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1

+11%1

Versicherungsumsatz

2

+25%
Konzernergebnis

3

~18%
Eigenkapitalrendite

Ein exzellentes Jahr 2024...

1 Bereinigt um Währungseffekte: +13 %

Überproportionales 

Gewinnwachstum

Hohe 

Profitabilität

Starkes 

Umsatzwachstum
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… basierend auf einem bewährten Geschäftsmodell

Diversifikation

Fokus auf Schaden/Unfall

Resilienz

Kostenführerschaft

Performance-

Kultur

Geschäftsmodell
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Starke Leistung aller Geschäftsbereiche der Erstversicherung

Corporate & Specialty

International Deutschland

Privat- und Firmenversicherung

10 Mrd. EUR

501 Mio. EUR

9,3 Mrd. EUR

449 Mio. EUR

3,6 Mrd. EUR

163 Mio. EUR

Globalität Wachstum Stabilität
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Zweistelliges Umsatzwachstum – Ergebnis legt doppelt so stark zu...

KonzernergebnisVersicherungsumsatz

2023 2024

43,2

48,1

Versicherungsumsatz, in Mrd. EUR

+11%1

2023 2024

1.581

1.977

+25%

16,6% 17,9%

Konzernergebnis, in Mio. EUR

+7%
organisch

1 Bereinigt um Währungseffekte: +13%

= Eigenkapitalrendite
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… getrieben durch die Erstversicherung

Beitrag Erstversicherung zum Konzernergebnis Beitrag Rückversicherung zum Konzernergebnis

nach Minderheiten, in Mio. EUR

917

2023 2024

1.170

790

2023 2024

1.113

nach Minderheiten, in Mio. EUR

+28%+41%
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Ergebnisbeitrag der Erstversicherung fast bei 50% …

Konzernergebnis nach Minderheiten

Beitrag Erstversicherung zum Konzernergebnis Gut diversifiziertes Konzernergebnis

Konzernergebnis nach Minderheiten, 2024

Hinweis: Erstversicherung ist die Summe aus Corporate & Specialty, Privat- und Firmenversicherung International sowie Privat- und Firmenversicherung Deutschland; Prozentangaben werden in Prozent des um Konzernfunktionen und Konsolidierung 

bereinigten Konzernergebnisses berechnet. 

46%

49%

2023 2024

51%

7%

20%

22%

Rück-

versicherung

Privat- und 

Firmenversicherung 

Deutschland

Privat- und 

Firmenversicherung 

International

Corporate & Specialty
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14.03.2025

7,9

… spiegelt sich in steigendem Unternehmenswert wider

Marktkapitalisierung per Jahresende, in Mrd. EUR

Erstversicherung Rückversicherung

Marktkapitalisierung per Jahresende, in Mrd. EUR

2023 2024

3,6

6,6

+12%3

Quelle: FactSet

Hinweis: Erstversicherung wird definiert als Marktkapitalisierung der Talanx AG abzüglich 50,2 Prozent der Marktkapitalisierung der Hannover Re, die als Rückversicherung ausgewiesen wird. Beides zusammen spiegelt die Marktkapitalisierung der 

Talanx AG wider. | 1 KGV 2024A basierend auf 1.113 Mio. EUR Konzernergebnis | 2 KGV 2025e basiert auf 1.129 Mio. EUR Konsensuserwartung für das Konzernergebnis (Summe aus Corporate & Specialty, Privat- und Firmenversicherung 

Deutschland sowie Privat- und Firmenversicherung International) | 3 Wachstum 31.12.2023 ggü. 31.12.2024 | 4 KGV basierend auf 1.170 Mio. EUR Konzernergebnis | 5 KGV 2025e basierend auf 2.486 Mio. EUR Konsensuserwartung für Hannover 

Re SE nach Daten von FactSet (16 Analystenschätzungen)

KGV 

5,9x1

KGV 

7,0x2

+83%3

14.03.2025

16,6

KGV 

13,3x5

2023 2024

13,1
14,6

KGV 

12,5x4
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Ausblick

2024

>1.7002

1.977

Ziel für das Konzernergebnis 2025 ein Jahr früher erreicht und übertroffen!

Konzernergebnis EigenkapitalrenditeWachstum Versicherungsumsatz

1 Bereinigt um Währungseffekte: +13% | 2 Ursprünglicher Ausblick wie zum Jahresabschluss 2023 kommuniziert; Anhebung auf >>1.700 Mio. EUR mit den Geschäftszahlen zum Halbjahr 2024 und weitere Anhebung auf >1.900 Mio. EUR mit den 

Geschäftszahlen zum 3. Quartal 2024 | 3 Ausblick des vorangegangenen Strategiezyklus lag bei 1.600 Mio. EUR für 2025 | 4 Ursprünglicher Ausblick wie zum Jahresabschluss 2023 kommuniziert

Ausblick 

2024

2024

im oberen

einstelligen

Bereich

11%1

Ausblick

2024

2024

~15,0%4

17,9%

in Mio. EURGgü. Vorjahr, in %

2024Ursprünglicher

Ausblick

20253

1.600
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CFO Highlights 2024

Eigenkapitalrendite
(RoE)

Dividende je Aktie2

in EUR

Umsatzwachstum

Hohe Profitabilität DividendenerhöhungStarkes Wachstum

+11%1 17,9% 2,70
(+15% ggü. 2023)

1 Bereinigt um Währungseffekte: +13% | 2 Dividende 2023 gezahlt im Jahr 2024, Dividende 2024 wird im Jahr 2025 ausgezahlt, vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung
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Verbesserte Underwriting-Performance in allen Bereichen

Schaden-/Kostenquote (netto/brutto) Schaden/Unfall in %

2023 2024

95,0

92,5

2023 2024

91,5

90,0

-1,5%-Pkt.

-2,5%-Pkt.

Corporate & Specialty

International Deutschland

Privat- und Firmenversicherung

2023 2024

97,5
96,6

-0,9%-Pkt.

Rückversicherung

2023 2024

94,0

86,6

-7,4%-Pkt.

Schaden-/Kostenquote (netto/netto) Schaden/Unfall in %
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Großschäden auf Vorjahresniveau und unter Budget

Großschäden im absoluten und relativen Vergleich 

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

2020 2021 2022 2023 2024

2,4
2,2

2,8

9,8% 6,9% 6,8% 6,2% 5.5%

Nur Schaden/Unfall, in Mrd. EUR

2025

~7%

Hinweis: Definition „Großschaden“: Größer als 10 Mio. EUR brutto, entweder in der Erstversicherung oder Rückversicherung

1 2020 bis 2021 IFRS 4, in % der verdienten Nettoprämien, ab 2022 IFRS 17, in % des Versicherungsumsatzes | 2 Details im Anhang

Budget Auslastung= Netto-Großschäden im Vergleich zur verdienten Bruttoprämie / 

Versicherungsumsatz1
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Maßnahmen in der Kapitalanlage zahlen sich aus

2023 2024

4,6% 4,5%

Durchschnittliche 

Wiederanlagerendite2

Durchschnittliche Verzinsung 

Anleiheportfolio3Hohe Qualität im Anlageportfolio

1 Umfasst im Wesentlichen Private Equity, Immobilien und Infrastrukturinvestments | 2 Kalkulierter Jahresdurchschnitt auf Schuldinstrumente | 3 Auf Schuldinstrumente zum Jahresende

2024, in Mrd. EUR

2021 2022 2023 2024

2,3% 2,4%

2,7%
2,9%

2024, in % p.a. 2024, in % p.a.

7%

Nach Rating

119,3

93%
Investment

Grade

Sonstige

Aktien

Schuld-

instrumente 83%

16%

1%

Nach Anlageklasse

144,3
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Resilienz weiter gestärkt

Realisierte Gewinne/Verluste

auf festverzinsliche Wertpapiere (netto)1

1 Ohne Berücksichtigung der den Versicherungsnehmern zugewiesenen Verluste im deutschen Lebensversicherungsgeschäft gemäß IFRS 17 | 2 Resilienz ist definiert als im besten Schätzwert der Netto-Schadenrückstellungen für Schaden und 

Unfallversicherung (undiskontiert), vor Steuern und Minderheiten enthaltener Betrag, der die Differenz darstellt, die zwischen den gebuchten Rückstellungen (basierend auf den eigenen bestmöglichen Schätzungen von Talanx) und dem besten 

Schätzwert für diese Schadenreserven, wie sie durch die WTW-Analyse definiert wird, besteht. Die WTW-Kalkulation basiert auf von Talanx zur Verfügung gestellten Daten. | 3 Summe aus Hannover Rück, Talanx Erstversicherungsgruppe, Talanx AG 

(nicht konsolidiert) | 4 Ohne Berücksichtigung von 5 Mio. EUR im Zusammenhang mit der ungarischen Gesellschaft, die 2023 entkonsolidiert wurde | Interne Schätzungen (externe Expertenberechnungen werden mit den Ergebnissen für Q1 2025 am 

15. Mai 2025 veröffentlicht)

-662

-374

-204

2022 2023 2024

∑ -1.240

Resilienz der

Schadenreserven2

Auswirkung auf EBIT, in Mio. EUR Talanx Konzern3, in Mio. EUR

+
>4.000

2023 2024e5

3.704

20224

2.643
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Dividendenziel 2025 ein Jahr früher erreicht und übertroffen!

Dividende

in EUR je Aktie

2022 2024 Ursprüngliches 

Ziel 20252

Ausgewiesen Ziel

2,50

2,00

2,701+35%

Hinweis: Strategisches Ziel für Dividendenwachstum von +25% bis 2025 basierend auf einer Dividende von 2,00 EUR für 2022, ausgezahlt im Jahr 2023 | 1 Vorbehaltlich der Zustimmung von Aufsichtsrat und Hauptversammlung | 3 Ziel gemäß des 

vorangegangenen Strategiezyklus von 2,50 EUR Dividende für 2025, ausgezahlt im Jahr 2026
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Ziel: Stetig steigende Ergebnisse und Dividenden bei geringerer Volatilität

Anstieg 

2024 – 2027
Anstieg

2024 – 2027

Konzernergebnis Dividende

Hinweis: Die Ziele stehen unter dem Vorbehalt, dass die Großschäden im Rahmen der jeweiligen Großschadenbudgets für das Jahr bleiben und keine größeren Turbulenzen an den Währungs- und/oder Kapitalmärkten auftreten; Ziel für das 

Wachstum des Nettogewinns bis 2027 bei einem Nettogewinn 2024 von > 1.900 Mio. EUR; Ziel für das Dividendenwachstum bis 2027 bei einer Dividende 2024 von 2,70 EUR; Dividende je Aktie für das Geschäftsjahr 2027 wird im Jahr 2028 

ausgezahlt, vorbehaltlich der Zustimmung des Aufsichtsrats und der Hauptversammlung; CAGR (2024-2027): Konzernergebnis = ~10%, Dividende = ~14%

+30% +50%



19 Bilanzmedienkonferenz | 19. März 2025

Anhebung des S&P-Ratings auf “AA-”…

Solvency-2-Quoten Ratings

254%

Zielkorridor

150 – 200%

206% 208% 209% 215%

31. Dez.

2020

31. Dez.

2021

31. Dez. 

2022

31. Dez.

2023

31. Dez.

2024

S2 CAR zum 31. Dez. 2024 

wird veröffentlicht am

8. Mai 2025 (HV)

BOFCAR1

Hinweis: Insurer Financial Strength Rating

A+
(stabil)

(stabil)

Hinweis: Solvency-II-Quote der HDI Gruppe als regulierte Einheit, ohne Berücksichtigung von Übergangsmaßnahmen zum Ende der Periode | 1 Ökonomische Eigenmittel exkl. regulatorischen Abschlägen für die Minderheiten der Hannover Re

AA-
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… spiegelt Ergebnis- und Schüttungsstärke der Erstversicherung wider

Konzernergebnis Cash-Beiträge der Tochtergesellschaften

Hinweis: Erstversicherung ist die Summe aus Corporate & Specialty, Privat- und Firmenversicherung International sowie Privat- und Firmenversicherung Deutschland

1 Von der Hannover Rück 2024 erhaltene Dividende für 2023

2024, in Mio. EUR Lokale Rechnungslegungsgrundsätze, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung der 

Talanx AG im Jahr 2024, in Mio. EUR

812

436

Erstversicherung Rückversicherung1

35%

65%
1.113

Erstversicherung

1.170

Rückversicherung

51%

49%

Verteilung
(Erstversicherung vs. 

Rückversicherung)

Verteilung
(Erstversicherung vs. 

Rückversicherung)
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90% des Marktwerts sind durch den bestehenden Buchwert gedeckt

Entwicklung Eigenkapital Zusammensetzung Eigenkapital

1 Konzernergebnis und übrige Rücklagen Finanzinstrumente nach Minderheiten | 2 Basierend auf 258.228.991 Aktien | 3 Inkl. Goodwill (Eigenkapital exkl. Goodwill: EUR 39.00) 

4 Basierend auf konstanten / durchschnittlichen Steuerquoten und Minderheiten

Nach Steuern und Minderheiten, in Mio. EUR Nach Steuern und Minderheiten zum 31. Dezember 2024, in Mio. EUR

Eigenkapital Vertragliche

Servicemarge aus 

Aktionärsperspektive4

Risikoan-

passungen aus

Aktionärsperspektive4

Gesamtwert

aus Aktionärs-

perspektive

11.661

5.234
2.377 19.272

31. Dez. 2023 Konzern-

ergebnis und 

OCI 20241

Dividende

2023
31. Dez. 2024

10.447
+1.821

-607

11.661

45,163 74,63320,27 9,2145,163

Buchwert je Aktie2

in EUR

40,46

Wert-
schaffung

82,15 

Marktwert

31.12.2024

90%
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Effiziente Kapitalstruktur mit weiter verringertem Verschuldungsgrad

Fremdverschuldungsgrad

1 Pensionsverpflichtungen entsprechen ~3%-Pkt. des Fremdverschuldungsgrads

2023 2024

29,4%

26,5%

Per Jahresende, inklusive Pensionsverpflichtung, in Übereinstimmung mit S&P-Methodologie1

2023 2024

36,5%

33,7%

Talanx Konzern HDI Konzern
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Geschäftsentwicklung profitiert weiterhin von „hartem“ Marktzyklus

Versicherungsumsatz

1 Bereinigt um Währungseffekte: +11% | 2 Kombinierte Schaden-/ Kostenquote (netto / brutto): Aufwendungen für Versicherungsleistungen nach Rückversicherung dividiert durch Versicherungsumsatz vor Rückversicherung

in Mio. EUR

2023 2024

9.065 10.006

+10%1

770

2023 2024

1.004

Versicherungstechnisches 

Ergebnis Konzernergebnis

in Mio. EUR

351

501

2023 2024

+30%

91,5 90,0

= Schaden-/ Kostenquote (netto / brutto) Schaden / Unfall in %2

+43%

nach Minderheiten, in Mio. EUR

14,3 17,6

= Eigenkapitalrendite (RoE) in %

Anhaltendes Wachstum durch 

Neugeschäft und Tarifanpassungen 

über Schadeninflation

Verbesserte versicherungs-

technische Perfomance bei 

zusätzlicher Stärkung der Reserven

Höhere Profitabilität trotz 

gestiegener Steuerquote
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Anhaltendes Wachstum durch gutes Neugeschäft über alle Märkte hinweg…

Wachstum Versicherungsumsatz nach Märkten1

2024 vs. 2023 in %

1 Auf unkonsolidierter Basis | 2 Aufschlüsselung nach (buchendem) Unternehmensstandort für das kommerzielle Geschäft, nach (versichertem) Länderrisiko für das Spezialversicherungsgeschäft.

+11% +13% +16% +8%

Core Grow-to-core Develop Insgesamt

Corporate Specialty

Versicherungsumsatz nach Region2

2024

10%

21%

39%

4%

Restliche Welt
APAC

Nordamerika

26%

Deutschland

Restliches

Europa



27 Bilanzmedienkonferenz | 19. März 2025

Versicherungsumsatz nach Sparten

1 Nach Stornierungen und Anteilsänderungen und unter Berücksichtigung der Auswirkungen von Prämien, Service Fees (Ausnahme Haftpflicht, Specialty) und Äquivalenten. Nur Jahresbeiträge bei Technischer Versicherung (ohne Projektgeschäft) | 

2 Prämiengewichteter Durchschnitt.

2024

6%

8%23%

32%

Kraftfahrt

TransportHaftpflicht

32%

Specialty
Sach- und Technische 

Versicherung

…und angemessene Tarifanpassungen in den wichtigsten Versicherungssparten

Tarifanpassungen1

in %

Haftpflicht (ohne Cyber)

Sach

Technische Versich.

Transport

Kraftfahrt

Specialty

Ø 6,52

8,5

8,1

7,9

7,5

10,1

2,8
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Volumenzuwachs und Portfoliomanagement treiben Anlagerendite

196

368

2023 20242023 2024

13,1

15,0

+15%

Kapitalanlageergebnis1

Versicherungstechnisches

Finanz- und Kapitalanlageergebnis2Kapitalanlagen für eigenes Risiko

in Mio. EURin Mrd. EUR in Mio. EUR

1,6% 2,6%

= Kapitalanlagerendite

1 Kapitalanlageergebnis für eigenes Risiko | 2 Versicherungstechnisches Finanz- und Kapitalanlageergebnis vor Währungseffekten. Beinhaltet die periodengerechte Aufzinsung der Schadenreserven und stellt somit die Nettospanne aus der 

Kapitalanlage dar.

+88%

11

83

2023 2024
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Ausblick 2025

Schaden-/

Kostenquote2 Eigenkapitalrendite
Wachstum 

Versicherungsumsatz1

Hinweis: Finanzziele stehen unter dem Vorbehalt, dass Großschäden das entsprechende Großschadenbudget (550 Mio. EUR für 2025) nicht überschreiten und Verwerfungen an Währungs- und Kapitalmärkten ausbleiben. Darüber hinaus kann die 

Prognose aufgrund der Anwendung des neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 9 für die Bewertung des Anlageportfolios Schwankungen unterliegen. 1 Bereinigt um Währungseffekte | 2 Komb. Schaden-/ Kostenquote (netto / brutto): 

Aufwendungen für Versicherungsleistungen nach Rückversicherung dividiert durch Versicherungsumsatz vor Rückversicherung.

in %

Oberer einstelliger 

Prozentbereich <92% >15%

%



Privat- und Firmenversicherung 

International
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426

778

2023 2024

Starke Versicherungstechnik und LatAm-Akquisition steigern Profitabilität

Versicherungstechn. Ergebnis KonzernergebnisVersicherungsumsatz

1 Währungsbereinigt: +40% | 2 Währungsbereinigt +15% |  3 Schaden-/ Kostenquote (netto / brutto): Versicherungstechnische Kosten nach Rückversicherungskosten geteilt durch versicherungstechnische Erträge vor Rückversicherung

277

449

2023 20242023 2024

7.099

9.281

+31%1

Beschleunigtes anorganisches 

und organisches2 Wachstum

Starke Underwriting-Leistung 

durch technische Exzellenz

Steigende Profitabilität trotz 

Integrationsaufwendungen der 

Liberty Akquisition

+83%

95,0 92,5

= Schaden-/ Kostenquote (netto / brutto) 

Schaden/Unfall in %3

+62%

nach Minderheiten, in Mio. EUR

11,2 15,3

= Eigenkapitalrendite in %

in Mio. EURin Mio. EUR
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Regionale Diversifizierung in Richtung 50/50 ausgebaut

Split Konzernergebnis1Split Versicherungsumsatz

61%

39%

2023

52%

48%

2024

7.099

9.281

Verbuchte Integrationskosten

(in 2024) 

~ 70 Mio. EUR2

Europe LatAm

68%

32%

2023

60%

40%

2024

277

449

Anmerkung: Die Daten beziehen sich auf die Gesamtheit von Europa und Lateinamerika

1 Aufteilung des Konzernergebnisses der operativen Einheiten nach Minderheiten, vor Holding- und Finanzierungskosten und bereinigt um konzerninterne Dividendenzahlungen | 2 Entspricht ~ 75% der gesamten Integrationskosten| 3 Nach

Finanzierungskosten

Beitrag zum Konzernergebnis

aus der Liberty Übernahme

> 80 Mio. EUR3

Top 2 Schaden/Unfall Versicherer

in Lateinamerika

in Mio. EUR in Mio. EUR
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Ausblick 2025

Schaden/Kostenquote EigenkapitalrenditeWachstum Versicherungsumsatz

~93%
Mittlere bis hohe einstellige

Wachstumsrate1 > 13%

in %

Hinweis: Finanzziele stehen unter dem Vorbehalt, dass Großschäden das entsprechende Großschadenbudget (50 Mio. EUR für 2025) nicht überschreiten und Verwerfungen an Währungs- und Kapitalmärkten ausbleiben. Darüber hinaus kann die 

Prognose aufgrund der Anwendung des neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 9 für die Bewertung des Anlageportfolios Schwankungen unterliegen.

1 Währungsbereinigt

%



Privat- und Firmenversicherung 

Deutschland
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360
402

2023 2024

Stabile Ergebnisse in einem herausfordernden Marktumfeld

Versicherungstechnisches 

Ergebnis KonzernergebnisVersicherungsumsatz

1 Kombinierte Schaden-/Kostenquote (netto / brutto): Aufwendungen für Versicherungsleistungen nach Rückversicherung dividiert durch Versicherungsumsatz vor Rückversicherung | 2 Eigenkapitalrendite inklusive Beitrag durch Asset Management; 

Eigenkapitalrendite ohne Beitrag durch Asset Management lag bei 11,0% für 2023 und 10,8% für 2024

in Mio. EURin Mio. EUR

161 163

2023 20242023 2024

3.558 3.619

+2%

Fokus auf profitables 

Produktportfolio

Preisanpassungen und weitere 

Portfoliomaßnahmen zeigen 

erste Erfolge

Stabiler Ergebnisbeitrag sowohl 

des Leben- als auch des 

Nicht-Leben-Geschäfts

+12%

97,5 96,6

= Schaden-/Kostenquote (netto / brutto) 

Schaden/Unfall in %1

+1%

nach Minderheiten, in Mio. EUR

12,42 12,42

= Eigenkapitalrendite (RoE) in %
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Solide Profitabilität mit erheblichem Beitrag zur Schüttungsstärke des Konzerns

Konzernergebnis2Versicherungsumsatz Konzern1

20242024

Hinweis: Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Zahlen abweichen.
1 Prozentangaben werden in Prozent des um Konzernfunktion und Konsolidierung bereinigtem Versicherungsumsatzes berechnet. | 2 Prozentangaben werden in Prozent des um Konzernfunktionen und Konsolidierung bereinigten
Konzernergebnisses berechnet. | 3 Prozentangaben werden in Prozent des um den durch die Konzernfunktionen (hauptsächlich Ampega) bereinigten Beitrag zur Konzernliquidität der Talanx AG berechnet.

Konzernliquidität3

7%

39%54%

Privat- und Firmenversicherung Deutschland Übrige Erstversicherungssegmente Rückversicherung

19%

46%

35%

7%

42%
51%

Lokale Rechnungslegungsgrundsätze, 2024

Leben KMUKfz

Weitere
Leben

S/U
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Ausblick 2025

Leben Neugeschäftswert2 EigenkapitalrenditeSchaden-/Kostenquote S/U1

>170<96% >10%

in %

Hinweis: Alle Finanzziele stehen unter dem Vorbehalt, dass Großschäden das Großschadenbudget (50 Mio. EUR für 2025) nicht überschreiten, keine Turbulenzen auf den Kapitalmärkten und keine wesentlichen Währungsschwankungen auftreten. 

Ferner kann das erwartete Konzernergebnis im Hinblick auf die Anwendung des neuen Bewertungsstandards IFRS 9 für die Bewertung von Kapitalanlagen besonderen Schwankungen unterliegen.

1 Kombinierte Schaden-/Kostenquote (netto / brutto): Aufwendungen für Versicherungsleistungen nach Rückversicherung dividiert durch Versicherungsumsatz vor Rückversicherung | 2 Vertragliche Servicemarge aus Neugeschäft abzüglich 

Verlustkomponente aus Neugeschäft, nach Rückversicherung

%

in Mio. EUR



Rückversicherung
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Starke und zuverlässige Profitabilität

Versicherungstechnisches 

Ergebnis KonzernergebnisVersicherungsumsatz

1 Bereinigt um Währungseffekte: +7,8%

in Mio. EUR

2023 2024

3.019

1.658

2023 2024

24.456

26.379

+8%1

+82%

in Mio. EUR

Attraktives Wachstum in einem günstigen 

Marktumfeld, hauptsächlich getragen 

durch das Schaden/Unfallgeschäft

Signifikanter Anstieg spiegelt starke 

Profitabilität und Stärkung der Bilanz im 

Jahr 2023 wider

Starker Ergebnisbeitrag von 

Schaden/Unfall, Life/Health und 

Kapitalanlage 

917

2023 2024

1.170

+28%

nach Minderheiten, in Mio. EUR

19,4 21,7

= Eigenkapitalrendite (RoE) in %

94,0 86,6

= Schaden-/Kostenquote (netto / netto) 

Schaden/Unfall in %
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Ausblick 2025

Schaden-Rückversicherung

Wachstum 

Versicherungsumsatz1

Hinweis: Alle Finanzziele stehen unter dem Vorbehalt, dass Großschäden das Großschadenbudget (2,1 Mrd. EUR für 2025) nicht überschreiten, keine Turbulenzen auf den Kapitalmärkten und keine wesentlichen Währungsschwankungen

auftreten. Ferner kann das erwartete Konzernergebnis im Hinblick auf die Anwendung des neuen Bewertungsstandards IFRS 9 für die Bewertung von Kapitalanlagen besonderen Schwankungen unterliegen.

1 Bereinigt um Währungseffekte | 2 Kombinierte Schaden-/Kostenquote (netto / netto): Aufwendungen für Versicherungsleistungen nach Rückversicherung dividiert durch Versicherungsumsatz nach Rückversicherung 

> 7% < 88% ~1,2 Mrd. EUR

Rückversicherung

Schaden-/ 

Kostenquote2

Personen-Rückversicherung

Wachstum vertragliche 

Netto-Servicemarge

~2%
>875 Mio. 

EUR

Versicherungs-

technisches Ergebnis
Konzernergebnis

%
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Agenda

CEO Highlights

CFO Highlights

Highlights aus den Geschäftsbereichen

1

3

2

Konzernausblick4
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Ausblick 2025

Konzernergebnis Eigenkapitalrendite
Wachstum des 

Versicherungsumsatzes1

in Mio. EUR

>2.1002Mittlerer einstelliger 

Prozentbereich ~17%3

Hinweis: Alle Finanzziele stehen unter dem Vorbehalt, dass die Großschäden im Rahmen der jeweiligen Großschadenbudgets (2,8 Mrd. EUR in 2025) bleiben und keine größeren Turbulenzen an den Währungs- und/oder Kapitalmärkten auftreten.

1 Bereinigt um Währungseffekte | 2 Ursprüngliches Ziel war 1,6 Mrd. EUR | 3 sofern Schwankungen des Eigenkapitals aus anderen Gründen (z. B. Credit-Spread-Veränderungen) ausbleiben. Strategisches Ziel liegt bei > 12%
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Strategische Ziele bis 2027

Wachstum 

2024 – 2027

Wachstum

2024 – 2027

Konzernergebnis Dividende

Hinweis: alle Finanzziele stehen unter dem Vorbehalt, dass die Großschäden im Rahmen der jeweiligen Großschadenbudgets (2,8 Mrd. EUR in 2025) bleiben und keine größeren Turbulenzen an den Währungs- und/oder Kapitalmärkten auftreten; 

Ziel für das Wachstum des Konzernergebnisses bis 2027 bei einem Konzernergebnis 2024 von 1.977 Mio. EUR; Ziel für das Dividendenwachstum bis 2027 bei einer Dividende 2024 von 2,70 EUR; Dividende je Aktie für das Geschäftsjahr 2027 wird 

2028 ausgezahlt, vorbehaltlich der Zustimmung des Aufsichtsrats und der Hauptversammlung; CAGR (2024-2027): Konzernergebnis = ~10%, Dividende = 14%

+30% +50%
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Ihre Fragen
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