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Attekintés

= A HDI csoport engedélyezett bels6 modellt hasznal, és nagyon
er6teljes tékésitéssel rendelkezik.

= A HDI csoport f6 kockdzata a Talanx konszern, amely kockdzat-
stratégiai céljait egyértelmien teljesiti.

m A szavatold tékére és kockazatokra vonatkozo értékelések kiilon-
b6z6 nézépontok szerint késziilnek, ezen nézépontok a modelle-
zési szemléletiikben, valamint a szavatolétéke-szamitds gazdasa-
gi és feligyeleti szempontu megkozelitésében térnek el
egymastol. A kozponti kulesmutatészamokat a beszdmold
részletesen bemutatja.

= A csoport mikoddéképes, megbizhat6 kockdzatkezelési rendszert
hozott létre, amely folyamatosan tovabbfejlédik, és megfelel a
legmagasabb mindségi elvdrdsoknak és szabvanyoknak.

AKULONBOZO MEGKOZELITESEK SZERINTI KOZPONTI KULCSMUTATOSZAMOK ATTEKINTESE

Ezer eurd Talanx konszern (gazdasagi szempont) HDI csoport (feliigyeleti szempont) HDI csoport (atmeneti intézkedés nélkiil)

Szavatolo téke Alapvet6 szavatolé t6ke 23.385.718 Figyelembe vehetd 22.729.165 Figyelembe vehet6 szavatold

(basic own funds, BOF) szavatolo téke t6ke (dtmeneti
intézkedés nélkl)

SCR Gazdasagi bels6 modell (teljes) 9.062.108 Teljes belsé modell 9.223.808 Teljes belsé modell

Hanyados Tékemegfelelési mutato — 258% Szolvencia Il hanyados 246% Szolvencia Il hanyados

CAR (Talanx) (dtmeneti intézkedéssel) (atmeneti intézkedés nélkal)
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Osszefog-
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Jelen beszdmold a HDI csoport fizet6képességét és pénziigyi helyze-
tét mutatja be, és kiemelten foglalkozik a Talanx konszern bemutata-
saval, amely a HDI csoporton belil jelentés kockdzat, és a tékepiac
szempontjabdl is fontos szerepet jatszik. A jelen dokumentumban
bemutatott informdcidkon tul az egyes lednyvallalatok beszamoloi-
ban tovabbi informacidk taldlhatok.

Ez ajelentés —a felligyeleti el6irdsoknak megfelel6en —elsédlegesen a
2019-es Uzleti év torténéseire korlatozodik. 2019 végén ttdtte fel a fe-
jét az Uj tipust COVID-19 fertéz6 betegség, amelyet az Egészségligyi
Vildgszervezet vildgjarvannya nyilvénitott.

Ez a jarvany olyan gazdasagi hatdsokkal jarhat, amelyek tigyfeleinket,
lednyvdllalatainkat, valamint az egész vallalatcsoportot megterhel-
hetik.

A HDI csoport és lednyvallalatai tdmogatjak az dllami hatésagok azon
ovintézkedéseit, melyek a COVID-19-fertézések szdmanak csokkenté-
sére, és a virus terjedésének lassitdsara irdnyulnak. Tudatdban va-
gyunk tgyfeleinkkel és partnereinkkel szembeni felel§sséglinknek,
és jol tudjuk, hogy a megbizhato partnerség donté jelentéséggel bir
—kiilondsen a mostanihoz hasonlo, nehéz, valsdgos id6kben.

Olyan, az Gzletfolytonossdg fenntartasara vonatkoz6 megfeleld intéz-
kedéseket valdsitottunk meg, amelyek lehet6vé teszik szamunkra,
hogy az uzleti igymenetet a jelenlegi helyzetben is fenntartsuk. Je-
lenleg vildgszerte sok telephelytinkon teljes mértékben vagy részben
mobil médon oldjuk meg a munkavégzést.

Veszteségoldalrdl jelenleg elérelathatéan tovabbi terhekre szdmi-
tunk. A jarvény fiiggvényében el6fordulé események a vagyonbizto-
sitas keretein bellil rendszerint biztositasi fedezettel nem fedezettek.
Ennek ellenére példdul a rendezvények elmaraddsanak vagy az lze-
mek bezdrdsanak tekintetében van kitettségiink. Az életbiztositas te-
kintetében tovabbra sem vildgos, hogy a virus mennyire befolyasolja
a halanddsagi és hosszu élet -kockazatokat. A hatdsok ebben a tekin-
tetben ellentétes irdnyuak.

A pénzpiacokon tapasztalhatd értékvesztések az dltalunk tartott esz-
kozoket is érintik. Ezzel egy idében a jovébeni eseményekre vonatko-
z6 ndvekvs bizonytalansdg fokozza a kockazatot. Ezt ellensulyozzuk a
konzervativ tékebefektetéssel és a szigoru eszkoz-forraskezeléssel.
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Jelenleg és a tovabbiakra nézve is bizonytalanok a prognézisok, és a
valsag tovabbi lefolydsatol, valamint az ellenintézkedések eredmé-
nyességétdl és hatékonysagatol fuggnek.

Ez ajelentés a szavatoldtéke-sziikségletre és a szavatold tékére vonat-
kozd adatokat tartalmazza 2019. december 31-én. Itt nagyon erds,
211%-0s tékemegfeleléssel rendelkezlink szabdlyozdi, valamint
258 %-0s tékemegfeleléssel gazdasagi tekintetben.

Ezeknek a kulcsmutatdszdmoknak a 1ényeges kiils6 hatdsokkal szem-
beni érzékenységét az alabbi tdblazat mutatja:

TGKEMEGFELELGSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA Il HANYADOS A
KOCKAZATI TENYEZOK OKOZTA STRESSZ HATASARA

2019

Szolvencia Il

hanyados (HDI

Tékemegfelelési csoport,

mutaté — CAR atmeneti

(Talanx, intézkedések

%-ban gazdasagi) nélkiil)

Alap 258 211

Részvénypiacok —30% 255 208

Részvénypiacok +30% 261 213

Kamatrés +50 bp 244 202

Kamatlabak =50 bp 250 203

Kamatlabak +50 bp 263 213
Természeti katasztrofa (NatCat) esemény

(200 évente el6fordulé esemény, eurépai vihar) * 248 205

* 2019 6ta, beleértve az Eurdpaban tapasztalt jégesSket/nyari viharokat és a
Nagy-Britanniaban bekéovetkezett vihardagalyt is

2019. december 31. és a mostani jelentés nyilvanosségra hozatala ké-
z0tt eltelt idében az egyes makrogazdasagi mutatdk részben igen ne-
gativ irdnyban véltoztak meg. Igy példdul a részvénypiacok teljes
spektrumukban 6sszeomlottak, és a német dllamkdtvények ismét
zuhantak. Ezenkivil a kamatrés jelentds szélesedése figyelhet6 meg.
Mindezen hatdsokbdl kdvetkezden a figyelembe vehetd szavatolo t6-
kére nehezedd nyomds, valamint a szavatolotSke-sziikséglet emelke-
dése varhato. Ezeknek a hatdsoknak a kombindcidja ceteris paribus az
itt bemutatott hanyadosok (t6kemegfelelési mutatok) jelentés mér-
tékd visszaeséséhez vezetnének.
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Ennek kapcsan abbdl indulunk ki, hogy a magunk szabta hatarokat
betartjuk. Killonosképp a 2020-as év elsé negyedévében az dtmeneti
intézkedés nélkili Szolvencia Il hdnyadosnak kellene tovabbra is a ké-
nyelmes 150 % - 200 %-0s sdvban maradnia. Az els6 negyedévre vo-
natkozé hanyadosokat 2020. méjus 14-én hozzuk nyilvdnossagra.

Az aldbbiakban bemutatjuk a vildgjarvany lehetséges hatdsait a jelen-
tés egyes fejezeteiben szerepl6 allitdsokra vonatkozodlag.

A KORONAVIRUS-JARVANY LEHETSEGES HATASAI

Fejezet Megjegyzés

A — UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY ® Fz afejezet a csoportstrukturat, valamint a 2019. december 31-es fordulénapra vonatkozé eredményeket
mutatja be. A 2020-as évben bekdvetkez6 események kapcsan a fentebb tett kijelentésekre utalunk vissza.

B — IRANYITASI RENDSZER

Irdnyitasi rendszeriinkben a vilagjarvany semmiféle valtoztatasi igényt nem hozott.
Uzletfolytonossagra és a kockazatkezelésre vonatkozd intézkedéseink a valsagkezelés
fontos 6sszetevdi.

C— KOCKAZATI PROFIL

Afentiekbdl kdvetkezben a tékepiacok alakuldsabdl kockazatnovekedésre szamitunk, kiilondsen a piaci
kockazat. teriiletén. Az év folyaman bekévetkezd tovabbi kamatrés ndvekedés vagy tag korli lemindsitések
ugyancsak kockazatnoéveld hatassal lennének.

A biztositastechnikai kockazatokra gyakorolt hatas szintén erésen fuigg lizleti tevékenységlink tovabbi
alakulasatol.

A hitelkockazatot nalunk a viszontbiztositoi partnerekkel szembeni kdvetelések miatti veszteségkockazat
erésen befolydsolja. Fedezetlen kitettségiinkon belll viszontbiztositasi partnereinknek tobb mint 81 %-a
rendelkezik A mindsitéssel vagy még jobb besoroldssal. A j6 mindsitéssel rendelkezd viszontbiztositok
magas aranya azon torekvésiinket fejezi ki, hogy a veszteségek kockazatat elkeriiljiik ezen a teriileten.

A likviditasi kockazat tekintetében véltozatlanul abbdl indulunk ki, hogy a nagyobb mértékd, varatlan
kifizetési igényeket is ki tudjuk elégiteni hataridére.

A miikddési kockazatra vonatkozo becslésekben jelenleg nincsenek [ényeges modosulasok. Ezidaig
elsgsorban az lzleti lgyek tovabbvitelére kidolgozott tervekre irdnyuld intézkedéseink eredményessége
mutatkozik meg.

m Avilagjarvany kozvetett kovetkezményeként gazdasagi és tarsadalmi alkalmazkodasi folyamatok, ill. azok
felgyorsulasa varhaté (példaul 4tfogo digitalizalas). Ezekbdl a vallalatcsoportra és annak leanyvallalataira
nézve stratégiai lehetségek és kockazatok adédnak az Uj termékeket, az lizleti teriileteket, valamint az
M&A-aktivitdsokat érinté lehetséges alternativakat illetéen.

A biztositok reputaciés kockazattal szamolhatnak, amennyiben az aktualis helyzetben ligyfélidegen vagy
tulsdgosan biirokratikus médon viselkednek. Jelenleg semmi sem fontosabb annal, hogy lgyfeleinkkel és
lzleti partnereinkkel kozésen a nehéz helyzetbdl valé kilabaldshoz vezetd utakat keressiink, és a vilagjar-
vany utaniidére pénzligyileg biztonsagos dontéseket hozzunk.

A nagyfoku bizonytalansagnak készonhetéen révid id6re tjabb kockazatok is keletkezhetnek, amelyek
kialakuldsa esetlegesen gyorsabban mehet végbe, mint kordbban. A helyzetet folyamatosan kovetjik,
hogy a felmeriilé lehetéségeket és kockazatokat nagyon rovid idén belil kezelni tudjuk.

D — SZOLVENCIA CELU ERTEKELESEK

Afentiekbdl kdvetkezben a t6kepiacok alakuldsa tékebefektetéseink értékvesztéséhez vezethet. Ugyanak-
kor a jév8beni eseményekre vonatkozd névekvé bizonytalansag fokozza a kockdzatot. Ezt ellensulyozzuk a
konzervativ tékebefektetéssel és a szigoru eszkdz-forraskezeléssel.

E—TOKEMENEDZSMENT

Ahogyan azt fentebb mar bemutattuk, az aktualis, kiilondsen a tékepiacokon uralkodd helyzet miatt a
szavatolo téke csokkenése mellett a szavatoldtSke-sziikséglet emelkedése varhaté. Ennek soran egyértel-
m(ien abbdl indulunk ki, hogy a magunk szabta hatdrokat betartjuk. A 2020-as év elsé negyedévében
kiiléndsen az dtmeneti intézkedés nélkili Szolvencia Il hanyadosnak tovabbra is a kényelmes

150 %—200 %-0s savban kellene maradnia.
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Csoportstruktira

AHDI csoportban legfelsé szint(i anyavallalatként miikodé HDIV.a.G.
a Talanx AG tulajdoni hanyaddnak 79%-at birtokolja. A HDI - biztosi-
tétarsasagi funkcidjdban —a HDI Global SE belfoldi izletének 1%o-es
ardnyos egytttbiztositdsdban vesz részt. A HDI V.a.G. t6kebefekteté-
sei tulnyomorészt alacsony kockdzattal és nagy likviditdssal birnak. A
HDI csoport kockdzatprofiljat ezért jelent6s mértékben a Talanx kon-
szern kockézatprofilja hatdrozza meg. Igy tehat ez utébbi képezi a
HDI csoport f6 kockazatat.

CSOPORTSTRUKTURA
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A Talanx AG pénziligyi és menedzsmentholdingként miikoddik, amely
jelentds részesedéssel rendelkezik biztositéintézetekben, és egylitt-
miikodé partnereken keresztiil tobb mint 150 orszagban aktiv. Uzleti
modelliink biztositastechnikai és pénziigyi kockdzatok vallaldsabdl
all. 2019. janudr 1-je 6ta a Talanx AG vallalatcsoporton belili viszont-
biztositoként is aktivan tevékenykedik.

A HDI csoport sajat lednyviéllalataival az elsédleges és viszontbiztosi-
tas (tobbek kozott a kar- / baleset-, valamint az életbiztositds) szamos
teriiletén mikodik egyiitt. Magas szint( diverzifikdcionk gerincét a
foldrajzilag és dgazati szempontbol szertedgazo tevékenység képezi.

HDI HAFTPFLICHTVERBAND DER DEUTSCHEN INDUSTRIE V. a.G.

TALANX AG

IPARI BIZTOSITAS LAKOSSAGI ES UZLETI BIZTOSITAS

LAKOSSAGI ES UZLETI

VISZONTBIZTOSiTAS KONSZERNFUNKCIOK

UzLETAG UZLETAG NEMETORSZAG BIZTOSITAS UZLETAG UZLETAG
NEMZETKOZI
INDUSTRIAL LINES RETAIL GERMANY RETAIL REINSURANCE DIVISION CORPORATE
DIVISION DIVISION INTERNATIONAL OPERATIONS

DIVISION

VAGYON- ES | ELETBIZTOSITAS
FELELOSSEG-

BIZTOSITAS

PROPERTY/
CASUALTY
INSURANCE

LIFE
INSURANCE

VAGYON- ES
FELELOSSEG -
VISZONT-
BIZTOSITAS

ELET/EGESZSEG
VISZONT-
BIZTOSITAS

PROPERTY/
CASUALTY
REINSURANCE

LIFE/HEALTH
REINSURANCE

A vallalati kockazatkezelés és a célok
rovid attekintése

A biztositétarsasdgok a biztositdsmatematikai modszerek és eljarasok
hosszi multra visszatekint6 tapasztalatara tdmaszkodnak dijszabdsa-
ik, illetve sajat kockdzati profiljuk meghatdrozdsaban. E folyamatok a
mult szdzad '90-es évei 6ta mddszertanilag és tartalmilag is kibéviil-
tek az érték alapi menedzsment- és a kockdzatmenedzsment szem-
pontjainak beemelésével. A fenti célok elérését olyan holisztikus, azaz
atfogd szemléletd (Ugynevezett ERM (enterprise risk management),
vagyis vallalati kockdzatkezelési) modellek teszik lehetévé, amelyek
konzisztens mutatdszamokat alkalmaznak a felvallalt kockazatok, az
elértjovedelem és a befektetett téke mérésére, mindsitésére és kezelé-
sére. Ezen OsszetevOk vezetési szempontu szintézise pedig a gazdasa-
gi dontéseink alapjdul szolgald véllalati teljesitménykoncepcio.

E fenti teljesitménykoncepcid keretében a Kockdzatkezelés gazdasagi
és szabalyozoi kontextusban is teljesiti feladatait és funkciéit, mind-
ezeket 6nalléan is megjelenitve az értékteremtési ldncban. Mindeh-
hez a HDI csoport kockdzatkezelési filozoéfidja az ISO 31000 Kockazat-
kezelési Standardnak egy, a Szolvencia II irdnyelvnek megfeleld,
testreszabott formdjat alkalmazza, lehet6vé téve Talanx-értékeink
harmonikus 6sszekapcsoldsdt a technikai igényekkel, a felligyeleti
kovetelményekkel, valamint a gazdasagi sziikségszertiségekkel. Maga
a kockdzatkezelési folyamat pedig a TERM (Talanx Enterprise Risk
Model) — azaz a HDI csoport belsd, atfogd kockazati modellje — koré
szervezddik.
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TELJESITMENYKONCEPCIO ES INTEGRALT MENEDZSMENT

HDI csoport

IRANYITAS

A\ 4

TERVEZES

STABILITAS
(TGKEMEGFELELES)

IGAZITAS

INTEGRALT
(MENEDZSMENT)

VEGREHAJTAS

MEGTERULES
(TGKEHATEKONYSAG)

ELLENORZES

Mi a vallalati kockdzatkezelést folyamatként értelmezziik, megolda-
sainkat folyamatosan tovabbfejlesztjlik, és modositjuk a stratégiai és
gazdasdgi keretfeltételeknek megfeleléen. Munkdnk sordn a belsé és
kiilsé ellendrzések, valamint a belsé jéovahagydsi folyamat eredmé-
nyeit is figyelembe vessziik.

A Talanx konszern vallalati kockazatkezelési rendszerét a Standard &
Poor's sajat mindsitési folyamatdnak keretében is ellendrzi, és jo érté-
keléssel illeti. Mindemellett, belsé modelliink alapjan azon kevés eu-
répai biztositdcsoport kozé tartozunk, amelyek belsé kockazatkezelé-
si modelljik alapjdn megkaptdk az S&P-t6] a hitelmindsit6i
tékesziikséglet csokkentésének lehetéségét (az ugynevezett ,M-té-
nyezének” koszonhetben).

ERM-megkozelitésiinket haszndljuk a konszern éves céljainak meg-
hatdrozasa sordn is, figyelembe véve a kockdzatvisel§ képességiinket
(stabilitds), a mindsitéstink megérzésére vonatkozd elvarasokat
(megbizhatdsag), valamint a feltételezett tékepiaci varakozasokat (jo-
vedelmezGség).

Tokefogalmak

A Szolvencia I mérleg piackonzisztens mddon értékeli az eszkdzoket
és kotelezettségeket a vonatkozd szabdlyozdsnak megfelelGen, és ez a
kimutatds all a feltigyeleti keretrendszer fokuszaban. Jelen dokumen-
tum D fejezetében levezetésre kertil az IFRS- és a Szolvencia II mérle-
gek szerint szdmitott ,szavatold téke” kilonbsége, lehet6vé téve az
Osszehasonlitdst a j6l ismert, nyilvanos IFRS informacidkkal.

A t6keszamitdssal” kapcsolatos megkozelitések megkilonboztethe-
t6k mind a gazdasagi (hibridtéke beszamitasa), illetve a szabalyozoi
tartalom szempontjabdl (atmeneti intézkedések, rendelkezésre allas
korlétozasa), mind az alkalmazott értékelési elvek szempontjabodl.

A Talanx dtmeneti intézkedések nélkil szamolt alapvetd szavatold
tékéje és a hozzd tartozo tékesziikséglete keril figyelembevételre a
konszern kockdzatviselési képessége, a kockdzati koltségkeret, vala-
mint a csoport kiiszob- és hatarértékeinek meghatdrozdsa sordn is.

A szabalyozdson alapuld t6kekovetelésekkel a beszamithaté szavato-
16 t6ke 4ll szemben.

A szavatold t6ke mértéke mellett a befektetések likviditasa is kiilonos
jelent6séggel bir. A HDI csoport megfelel6 hatdrértékek hasznélata-
val biztositja a kényelmes likviditast.
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Feliigyeleti célbdl a rendelkezésre allo szavatold t6ke megbontésra
keriil killonb6z6 mindségi kategoridkra. Ez az ugynevezett , Tiering”. A
kovetkez6 diagrambol lathatd, hogy a HDI csoport szavatold tékéjé-
nek 86%-a alegmagasabb minéségi kategdridba tartozik. Ez azt jelen-
ti, hogy a HDI csoport kivételesen jol elldtott magas mindségd szava-
tolo tékével.

SZAVATOLO TOKE-OSSZETETEL
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%-ban
11/9 1/1
2.szint 3.szint
2/2
1. szint (korlatozott)

86/38

1. szint (korlatlan)

2019/2018

A kockazat meghatarozasa a TERM/
tékemegfelelés-mutaté hasznalataval

Annak fényében, hogy a gazdasagi és szabdlyozoi téke fogalma nagy-
mértékben kiulonbozik, a kockazatok értékelése sordn is érdemes
megkilonboztetni a gazdasagi és szabdlyozoi megkozelitést.

A gazdasdgi célok tekintetében a HDI csoport teljes belsé modellt al-
kalmaz. Az ugynevezett mikodési kockdzatnak a szabalyozoi célokra
vonatkozé modellbe tértént bevondasa (2019) éta a HDI csoport szin-
tén egy felligyeleti engedélyezésy, teljes belsé modellt alkalmaz. Eb-
ben a Szolvencia II-ben a mennyiségileg meghatédrozhaté kockdzatok
mindegyikének figyelembe vétele megtorténik.

A TERM segitségével a kockdzatok konzisztensen modellezhet6k, il-
letve mérhet6k mind a lednyvallalatokndl, mind a csoport egészére;
ennek sordn a TERM az eseménymodelleket véllalatmodellekkel
kombinalja. Az eseménymodellek a HDI csoport kockazati tényezd&i-
nek (példdaul meghatdrozott természeti katasztréfak kockdzatai vagy
a kamatkockazatok) teljes spektrumat leképezik. A véllalatmodellek
az adott vallalat Szolvencia Il mérlegét modellezik az eseménymodel-
lek alapjan, ezaltal lehetéséget nyujtanak az esetlegesen elforduld,
nemkivdnatos eseményekbdl eredé kovetkezmények Szolvencia II
mérlegre gyakorolt hatdsanak megbecstilésére.

A TERM Monte-Carlo-szimulaciét haszndl a Szolvencia I mérleg val-
lalatonkénti el6rejelzésére és az eredmények csoportszintd konszoli-
ddciojara. A szimuldci6 sordn az 6sszetevok eloszldsaira, illetve a Szol-
vencia II mérlegre vonatkozd elrejelzés egy éves idShorizontra
készil.

Mindez lehet6vé teszi a Szolvencia Il szerinti a szavatolotSke-sziikség-
let (SCR) meghatdrozasat az Osszes szamszerUsithetd kockazatra
vonatkozdan.

Osszefoglalas

Az SCR és a szavatoldtSke kapcesolatdt a tékemegfelelési mutatd (CAR)
tulfedezettsége tiikkrozi:

A HDI CSOPORT KOCKAZATI KULCSMUTATOI

%-ban Limit 2019
Szolvencia Il hanyados (HDI csoport, atmeneti

intézkedések nélkal) 150—200 211
T6kemegfelelési mutatd — CAR (Talanx, gazdasagi) 200 258
Piaci kockazat részesedése (Talanx) <50 43

A minimum 200%-0s CAR-mutaté az AA mindésités (S&P) fenntarta-
sahoz elvart tékésitettséget biztositja. Ennek kdvetkezménye, hogy a
csoport szokdsos tékemegfelelési szintje jelent@sen tullépi a szaba-
lyozoi kovetelményt.

A pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetések, ezaltal piaci kockdzatok
felvallaldsa tizletvitellink fontos dsszetevéi. Ugyanakkor tisztdn biz-
tositasi csoportként definidljuk magunkat, és ezért a befektetésekkel
kapcsolatos kockdzataink aranyat a vallalat teljes kockdzatdn belil
tartésan legfeljebb 50%-0s szinten szdndékozzuk tartani. Ez a hdnyad
jelenleg 43% korli (tail value at risk).

Diverzifikalt kockazati profil

A kockazati profilokat aggregalt kockdzati tényezdék és aldbontédsaik
(példaul a ,biztositastechnikai kockdzatok”) leirdsdra haszndljak. A
kockdzati profilok grafikus megjelenitése pedig az egyes kockdzatok
lényegességének, illetve barmely felmeriilé kockdzatkoncentracio-
nak egyszerd és gyors dttekintését teszilehet6vé.

A kovetkezd oszlopdiagram a HDI csoport belsé modelljének 1énye-
ges kockazatkategoridit jeleniti meg. A csoport kockdzatprofilja a ko-
vetkez6 kockazati kategoriakat foglalja magédban:

= Piaci- és hitelkockazat

= A nemélet-biztositasok biztositastechnikai kockazatai, kiilonos
tekintettel a természeti katasztréfakbol adédo kockazatokra

= Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai

Az 0sszkockdzat meghatdrozdsa szempontjabdl a diverzifikdcio kiilo-
nos jelentéséggel bir: a foldrajzi- és tizleti sokszinliséglink lehetévé
teszi kockdzataink mintegy 50%-os csokkentését. Mivel a fent bemu-
tatott f6 kockdzatkategoriak csak kis mértékben korreldlnak egymas-
sal, a diverzifikdcié mértéke megalapozott, és elsésorban tényszerd
informacidkon, nem pedig kockazati modellek elméleti megfontola-
sain nyugszik.
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A HDI CSOPORT SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT (SZABALYOZOI NEZET)

HDI csoport 7

Millié euré

Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas —

Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt)

Nyugdijkockazatok

Hitelkockazat (behajthatatlan kévetelések miatti
veszteségkockazat)

Dijbevétel- és tartalékkockdzat - nem-életbiztositas
(Natcat, azaz természeti katasztréfa nélkil)

Természeti katasztrofakbol ered6 kockazat

Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai

M(ikédési kockazatok

A latens adok veszteségkiegyenlitési képessége nem-
életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre
vonatkozéan

Minden Osszetevd, nem diverzifikalt

Diverzifikacio

szavatol6tbke-sziikséglet a tobblettSke-kovetelmény
nélkl

Egyéb pénziigyi agazatok tékeszlikséglete (biztositasi
szempontbdl idegen tékesziikségletek)

SzavatolodtSke-szlikséglet

5942

2158

461

383

3933

3.384

3114

871

1.492

18.754

9.635

9.119

105

9.224
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A HDI csoport kockdzatprofiljat a Talanx konszern kockazatai domi-
naljak. A kockdzatok elemzése els6dlegesen gazdasagi szempontbdl
torténik a TERM segitségével. A kévetkez6 dbra az igy meghatdrozott
SCR-t mutatja, kockdzatkategdridkra lebontva.

A TALANX KONSZERN SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT (GAZDASAGI NEZET)

Millié euré

Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas _ 5.840
Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt) - 2218
Nyugdijkockdzatok I 447
Behajthatatlan kovetelések miatti veszteségkockazat I 383
Hlscybalpretot o
Természeti katasztrofakbol eredd kockazat _ 3.384
Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai _ 3114
Muikddési kockazatok . 871
Alatens adok veszteségkiegyenlitési képessége nem- o

életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre 1.529
vonatkozéan

Minden 6sszetevs, nem diverzifikalt _ 20.191
Diverzifikacio — 9.600

Teljes kockazat — 9.062

A HDI csoport és a Talanx konszern kozotti kockazati profilokban
megmutatkozd kilonbségek indoka abban a tényben keresendd,
hogy a HDI V.a.G.-hez még kiegészit6 kockdzatok tarsulnak. Az eltéré
mérési megkozelitési modok tekintetében a kilénbségek a munka-
vallalé nyugdijjogosultsdgdhoz torténd vallalati hozzajéruldsra vo-
natkozé szamlanyitdsok elkiilonitett kimutatasdbdl adédnak (aho-
gyan az szabalyozéi oldalrél el van irva).

Osszességében a két kockdzati profil nagy hasonldsdgot mutat.

A kockazatkezelést a csoport szempontjabdl tekintve szamos érv fel-
hozhaté amellett, hogy gazdaségi szempontbdl a Talanx kockdzataira
a TERM bels6 modelljét célszer hasznalni. Ezen tul kiillon kiemelten
azt a célt is meghatdroztuk a kockdzati stratégidban, miszerint a piaci
kockdzat a teljes kockdzat legfeljebb 50%-at teheti ki. Ahogyan ez a
kovetkez6 diagramon lathato, a jelenlegi hanyad kb. 43%-os.



KOCKAZAT-OSSZETEVOK (TALANX, GAZDASAGI NEZET)
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%-ban

3
Nemteljesitési kockazatok 8

MUikodési kockazatok

17
Eletbiztositasi kockazatok

29

Nem-életbiztositasi kockazatok

43
Piaci kockazatok

Adok és diverzifikacio
el6tti teljes kockazat

HDI csoport

Csoportszinten nemcsak a kockdzati kategoéridkra fokuszalunk,
hanem elemezziik lednyvallalataink kockazati profiljait is, amelyek
aztan divizionként kertilnek bemutatdsra (irdnyitdsi egységeinknek

megfeleléen). A kovetkezd dbra mutatja tizletdgaink hozzdjaruldsait a
csoport SCR értékéhez:

TALANX-UZLETAGAK SZERINTI KOCKAZATI PROFIL (GAZDASAGI NEZET)

Millié eurd
Lakossagi és lzleti 19%
biztositas lizletag . 2043
Németorszag .
Lakossagi és Uzleti 15%
biztositas iizletag | 1543
nemzetkozi '
Ipari biztositas lzletag - 11114§
Viszontbiztositas lizletdg _ 552%{;
Konszernfunkciok L 5683
. . 4 vz 140
Diverzifikacio 1 Szg
Talanx konszern — 9.062

A kockazati profil részletes adatai

A teljes kockazatban lathatdan a piaci kockazatnak van a legnagyobb
szerepe. A piaci kockdzati kitettséget a befektetési portfolié szerkezete
befolydsolja. A kévetkez6 abran a Talanx konszern portfélidja lathato
az [FRS-értékelés szerinti pénziigyi kimutatasoknak megfeleléen:

A HDI KONSZERN PORTFOLIOJA PENZNEM, ESZKOZOSZTALY ES MINGSITES SZERINT

A FIX KAMATOZASU

TOKEBEFEKTETESEK BEFEKTETESEK OSSZETETELE
%-ban 112,9 milliard euré6 123,9 milliard euré 101,9 milliard eur6 111,6 milliard euré
PENZNEM PORTFOLIO- MINGSITES
MEGOSZLAS STRUKTURA FAJTA SZERINT SZERINT
100
9 9 Egyéb i 2 g 2 Egyéb 21 24 BBB és rosszabb
20 1 = 1_részvény 24 I23 részvények
68 67 eurd 28 29 Kétvények 15 I 14 A
60 : : (véllalatok)
________ a 21 21 AA
© . - . !
20 | |
32 33 Nem eur6 90 90! Fixhozama | | 46 [Mll46 Allamkotvények 43 41 AAA
i értékpapirok !
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

9
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A portfolidt jol lathatéan fix kamatozasu értékpapirok uraljak, ame-
lyek tébb mint 76%-ban legaldbb A mindsitéssel rendelkeznek. A na-
gyon jé bonitdsu és hosszu lejaratu kétvényeket emellett vélogatott,
magas kamatozasu, rovid lejaratu kotvényekkel egészitjiik ki. Befekte-
tett eszkdzeink devizaneme nagyrészt eurd, az eurdzéndn kiviili esz-
kozok esetében pedig els6dlegesen amerikai dolldr. Célunk az eur6 és
a kulfoldi fizet6eszkozok megfelel§ ardnyanak elérése.

Befektetési stratégiank Osszességében inkdbb alacsony kockdzatu
portféliét eredményez. Ennek megfelelSen a piaci kockazat részben a
befektetési portfolié nagysaga miatt gyakorol ilyen jelent8s hatdst a
csoport kockdzati profiljara.

Kockdzati profilunkban —tizleti modelliinknek megfelel6en —az élet-
biztositasi és a nem-életbiztositasi kockazatok is kulcsszerepet jatsza-
nak. A tobbi kockdzati kategdria lényegesen kisebb részesedéssel bir.

A kovetkez6 tablazat a természeti katasztrofdknak valo kitettségiin-
ket mutatja kiillonleges szcenariok esetében (nett6 karterhelés, teljes

éves kar).

SZCENARIOK (ADOZAS ELOTT) !

Ezer eurd 2019
200 évente el6fordul6 teljes kar
kar Atlanti-6cedn hurrikan 2.604.611
200 évente el6fordul6 teljes kar
kar USA, Kanada —foldrengés 2.350.414
200 évente el6fordulé teljes kar
kar Azsia, Oceénia — foldrengés 1.691.597
200 évente el6fordul6 teljes kar
kar Eurépa — vihar (téli vihar)?2 1.151.133
200 évente el6fordulé teljes kar
kar Kozép- és Dél-Amerika — foldrengés 1.600.346
200 évente el6forduld teljes kar
Eurépa —foldrengés 1.225.664
200 évente el6fordul6 teljes kar
kar Europa —arviz? 810.878

* Atermészeti katasztréfak valds alakulasai eltérhetnek a modellfeltételezésekté|
2 2019 6ta, beleértve az Eurdpaban tapasztalt jégeséket/nyari viharokat és a
Nagy-Britanniaban bekovetkezett vihardagalyt is

Rendszeresen elemezziik, a t6kemegfelelési mutaté érzékenységét az
egyes kockdzati kategoériak valtozdsaira, illetve meghatdrozott esemé-
nyek bekovetkeztére vonatkozdan. Erre a kérdésre a kovetkez6 tabla-
zat ad kozelit6 vélaszt a 1ényeges kockdzati tényez6k valtozasainak
elemzésével.

FizetGképességrol és pénziigyi helyzetrsl sz016 jelentés 2019 ]

Osszefoglalas

TOKEMEGFELELOSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA Il HANYADOS A
KOCKAZATI TENYEZOK OKOZTA STRESSZ HATASARA

2019

Szolvencia Il

hanyados

Tékemegfelelési (HDI csoport,

mutaté — CAR atmeneti

(Talanx, intézkedések

%-ban gazdasagi) nélkiil)

Alap 258 211

Részvénypiacok —30% 255 208

Részvénypiacok +30% 261 213

Kamatrés +50 bp 244 202

Kamatlabak —50 bp 250 203

Kamatlabak +50 bp 263 213
Természeti katasztrofa (NatCat) esemény

(200 évente el6fordulé esemény, eurépai vihar)* 248 205

* 2019 6ta, beleértve az Eurdpaban tapasztalt jégeséket/nyari viharokat és a
Nagy-Britanniaban bekovetkezett vihardagalyt is

A legnagyobb érzékenység a kamatréssel kapcsolatos. Ez nagyrészt
életbiztositasi tizletagunkhoz kotsdik.

Az efféle piaci véltozasokat és a kapcsolddd kockdzatokat nagyobb
részben kilsé események (példaul politikai bizonytalansagok) okoz-
74k, és csak kisebb részben biztositdstechnikai kockdzatok. E tény az
ilyen véltozdsokra vald viszonylag nagy érzékenység miatt tovabbi
érvet szolgaltat a piaci kockdzatnak a teljes kockdzaton beldili korldto-
z4séhoz.

A gazdasagi modellek bizonytalansagai a matematikai-statisztikai
elérejelzés-modellek tudomanyos alkalmazasaival dsszehasonlitva
lényegesen nagyobb mértékiiek. Ezt a tényez6t a HDI csoport kiemel-
ten kezeli, tobbek kozott a bizonytalansdgok szamszerdsitése (valida-
cidk, kapcsoldédd szakértsi becslések), illetve a kockdzatok tékével
valé biztositdsa sordn. Ezen tul pedig nemcsak a modellek bizonyta-
lansagai, hanem a stratégiai- és az Gjonnan felmertilé kockdzatok is
figyelembe vételre keriilnek. Ilyen médon el6re nem ldthaté esemé-
nyekkel szemben is noveljik ellenalloképességilinket.
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A szabalyozo6i keretfeltételek betartasa

A Szolvencia II szerinti — a német biztositasfeligyeleti torvényben
meghatdrozott — kdvetelményeknek mind a szabdlyszerd tzletvitel
szempontjabol, mind a feltigyeleti t6kesziikséglet szempontjabdl tel-
jes mértékben megfelellink. Kilondsen a csoport t6késitettsége
emelkedik a feltigyelet altal elvart szint folé.

A szabdlyozdi elvardsnak megfeleléen jelen beszdmoldban a szama-
datok ezer eurora kerekitve vannak megadva. Amennyiben az EU bi-
zottsagi végrehajtasi rendelet 293. cikk (2)-(4) bekezdése szerint az
éves beszdmold szdmaira hivatkozni sziikséges, csekély killonbségek
eléfordulhatnak az éves beszdmold kimutatasaihoz képest, mivel a
csoport éves beszdmoloéjanak szamai konzisztensen milli6 EUR-ra
vannak kerekitve.

A HDI csoport felligyeleti céli bels6 modellje egy fokozottan intenziv
felligyeleti ellendrzési folyamat eredményeinek fliggvényében alkal-
mazhaté. A HDI csoport a részleges belsé modelljének (TERM) hasz-
nalatdra vonatkozé hatdrozatlan idejd irdsos engedélyt egy 2015. no-
vember 19-én kézhez vesz felligyeleti levél formajaban nyerte el. A
teljes belsé modell jévahagyasat, beleértve a miikodési kockazatot, a
2019. szeptember 20-4n kelt levélben kaptuk meg. A modellben vég-
rehajtott modositasok jabb atfogo tervezési és engedélyeztetési fo-
lyamaton esnek &t, a legfrissebb mddositdsok engedélyezése egy
2020. marcius 25-én kelt levéllel tértént meg.

HDI csoport

Mér a feliigyeleti ellenérzési folyamatot megel6z6en pozitiv ered-
ménnyel zértuk a hitelmindsité tigynokségek altali feltilvizsgalato-
kat. Ezdltal modelljeink szdmos kiils6 validdcids folyamat sordn bizo-
nyultak megfelelének, ami tovabb noéveli harmadik felek szdmara a
belsé modelliinkkel szembeni bizalmat.

A szavatoldtSke-sziikségletlink bemutatdsat, valamint a feliigyeleti
szempontu szavatold tékénk mértékét és Osszetételét részletesen je-
len beszamolo e fejezete tartalmazza.

A Szolvencia II felligyeleti rendszerre torténé atmenet soran a HDI
csoport szamos tarsasdga feltigyeleti engedélyt kapott a , Biztositas-
technikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések” alkalmaza-
sara. Ezeket nem vessziik figyelembe sem a csoportszintii Szolvencia
II hdnyados elemzése, sem a kapcsolddé viéllalatiranyitds, sem a koz-
zétételek sordn; az dtmeneti intézkedések figyelembe vétele nélkil
szamitott hanyadosunk jelenleg 211%. Mindezeken tul az igynevezett
dinamikus volatilitasi kiigazitast tartésan alkalmazzuk. A HDI cso-
port szabdlyozdi nézépontu tékemegfelelési hanyada az atmeneti
intézkedések utdn 246 %. A HDI csoport rendelkezésre allo tékéje
ezen 4dtmeneti intézkedések alkalmazdsa nélkil is egyértelmien
meghaladja a szabdlyozoi szavatolétSke-sziikségletet, ahogyan ez a
kovetkez6 tablazatban is lathatd. Ezzel kapcsolatosan tovébbi részle-
tek jelen beszamold D.2 fejezetében talalhatok.

A VOLATILITASI KIIGAZITAS (VA) ES AZ ATMENETI INTEZKEDESEK HATASA, AZAZ AZ ATMENETI CELTARTALEKKEPZES (RT)

31.12.2019

Kulcsmutatészamok

volatilitasi

kiigazitassal (VA) és

atmeneti
Ezer euré intézkedésekkel Kulcsmutatészamok atmeneti intézkedések figyelembevétele nélkiil

Volatilitasi

kiigazitassal és Volatilitasi kiigazitas
Atmeneti atmeneti  Volatilitasi kiigazitas és atmeneti
intézkedések hatasai  intézkedések nélkiil hatasai  intézkedések nélkiil
Biztositastechnikai tartalékok 120.787.599 5.262.999 126.050.598 681.726 126.732.325
Alapvet6 szavatold téke (HDI csoport) 22.586.706 —3.310.305 19.276.401 272.968 19.549.369
Figyelembe vehetd szavatold téke (SCR) 22.729.165 —3.310.305 19.418.860 272,968 19.691.828
SCR 9.223.808 — 9.223.808 2.704.339 11.928.147
Szolvencia Il hanyados 246% -35% 211% —46% 165%
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