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Attekintés

= A HDI csoport az engedélyezett bels6 modelljét hasznalja, és
nagyon erételjes tékésitéssel rendelkezik.

= A HDI csoport f6 kockdzata a ,Talanx Csoport” — amely stratégiai
kockazati céljait szintén egyértelmuen teljesiti.

= Aszavatol6 téke és kockdzatok meghatdrozdsai kiilonbozé
szempontok szerint torténik, ezek modellezési szemléletiikben,
valamint a szavatoldtSke-szamitds gazdasagi és feligyeleti
szempontu megkozelitésében térnek el egymastol. A legfonto-
sabb mutatdszdmokat a jelentés részletesen bemutatja.

= A csoport olyan miikodSképes, arra alkalmas irdnyitdsi és kocka-
zatkezelési rendszerrel rendelkezik, amely dllando fejlesztés alatt
all, és eleget tesz a magas szintl mindségi elvardsoknak és
normaknak.

m Az Ukrajna tertletén februdrban kitort haborus konfliktus
hatdsai jelen pillanatban nem mérheték fel. A geopolitikai
krizishelyzetek a t6kepiacok kapcsan mindig bizonytalansagok-
kal és erésebb volatilitassal jarnak.

AKULONBOZO MEGKOZELITESEK SZERINTI KOZPONTI KULCSMUTATOSZAMOK ATTEKINTESE

Ezer eurd Talanx konszern (gazdasagi szempont) HDI csoport (feliigyeleti szempont) HDI csoport (atmeneti intézkedés nélkiil)
Szavatolo téke Alapvetd szavatol6 téke 26.950.867 Figyelembe vehetd 25.857.278 Figyelembe vehetd 21.923.977
(basic own funds, BOF) szavatolo téke szavatolo téke (dtmeneti
intézkedés nélkil)
SzavatolotSke- Gazdasagi belsé modell (teljes)  10.239.033 Teljes belsé modell 10.445.827 Teljes bels6 modell 10.532.980
sziikséglet
Hanyados Tékemegfelelési mutatd 263% Szolvencia 2 hanyados 248% Szolvencia 2 hanyados 208%

(Talanx)

(dtmeneti intézkedéssel)

(atmeneti intézkedés nélkal)
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Jelen jelentés — a felligyeleti el6irdsoknak megfeleléen — elsésorban a
2021-es Uzleti év eseményeit foglalja magdban. 2022. februdr 24-én az
Oroszorszagi Foderdcio katonai tdmadast intézett Ukrajna ellen.

A csoport vezetését és munkatdrsait az Eurépa kdzepén, Ukrajnaban
zajlé haboru mélyen érintette. A haboru befolydssal van kozos érték-
rendlnkre. Ez a geopolitikai krizis dramaian mutat ra arra, hogy a
béke Eurépdban és a vildgon nem magatol értet6dé.

Szdmunkra azonban magatol értetédé a célirdnyos humanitarius
segitségnyujtas szervezése. A csoport segiti a menekdlteket, és koz-
vetlentl segiti Ukrajnat is. Szoliddrisak vagyunk az ukrajnai emberek-
kel, és gondolatban azokkal vagyunk, akik ebben a borzaszté helyzet-
ben hozzdtartozdikat és bardtaikat gydszoljak, és sajat élettikért
aggddnak.

A geopolitikai krizishelyzetek a t6kepiacok kapcsan mindig bizonyta-
lansagokkal és er6sebb volatilitassal jarnak. Az ebbdl fakad6 gazdasa-
gi anomadlidk megterhelhetik tgyfeleinket, leanyvéllalatainkat, vala-
mint magat a csoportot is. Az ennek sordn jelentkezé konkrét hatdsok
még nagyon bizonytalanok.

A krizis éltal sujtott terlleteken val6 kozvetlen kitettségeink mind
biztositds-technikai szempontbdl, mind a tékebefektetések tekinteté-
ben mérsékelt szintliek. Kockdzatokkal a kozvetett hatdsok is jarhat-
nak,azonban jelenleg magas a bizonytalansag ezekkel kapcsolatosan.

A pénzlgyi piacokon fellépd értékveszteség a mi eszkozeinket is
érintheti. A jov6beni kovetkezmények kapcsan érzett ndvekvs
bizonytalansag egyidejtlileg emeli a kockdzatot. Erre konzervativ t6ke-
befektetéssel és szigoru eszkdz- és forrds menedzsmenttel reagalunk.

A krizis kovetkeztében a nyersanyagok kapcsan fellép6 hidnyok to-
véabb erdsithetik a meglévé inflacids tendencidkat, valamint tovabbi
problémadkat okozhatnak a globalis ellatdsi lancokban.

Jelenleg és tovabbi intézkedésig az el6rejelzések nagyon bizonytala-
nok, azok a krizis tovébbi lefolyasatdl, valamint az ellene hozott intéz-
kedések hatékonysagatdl és hatasfokatdl fliggnek.

Ez a jelentés a szavatoldtSke-sziikségletre és a szavatold tékére
vonatkozé adatokat tartalmazza 2021. december 31-én. Nagyon er6s,
208%-0s atmeneti intézkedések nélkiili tékemegfeleléssel, valamint
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263%-0s gazdasagi szempontu t6kemegfeleléssel rendelkezlink. Ezen
kulcsparaméterek jelentds kiilsé hatdsokkal szembeni szenzitivitasa
a kovetkezd tabldzatban kertilt 6sszefoglaldsra:

TOKEMEGFELELOSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA Il HANYADOS A
KOCKAZATI TENYEZOK OKOZTA STRESSZ HATASARA

2021

Szolvencia 2

hényados

Tékemegfelelési  (HDI csoport,

mutaté — CAR atmeneti

(Talanx, intézkedések

%-ban gazdasagi) nélkiil)

2021 Ev vége 263 208

Részvénypiacok —30% 260 205

Részvénypiacok +30% 266 211

Kamatrés +50 bp 256 203

Kamatlabak =50 bp 254 200

Kamatlabak +50 bp 263 205
Természeti katasztrofa (NatCat) esemény

(200 évente el6forduld esemény, eurdpai vihar) 255 204

Kiemelt célunk, hogy tartjuk magunkat a sajat magunk altal felallitott
hatarokhoz. Ennek keretében a 2022 elsé negyedében érvényes,
atmeneti intézkedések nélkiili Szolvencia 2 hdnyadosnak tovébbra is
kényelmesen a 150-200%-0s savban kell elhelyezkednie. Az els6
negyedévre érvényes kvotakat 2022. majus 5-én jelentetjik meg.

Az aldbbiakban bemutatjuk a hdborus konfliktus a jelentés egyes
fejezeteiben kifejtett teriiletekre gyakorolt lehetséges hatdasait:
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AZ UKRAJNAI HABORU LEHETSEGES KOVETKEZMENYEI

HDI csoport

Fejezet Kommentar

A - Uzleti tevékenység és iizleti eredmény

m Afejezet a csoport strukturajat és a 2021. december 31-én érvényes eredményeit targyalja. Az OO0

Strakhovaya Kompaniya CiV Life, Moszkva, — ahogyan az 2021-ben publikdlasra kertilt — még a haboru
kitorése el6tt eladasra kertilt.

B — Iranyitasi rendszer m |ranyitasi rendszerlinkben a szituaciébdl fakaddan nem allnak fenn médositasi kdvetelmények.

C —kockazati profil

m Atékepiacok valtozasabol a kockdzatok emelkedése, kiiléndsen piaci kockazat emelkedése adédhat.

m A biztositastechnikai kockazatra gyakorolt hatas erésen fligg a tovabbi lizleti kornyezettdl is. Sor keriilhet
példaul a biztositasi dijak visszaesésére, kibertamadasbol fakadd kdrokra, vagy a szallitasi lancot jellemzé
kockazatok kapcsan lzemsziinetre. A hitelkockazatra esetiinkben hatdssal van a viszontbiztositokkal
szemben fennallé behajthatatlan kovetelések miatti veszteség kockazata.

® A nem biztositott dllomanyon beliil viszontbiztosité partnereink 78%-a ‘A’ vagy annal magasabb mindsité-
s(i. A j6 minGsitéssel rendelkezé viszontbiztositék magas ardnya a jelzett terileten bellli nemfizetési
kockazatok csokkentését célzo torekvésiinket fejezi ki.

m A likviditasi kockazat kapcsan valtozatlanul abbdl indulunk ki, hogy a magasabb, varatlanul jelentkezé
fizetési koveteléseket hataridében teljesithessiik.

m A miikédési kockazat becslése kapcsan jelenleg nem allnak fenn Iényeges médositasok. Ugyanakkor a
helyzet élesedése az informaciés biztonsagot érinté kockazatok és az egylittm(ikodéssel kapcsolatos
emelt szintl kovetelmények okdn magasabb kockazatot eredményezhet.

m A geopolitikai fesziiltségek élesedése és az Uj blokkok Iétrejétte révid tavon is uj, jovébeni kockazatokat
eredményezhet. Nagyon figyeljiik a helyzet alakuldsat, hogy a felmeriil6 kockazatokat megfelel6 médon

kezelhessik.

D — FizetGképességi célbol torténd értékelés

m Afentieknek megfelel6en a t6kepiaci mozgdsok tékebefektetéseink értékét csokkenthetik. A jovébeni

kévetkezmények kapcsan érzett ndvekvé bizonytalansag egyidejlileg emeli a kockazatot. Erre konzervativ
t6kebefektetéssel és szigoru eszkoz-forrds menedzsmenttel reagdlunk.

E — T6kekezelés

m Az emlitettek értelmében kiildndsen a tékepiacokon végbemend aktualis valtozasokbol a sajat eszkozok

leértékel6désével egyidejlileg a fizet6képes t6ke iranti sziikséglet emelkedése kovetkezik. Kiemelt célunk,
hogy tartjuk magunkat a sajat magunk éltal felallitott hatarokhoz. Kiilénosen a 2022 elsé negyedében
érvényes, atmeneti intézkedések nélkiili S2-hanyadosnak tovébbra is kényelmesen a 150—200%-0s savban

kell elhelyezkednie.

Ez ajelentés a HDI-Csoport fizet6képességet érinté helyzetét és pénz-
Ugyi helyzetét ismerteti, tartalmazza tovabba a HDI-Csoport alapja-
ban véve legkockazatosabb és a tékepiac szempontjabol fontos részé-
nek, a Talanx Csoportnak az ismertetését. A jelen dokumentumban
bemutatott informdcidkon tul az egyes lednyvallalatok beszamoldi-
ban tovabbi informdciok taldlhatok.

Csoportstruktara

AHDIcsoportban legfelsé szint(i anyavéllalatként miikodé HDIV.a.G.
a Talanx AG tulajdoni hdnyadanak 79%-4t birtokolja. A HDI V.a.G. -
biztositétarsasagi funkcidjdban — a HDI Global SE belfoldi tGzletének
1%0-es aranyos egyuttbiztositdsdban vesz részt. A HDI V.a.G. t6kebe-
fektetései tulnyomorészt alacsony kockdzattal és nagy likviditdssal
birnak. A HDI csoport kockdzati profiljat ezért jelentés mértékben a
Talanx Csoport kockdzati profilja hatérozza meg. Igy tehét ez utobbi
képezi a csoport f6 kockazatat.

A Talanx AG elsésorban pénziigyi és menedzsmentholdingként
miikodik, amely jelentSs részesedéssel rendelkezik biztositéintéze-
tekben, és egytittm(ikod6 partnereken keresztil tobb mint 150 or-
szdgban aktiv. Uzleti modelliink biztositédstechnikai és pénziigyi koc-
kdzatok véllalasabol all. A Talanx AG viéllalatcsoporton belili viszont-
biztositéként is aktivan tevékenykedik.

A HDI csoport sajat leanyvallalataival az elsédleges és viszontbiztosi-
tas tertletén, ezen belil mind a kar-/baleset-, mind az életbiztositas
szamos terlletén egytttmuiikodik. Magas szintl diverzifikacionk ge-
rincét a foldrajzilag és dgazati szempontbdl szertedgazd tevékenység
képezi.
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HDI HAFTPFLICHTVERBAND DER DEUTSCHEN INDUSTRIE V.a.G.

TALANX AG

IPARI BIZTOSITAS LAKOSSAGI ES UZLETI BIZTOSITAS

LAKOSSAGI ES UZLETI

VISZONTBIZTOSITASOK KONSZERNFUNKCIOK

UZLETAG UZLETAG NEMETORSZAG BIZTOSITAS UZLETAG UZLETAG
NEMZETKOZI
INDUSTRIAL LINES RETAIL GERMANY RETAIL REINSURANCE DIVISION CORPORATE
DIVISION DIVISION INTERNATIONAL OPERATIONS

DIVISION

VAGYON- ES ELETBIZTOSITAS
FELELOSSEG-

BIZTOSITAS

PROPERTY/
CASUALTY
INSURANCE

LIFE
INSURANCE

VAGYON- ES
FELELGSSEG -
VISZONT-
BIZTOSITAS

ELET/EGESZSEG
VISZONT-
BIZTOSITAS

PROPERTY/
CASUALTY
REINSURANCE

LIFE/HEALTH
REINSURANCE

A vallalati kockazatkezelés és a célok
rovid attekintése

A biztositdtarsasagok a biztositdsmatematikai modszerek és eljara-
sok hosszu multra visszatekintd tapasztalatdra tdmaszkodnak a dij-
kalkuldcid, illetve sajat kockdzati profiljuk meghatdrozdsa sordn. E
folyamatok a mult szdzad ‘90-es évei 6ta modszertanilag és tartalmi-
lag is kibéviiltek az érték alapi menedzsment- és a kockdzatme-
nedzsment szempontjainak beemelésével. A fenti célok elérését
olyan holisztikus, azaz atfogd szemléletd (ugynevezett ERM (enter-
prise risk management), vagyis vallalati kockdzatkezelési) modellek
teszik lehetévé, amelyek konzisztens mutatdszamokat alkalmaznak a
vallalt kockdzatok, az eredményesség és a befektetett téke mérésére,
mindsitésére és kezelésére. Ezen Osszetevok vezetési szempontu

TELJESITMENYKONCEPCIO ES INTEGRALT MENEDZSMENT

szintézise pedig a gazdasagi dontéseink alapjaul szolgdlo vallalati tel-
jesitménykoncepcio.

E fenti teljesitménykoncepcié keretében a Kockdzatkezelés gazdasagi
és szabalyozoi kontextusban is teljesiti feladatait és funkcioit, mind-
ezeket 6nalldan is megjelenitve az értékteremtési ldncban. Mindeh-
hez a HDI csoport kockazatkezelési filozéfidja az ISO 31000 Kockazat-
kezelési Standardnak egy, a Szolvencia 2 irdnyelvnek megfeleld,
testreszabott formdjat alkalmazza, lehet6vé téve a Talanx-Purpose
harmonikus Osszekapcsoldsat a technikai igényekkel, a fellgyeleti
kovetelményekkel, valamint a gazdasagi sziikségszertiségekkel. Maga
a kockdzatkezelési folyamat pedig a TERM (Talanx Enterprise Risk
Model) — azaz a HDI csoport bels6, atfogd kockazati modellje — koré
szervezddik.

IRANYITAS

N
7

TERVEZES

STABILITAS
(TOKEMEGFELELES)

IGAZITAS §

INTEGRALT
(MENEDZSMENT)

VEGREHAJTAS

MEGTERULES
(TOKEHATEKONYSAG)

ELLENORZES




A vallalati kockdzatkezelést folyamatként értelmezziik. Megoldasain-
kat folyamatosan tovabbfejlesztjiik, és mddositjuk a stratégiai és gaz-
dasagi keretfeltételeknek megfeleléen. Munkdnk sordn a belsé és kiil-
s6 ellendérzések, valamint a belsé jévahagyasi folyamat eredményeit
is figyelembe vessziik.

A Talanx csoport vallalati kockdzatkezelési rendszerét a Standard &
Poor's sajat mindsitési folyamatdnak keretében is ellendrzi, és j6 érté-

keléssel mindsiti.

ERM-megkozelitésiinket hasznaljuk a csoport éves céljainak megha-
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SZAVATOLO TOKE-OSSZETETEL
%-ban
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1. szint (korlatozott)

84/36

tarozasa sordn is, figyelembe véve a kockdzattilir képességtinket (sta-
bilitas), a minésitéstink megérzésére vonatkozd elvardsokat (megbiz-
hatosdg), valamint a feltételezett tékepiaci varakozasokat (jovedelme-
28s8g).

Tékefogalmak

A Szolvencia 2 mérleg piackonzisztens mdédon értékeli az eszkozoket
és kotelezettségeket a vonatkozo szabdlyozdsnak megfelelGen, és ez a
kimutatas all a felligyeleti keretrendszer fékuszaban. Jelen dokumen-
tum D fejezetében levezetésre kertil az IFRS- és a Szolvencia 2 mérle-
gek szerint szamitott ,szavatold téke” kilonbsége, lehetévé téve az
Osszehasonlitdst a j6l ismert, nyilvanos IFRS informacidkkal.

A t6keszamitdssal” kapcsolatos megkozelitések megkiilonboztethe-
t6k mind a gazdasagi (hibridtéke beszamitdsa), illetve a szabalyozoi
tartalom szempontjabdl (dtmeneti intézkedések, rendelkezésre allds
korlatozdsa), mind az alkalmazott értékelési elvek szempontjabol.

A Talanx dtmeneti intézkedések nélkil szdmolt alapvetd szavatold
t6kéje és a szavatolotSke-sziikséglete kertl figyelembevételre a cso-
port kockazattiirési képessége, a kockazati koltségkeret, valamint a
csoport kiiszob- és hatarértékeinek meghatdrozdsa sordn is.

A szabdlyozdson alapuld tékekovetelésekkel a figyelembeveheté sza-
vatold téke dll szemben.

A szavatold t6ke mértéke mellett a befektetések likviditdsa is kiilonos
jelent6séggel bir. A HDI csoport megfelel6 hatdrértékek haszndlata-
val biztositja a megfelel6 likviditdst.

Feltgyeleti célbdl a rendelkezésre 4ll6 szavatold téke megbontdsra
keriil killonb6z6 mindségi kategoriakra. Ez az ugynevezett ,Tiering”. A
kovetkez6 diagrambol lathatd, hogy a HDI csoport szavatold tékéjé-
nek 84%-a alegmagasabb mindségi kategdridba tartozik. Ez azt jelen-
ti, hogy a HDI csoport kivételesen jél ellatott magas mindségd szava-
told tékével.

1. szint (korlatlan)

2021/2020

A kockazat meghatarozasa a TERM,
hasznalataval tékemegfelelés-mutato

Tekintettel arra, hogy a gazdasdgi és szabalyozdi téke fogalma nagy-
mértékben kulonbozik, a kockdzatok értékelése sordn is érdemes
megkllonboztetni a gazdasagi és szabalyozoi megkozelitést.

Mi egy feliigyelet dltal engedélyezett teljes belsé modellt alkalma-
zunk, amely a Szolvencia 2 keretében mennyiségileg meghatdrozhaté
kockazatok mindegyikét figyelembe veszi.

A TERM segitségével a kockdzatok konzisztensen modellezhetdk, il-
letve mérheték mind a lednyvallalatokndl, mind a csoport egészére;
ennek sordn a TERM az eseménymodelleket vallalatmodellekkel
kombinalja. Az eseménymodellek a HDI csoport kockdzati tényez&i-
nek (példaul meghatdrozott természeti katasztréfak kockdzatai vagy
a kamatkockazatok) teljes spektrumat leképezik. A véllalatmodellek
az adott véllalat Szolvencia 2 mérlegét modellezik az eseménymodel-
lek alapjan, ezaltal lehetéséget nyujtanak az esetlegesen el6forduld,
nemkivanatos eseményekbdl eredd kovetkezmények Szolvencia 2
mérlegre gyakorolt hatdsdnak megbecstilésére.

A TERM Monte-Carlo-szimulaciét haszndl a Szolvencia mérlegek val-
lalatonkénti el6rejelzésére és az eredmények csoportszintd konszoli-
ddaciojara. A szimuldci6 sordn az 6sszetevok eloszldsaira, illetve a Szol-
vencia 2 mérlegre vonatkozd eldrejelzés egy éves idShorizontra
készul.

Mindez lehet6vé teszi a Szolvencia 2 szerinti szavatoldtSke-sziikség-
let (SCR) meghatdrozasat az 6sszes szamszerdsithet6 kockazatra vo-

natkozodan.

Az SCR és a szavatoldtSke kapesolatdt a tékemegfelelési mutatd (CAR)
tkrozi:

A HDI CSOPORT KOCKAZATI KULCSMUTATOI

Limit 2021
Szolvencia 2 hdnyados
(HDI-Csoport, dtmeneti intézkedések nélkil) 150-200 208
T6kemegfelelési mutatd — CAR (Talanx, gazdasagi) 200 263

Piaci kockéazat részesedése (Talanx) <50 40

5
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A minimum 200%-0s CAR-mutaté az AA mindsités (S&P) fenntarta-
sahoz elvart tékésitettséget biztositja. Ennek kdvetkezménye, hogy a
csoport alapvet6 tékemegfelelési szintje jelentésen tullépi a szaba-
lyozoi kovetelményt.

A pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetések, ezaltal piaci kockdzatok
felvéllaldsa tzletviteliink fontos dsszetevéi. Ugyanakkor tisztdn biz-
tositasi csoportként definidljuk magunkat, és ezért a befektetésekkel
kapcsolatos kockdzataink ardnyét a vallalat teljes kockazatan beliil
tartésan legfeljebb 50%-os szinten kivanjuk tartani. Ez a hdnyad
jelenleg 40%(tail value at risk).
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Diverzifikalt kockazati profil

A kockazati profilokat aggregélt kockazati tényez6k és alabontdsaik
(példdul a ,biztositastechnikai kockdzatok”) lefrasdra haszndljak.

A kovetkezd diagram a HDI csoport belsé modelljének 1ényeges koc-
kazati kategoridit jeleniti meg. A csoport kockdzati profilja a kovetke-
76 kockdzati kategdridkat foglalja magdban:

Piaci- és hitelkockazat

m A nem-életbiztositasok biztositastechnikai kockdzatai, kilonos
tekintettel a természeti katasztrofakbol adodo kockazatokra

= Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai

Az 0sszkockdzat meghatdrozdsa szempontjabdl a diverzifikacio kiilo-
nos jelentéséggel bir: a foldrajzi- és tzleti sokszintséglink lehetévé
teszi kockdzataink mintegy 52%-os csokkentését.

A HDI CSOPORT SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT SZABALYOZO!I NEZETBEN

Millié euré

Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas —

Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt)

Nyugdijkockdzatok

Hitelkockazat (behajthatatlan kévetelések miatti
veszteségkockazat)

Dijbevétel- és tartalékkockazat — nem-életbiztositas
(Natcat, azaz természeti katasztrofa nélkil)

Természeti katasztréfakbol eredé kockazat
Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai
MCikodési kockdzatok

A halasztott adok veszteségelnyel képessége
Minden 6sszetevé, nem diverzifikalt
Diverzifikacié

szavatolotéke-sziikséglet a tobblettéke-

kévetelmény nélkil

Egyéb pénziigyi dgazatok tékeszikséglete
(biztositasi szempontbol idegen tékeszlikségletek)

SzavatolotSke-sziikséglet

7.530
1939

. 324

5.003
3.957
3.974
1.095
2.834
21.504
11.175
10.330
116

10.446
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A HDI csoport kockazati profiljat a Talanx csoport kockazatai domi-
naljak. A kockdzatok elemzése els6dlegesen gazdasagi szempontbdl
torténik a TERM segitségével. A kévetkez6 dbra az igy meghatdrozott
SCR-t mutatja, kockdzatkategdridk szerinti bontdsban.

A TALANX KONSZERN SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT GAZDASAGI NEZETBEN

Millié euré

Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas —

Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt)

Nyugdijkockdzatok

Behajthatatlan kovetelések miatti veszteségkockazat

Dijbevétel- és tartalékkockazat — nem-életbiztositas
(Natcat, azaz természeti katasztrofa nélkil)

Természeti katasztrofakbol ered6 kockazat

Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai

M(ikodési kockazatok

A halasztott adok veszteségelnyeld képessége

Minden Osszetevd, nem diverzifikalt

Diverzifikacid

Teljes kockazat

|
|

7.379

2.029

316

515

5.003

3.957

3.974

1.095

2.816

21453

11.214

10.239

A HDI csoport és a Talanx csoport kozotti kockazati profilokban meg-
mutatkozo killonbségek indoka, hogy a HDI V.a.G.-hez még kiegészi-
t6 kockazatok tarsulnak. Az eltéré mérési megkdzelitési moédok okan
a kiilonbségek a munkavallaléi id6skori ellatas eszkdzeinek kiilon-kii-
16n torténd kimutatdsabdl adoédnak (ahogyan az szabalyozoi oldalrél
el§ van irva).

Osszességében a két kockazati profil nagy hasonlésagot mutat.

A kockazatkezelést a csoport szempontjabdl tekintve szamos érv fel-
hozhaté amellett, hogy gazdasagi szempontbdl a Talanx kockdzataira
a TERM belsé modelljét célszer hasznalni. Ezen tul kiillon kiemelten
azt a célt is meghatdroztuk a kockdzati stratégiaban, miszerint a piaci
kockdzat a teljes kockdzat legfeljebb 50%-at teheti ki. Ahogyan ez a
kovetkez6 diagramon lathato, a jelenlegi hanyad kb. 40%-os.

KOCKAZAT-OSSZETEVOK (TALANX, GAZDASAGI NEZET)

%-ban

3
Nemteljesitési kockazatok 10

Mikodési kockazatok

18
Eletbiztositasi kockazatok

29
Nem-életbiztositasi kockdzatok

40
Piaci kockazatok

Adok és diverzifikacio
elétti teljes kockazat

7
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Csoportszinten nemcsak a kockazati kategéridkra fokuszélunk, ha-
nem elemezziik lednyvallalataink kockdzati profiljait is, amelyek az-
tdn divizionként keriilnek bemutatdsra (irdnyitasi egységeinknek

megfeleléen). A kovetkezé dbra mutatja tizletdgaink hozzajaruldsait a
csoport SCR értékéhez:

TALANX-UZLETAGAK SZERINTI KOCKAZATI PROFIL GAZDASAGI NEZETBEN

Millié euré
DD . h 13%
Lakossagi és lizleti biztositas lizletdg Németorszag | 1476
R i 14%
Lakossagi és Uizleti biztositas iizletdg nemzetkdzi I 1611
PR i 12%
Ipari biztositas lizletag e 1367
Viszontbiztositas tizletag | coen
9
Konszernfunkciok o= 6%?;
R 13%
Diverzifikacio 14372

Talanx konszern — 10.239

A kockazati profil részletes adatai

A teljes kockdzatban lathatéan a piaci kockdzatnak van a legnagyobb
szerepe. A piaci kockazati kitettséget a befektetési portfolio szerkeze-
te befolydsolja. A kvetkezd dbrdn a Talanx csoport portfélidja ldthato
az IFRS-értékelés szerinti pénziigyi kimutatdsoknak megfeleléen:

A HDI KONSZERN PORTFOLIOJA PENZNEM, ESZKOZOSZTALY ES MINGSITES SZERINT

A FIX KAMATOZASU

TOKEBEFEKTETESEK BEFEKTETESEK OSSZETETELE
%-ban 129,9 milliard euré  137,8 milliard euré 115,9 milliard euré  120,6 milliard euré
PENZNEM PORTFOLIO- MINGSITES

MEGOSZLAS STRUKTURA FAJTA SZERINT SZERINT?

100

10 Ill Egyéb 2 2 2 Egyéb 24 BBB és rosszabb
1

80 = 2 részvény 20 19 részvények

68 65 euro 29 30 Kotvények 16 A

60 (vallalatok)

Avagy annal
magasabb
mindsités: 76%

32 35 Nem eurd 89 87 | Fix hozamu 48 49 Allamkstvények 41 AAA

értékpapirok

PE] I

16 I

19 19 AA
40 |

42 I

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

* |AS 8-nak megfelelSen kiigazitva
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A portfolidt jol lathatéan fix kamatozasu értékpapirok uraljak, ame-
lyek t6bb mint 76%-ban legaldbb A mindsitéssel rendelkeznek. A na-
gyon jé bonitdsu és hosszu lejaratu kétvényeket emellett vélogatott,
magas kamatozasu, rovid lejaratu kétvényekkel egészitjiik ki. Befekte-
tett eszkdzeink devizaneme nagyrészt eurd, az eurdzéndn kiviili esz-
kozok esetében pedig els6dlegesen amerikai dolldr. Célunk az eur6 és
a kulfoldi fizet6eszkozok megfelel§ ardnyanak fenntartdsa.

Befektetési stratégiank Osszességében inkdbb alacsony kockdzatu
portféliét eredményez. Ennek megfelelSen a piaci kockazat részben a
befektetési portfolié nagysaga miatt gyakorol ilyen jelent8s hatdst a
csoport kockdzati profiljara.

Kockdzati profilunkban —tizleti modelliinknek megfelel6en — az élet-
biztositasi és a nem-életbiztositasi kockazatok is kulcsszerepet jatsza-
nak. A tobbi kockdzati kategdria lényegesen kisebb részesedéssel bir.

A kovetkezd tablazat a természeti veszélyek kezelését mutatja meg-
hatarozott esetek kapcsan (csoport eredményére gyakorolt hatds).

HALMOZOTT ESETEK RESZESEDESSEL NEM BIRO TARSASAGI TAGOKKAL
EGYUTT, KONSZERN EREDMENYERE GYAKOROLT HATAS*

Ezer euré 2021
250 éves kar
USA-hurrikan —1.447.346
250 éves kar
USA, nyugati part — foldrengés —977.211
250 éves kar
Chile-foldrengés —722.731
250 éves kar
Eurépa —téli vihar —709.927
250 éves kar
Japan-foldrengés —704.389

1 Atermészeti katasztrofak valds alakulasai eltérhetnek a modellfeltételezésektd!

Rendszeresen elemezziik a t6kemegfelelési mutato érzékenységét az
egyes kockazati kategoériak valtozasaira, illetve meghatdrozott esemé-
nyek bekévetkeztére vonatkozdan. A lényeges kockdzati tényezdk val-
tozdsainak elemzését a kdvetkezd tdbldzat mutatja be:

HDI csoport

TOKEMEGFELELOSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA Il HANYADOS A
KOCKAZATI TENYEZOK OKOZTA STRESSZ HATASARA

2021

Szolvencia 2

hényados

Tékemegfelelési (HDI csoport,

mutaté — CAR atmeneti

(Talanx, intézkedések

%-ban gazdasagi) nélkiil)

2021 Ev vége 263 208

Részvénypiacok —30% 260 205

Részvénypiacok +30% 266 211

Kamatrés +50 bp 256 203

Kamatlabak —50 bp 254 200

Kamatlabak +50 bp 263 205
Természeti katasztréfa (NatCat) esemény

(200 évente el6fordulé esemény, eurdpai vihar) 255 204

A legnagyobb érzékenység a kamatldbak csokkenésével kapcsolatos.
Ez kiillonosen az életbiztositasi tizletdg kockdzati helyzetére lenne ne-
gativ befolyassal.

Az efféle piaci véltozasokat és a kapcsolddd kockdzatokat nagyobb
részben kiilsé események — példdul politikai bizonytalansagok —
okozzdk, és csak kisebb részben biztositdstechnikai kockazatok. Az
ilyen véltozasokra valé viszonylag nagy érzékenység tovabbi érvet
szolgaltat a piaci kockdzatnak a teljes kockdzaton beliili korlatozasa-
hoz.

A gazdasagi modellek bizonytalansagai a matematikai-statisztikai
elérejelzés-modellek tudomdnyos alkalmazdsaival 6sszehasonlitva
lényegesen nagyobb mértéklek. Ezt a tényezSt a HDI-Csoport ki-
emelten kezeli, tobbek kozott a bizonytalansagok szdmszerUsitése
(validaciok, kapcesolédd szakértdi becslések), illetve a kockazatok téké-
vel valo fedezése sordn. Ezen tul pedig nemcsak a modellek bizonyta-
lansagai, hanem a stratégiai- és az Gjonnan felmertilé kockdzatok is
figyelembe vételre kertilnek. Ilyen médon el6re nem lathaté esemé-
nyekkel szemben is noveljik ellenalloképességilinket.

9
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A szabalyozo6i keretfeltételek betartasa

A Szolvencia 2 szerinti — a német biztositasfeliigyeleti torvényben
meghatdrozott — kdvetelményeknek mind a szabdlyszerd tzletvitel
szempontjabol, mind a feltigyeleti t6kesziikséglet szempontjabdl tel-
jes mértékben megfelellink. Kilondsen a csoport t6késitettsége
emelkedik a feltigyelet altal elvart szint folé.

A szabdlyozoi elvdrasnak megfelelGen jelen jelentésben a szamadatok
ezer eurora kerekitve keriiltek bemutatédsra. Amennyiben az EU bi-
zottsagi végrehajtasi rendelet 293. cikk (2)-(4) bekezdése szerint az
éves beszdmold szdmaira hivatkozni sziikséges, csekély killonbségek
eléfordulhatnak az éves beszdmold kimutatasaihoz képest, mivel a
csoport éves beszdmoloéjanak szamai konzisztensen milli6 EUR-ra
vannak kerekitve.

A HDI csoport felligyeleti céli bels6 modellje egy fokozottan intenziv
felligyeleti ellendrzési folyamat eredményeinek fliggvényében alkal-
mazhatd. A teljes belsé modell jovdhagydsat, beleértve a miikodési
kockazatot, a 2019. szeptember 20-dn kelt levélben kaptuk meg. A
modellben végrehajtott médositasok ujabb atfogd tervezési és enge-
délyeztetési folyamaton estek 4t, a legfrissebb mddositasok engedé-
lyezése egy 2022. marcius 25-én kelt levéllel tortént meg.

Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetrsl sz016 jelentés 2021 ]

Osszefoglalas

Mér a feliigyeleti ellendrzési folyamatot megelézéen pozitiv ered-
ménnyel zértuk a hitelminésité tigynokségek altali feliilvizsgalato-
kat. Ezdltal modelljeink szdmos kiilsé validdcids folyamat sordn meg-
felelének bizonyultak, ami tovabb noveli a bels6 modelliinkkel
szembeni bizalmat.

A szavatoldtSke-sziikségletlink bemutatdsat, valamint a feliigyeleti
szempontu szavatold t6kénk mértékét és Osszetételét részletesen
jelen jelentés E fejezete tartalmazza.

A Szolvencia 2 feliigyeleti rendszerre torténd dtmenet sordan a HDI
csoport szdmos tarsasaga feliigyeleti engedélyt kapott a ,Biztositds-
technikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések” alkalmaza-
sdra. Mindezeken tul az igynevezett dinamikus volatilitasi kiigazitast
tartésan alkalmazzuk. A HDI csoport szabdlyozoi tékemegfelelési ha-
nyada az d&tmeneti intézkedések utan 248%. A HDI csoport rendelke-
zésre allo tékéje ezen dtmeneti intézkedések alkalmazdsa nélkil is
egyértelmiien meghaladja a szabdlyozdi szavatolotSke-sziikségletet,
ahogyan ez a kovetkezé tdblazatban is lathaté. Ezzel kapcsolatosan
tovabbi részletek jelen jelentés D.2 fejezetében talalhatok.

A VOLATILITASI KIIGAZITAS (VA) ES AZ ATMENETI INTEZKEDESEK HATASA, AZAZ AZ ATMENETI CELTARTALEKKEPZES (RT)

31.12.2021

Kulcsmutatdszamok

volatilitasi kiigazitassal és

Ezer eurd atmeneti intézkedésekkel Kulcsmutatészamok atmeneti intézkedések figyelembevétele nélkiil
Volatilitasi Volatilitasi

kiigazitassal és kiigazitas és

Atmeneti atmeneti atmeneti

intézkedések intézkedések Volatilitdsi  intézkedések

hatésai nélkiil kiigazitas hatasai nélkiil

Biztositastechnikai tartalékok 130.498.877 6.210.610 136.709.487 433.270 137.142.756
Alapvet6 szavatol téke (HDI csoport) 25.727.673 —3.933.300 21.794.373 883.187  22.677.560
Figyelembe vehet6 szavatolé t6ke SCR-re vonatkozéan 25.857.278 —3.933.300  21.923.977 883.187  22.807.165
SCR 10.445.827 87.152 10.532.980 2.563.152  13.096.132
Szolvencia 2 hanyados %-ban 248  —40%-pontok 208  —34%-pontok 174
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