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Attekintés

= A HDI csoport az engedélyezett bels6 modelljét hasznalja, és szempontu megkozelitésében térnek el egymdstdl. A legfonto-
nagyon erételjes tékésitéssel rendelkezik. sabb mutatdészamokat a jelentés részletesen bemutatja.

= A HDI csoport f6 kockdzata a ,Talanx Csoport” — amely stratégiai m A csoport olyan miikodSképes, arra alkalmas irdnyitdsi és kocka-
kockazati céljait szintén egyértelmuen teljesiti. zatkezelési rendszerrel rendelkezik, amely dllando fejlesztés alatt

m A szavatold téke és kockdzatok meghatdrozdsa kiillonb6z6 all, és eleget tesz a magas szintli mindéségi elvarasoknak és
szempontok szerint torténik, ezek modellezési szemléletiikben, normaknak.

valamint a szavatoldtSke-szamitds gazdasagi és feligyeleti

AKULONBOZO MEGKOZELITESEK SZERINTI KOZPONTI KULCSMUTATOSZAMOK ATTEKINTESE

Ezer eurd Talanx konszern (gazdasagi szempont) HDI csoport (feliigyeleti szempont) HDI csoport (atmeneti intézkedés nélkiil)
Szavatold téke Alapvetd szavatol6 téke 28.011.363 Figyelembe vehetd 27.041.268 Figyelembe vehetd 23.446.586
(basic own funds, BOF) szavatolo téke szavatold téke
(dtmeneti intézkedés nélkil)
SzavatoldtSke- Gazdasagi belsé modell 11.009.623 Teljes belsé modell 11.120.882 Teljes belsé modell 11.239.883
sziikséglet (teljes)
Hanyados Tékemegfelelési mutatd 254% Szolvencia 2 hanyados 243% Szolvencia 2 hanyados 209%

(Talanx) (dtmeneti intézkedéssel) (atmeneti intézkedés nélkal)
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Ez ajelentés a HDI-Csoport fizet6képességet érinté helyzetét és pénz-
tgyi helyzetét ismerteti, tartalmazza tovabba a HDI-Csoport alapja-
ban véve legkockdzatosabb és a tékepiac szempontjabdl fontos részé-
nek, a Talanx Csoportnak az ismertetését. A jelen dokumentumban
bemutatott informdcidkon tul az egyes lednyvallalatok beszamoloi-
ban tovabbi informacidk taldlhatok.

Csoportstruktara

AHDI csoportban legfelsé szint(i anyavallalatként miikodé HDIV.a.G.
a Talanx AG tulajdoni hdnyaddnak 79%-at birtokolja. A HDI V.a.G. -
biztositétarsasdgi funkciéjaban —a HDI Global SE belfoldi Gizletének
1%o-es aranyos egyiittbiztositdsdban vesz részt. A HDI V.a.G. tékebe-
fektetései tulnyomorészt alacsony kockdzattal és nagy likviditdssal
birnak. A HDI csoport kockdzati profiljat ezért jelentés mértékben a

CSOPORTSTRUKTURA
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Talanx Csoport kockazati profilja hatarozza meg. Igy tehét ez utébbi
képezi a csoport {6 kockdzatat.

A Talanx AG els@sorban pénziigyi- és menedzsmentholdingként mu-
kodik, amely jelent8s részesedéssel rendelkezik biztositdintézetek-
ben. A csoport kdzvetlentl vagy egytittmikods partnereken keresz-
taltébb mint175orszdgban aktiv. Uzletimodelliink biztositastechnikai
és pénziigyi kockdzatok véllaldsabol all. A Talanx AG véllalatcsopor-
ton beliili viszontbiztositéként is aktivan tevékenykedik.

A HDI csoport sajat leanyvallalataival az elsédleges és viszontbiztosi-
tas teruletén, ezen beliil mind a kar-/baleset-, mind az életbiztositas
szamos teriiletén egylttmukodik. Magas szint( diverzifikdcionk ge-
rincét a foldrajzilag és dgazati szempontbdl szertedgazd tevékenység
képezi.

HDI HAFTPFLICHTVERBAND DER DEUTSCHEN INDUSTRIE V. a.G.

TALANX AG
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A vallalati kockazatkezelés és a célok
rovid attekintése

Abiztositétarsasagok a biztositds-matematikai médszerek és eljardsok
hosszu multra visszatekintd tapasztalatdra timaszkodnak a dijkalkuld-
ci¢, illetve sajat kockdzati profiljuk meghatdrozasa soran. E folyamatok
amult szdzad '90-es évei 6ta modszertanilag és tartalmilag is kib6viil-
tek az érték alapi menedzsment és a kockdzatmenedzsment szem-
pontjainak beemelésével. A fenti célok elérését olyan holisztikus, azaz
atfogd szemléletli — ugynevezett ERM (Enterprise Risk Management,
vagyis véllalati kockdzatkezelési — modellek teszik lehetévé, amelyek
konzisztens mutatészamokat alkalmaznak a véllalt kockazatok, az
eredményesség és a befektetett t6ke mérésére, mindsitésére és kezelé-
sére. Ezen Osszetevdk vezetési szempontu szintézise pedig a gazdasagi
dontéseink alapjdul szolgalé vallalati teljesitménykoncepcio.

TELJESITMENYKONCEPCIO ES INTEGRALT MENEDZSMENT

HDI csoport

E fenti teljesitménykoncepcié keretében a Kockdzatkezelés gazdasagi
és szabalyozoi kontextusban is teljesiti feladatait és funkciéit, mind-
ezeket 6nalldan is megjelenitve az értékteremtési ldncban. Mindeh-
hez a HDI csoport kockdzatkezelési filozo6fidja az ISO 31000 Kockdzat-
kezelési Standardnak egy, a Szolvencia 2 irdnyelvnek megfeleld,
testreszabott formdjat alkalmazza, lehet6vé téve a Talanx-Purpose
harmonikus Osszekapcsolasat a technikai igényekkel, a felligyeleti
kovetelményekkel, valamint a gazdasagi sziikségszertségekkel. Maga
a kockazatkezelési folyamat pedig a TERM (Talanx Enterprise Risk
oModel) — azaz a HDI csoport belsd, 4tfogd kockdzati modellje — koré
szervezddik.

IRANYITAS

AN
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VEGREHAJTAS
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ELLENORZES

A viéllalati kockdzatkezelést folyamatként értelmezziik. Megolddsain-
kat folyamatosan tovabbfejlesztjik és modositjuk a stratégiai és gaz-
daségi keretfeltételeknek megfeleléen. Munkank soran a belsé és kiil-
s6 ellendrzések, valamint a belsé jévahagyasi folyamat eredményeit
is figyelembe vesszuk.

A Talanx csoport vallalati kockazatkezelési rendszerét a Standard &
Poor's sajat mindsitési folyamatanak keretében is ellenérzi, és jo érté-
keléssel mindsiti.

ERM-megkozelitésiinket hasznaljuk a csoport éves céljainak megha-
tdrozasa soran is, figyelembe véve a kockdzattlird képességiinket
(stabilitds), a mindsitésink meg&rzésére vonatkozd elvarasokat
(megbizhatdsdg), valamint a feltételezett tékepiaci varakozasokat
(jovedelmez3@ség).

Tékefogalmak

A Szolvencia 2 mérleg piackonzisztens modon értékeli az eszkozoket
és kotelezettségeket a vonatkozd szabédlyozdsnak megfelelSen, és ez a
kimutatas all a feliigyeleti keretrendszer fokuszaban.

A t6keszdmitdssal" kapcsolatos megkozelitések megkiilonboztethe-
t6k mind a gazdasagi (hibridtéke beszamitdsa), illetve a szabalyozoi
tartalom szempontjabdl (dtmeneti intézkedések, rendelkezésre allds
korlatozdsa), mind az alkalmazott értékelési elvek szempontjdbol.

A Talanx dtmeneti intézkedések nélkil szamolt alapvetd szavatold
tékéje és a szavatolotéke-sziikséglete kertil figyelembevételre a cso-
port kockdzattiirési képessége, a kockazati koltségkeret, valamint a
csoport kiiszobés hatarértékeinek meghatérozasa sordn is.
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A szabalyozason alapuld t6kekovetelésekkel a figyelembe vehetd
szavatold téke all szemben.

A szavatold t6ke mértéke mellett a befektetések likviditdsa is kiilonos
jelent6séggel bir. A HDI csoport megfelel6 hatdrértékek haszndlata-
val biztositja a megfeleld likviditast.

Feltgyeleti célbdl a rendelkezésre 4ll6 szavatold téke megbontdsra
kertl kiillonb6z6 mindségi kategdridkra. Ez az ugynevezett ,Tiering".
A kovetkezé diagrambdl lathato, hogy a HDI csoport szavatold t6kéjé-
nek 86%-a a legmagasabb mindségi kategdridba tartozik. Ez azt jelen-
ti, hogy a HDI csoport kivételesen jél ellatott magas mindségd szava-
told tékével.

SZAVATOLO TOKE-OSSZETETEL!

Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetr6l szolo jelentés 2022 W

%-ban
12/13 1/1
2.szint 3.szint
‘ A\
1/1
1. szint (korlatozott)
86/34

1. szint (korlatlan)

2022/2021

1 Az aldrendelt kolcsonok elismerésével kapcsolatos korrekciok miatt kisebb eltérések vannak
az SFCR-ben 2021. december 31-én kozzétett értékekhez képest
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A kockazat meghatarozasa a TERM,
hasznalataval tékemegfelelés-mutaté

Tekintettel arra, hogy a gazdaségi és szabdlyozdi téke fogalma nagy-
mértékben kulonbozik, a kockazatok értékelése sordn is érdemes
megkilonboztetni a gazdasagi és szabdlyozéi megkozelitést.

Mi egy feligyelet altal engedélyezett teljes belsé modellt alkalma-
zunk, amely a Szolvencia 2 keretében mennyiségileg meghatarozhato
kockazatok mindegyikét figyelembe veszi.

A TERM segitségével a kockdzatok konzisztensen modellezhetdk, il-
letve mérheték mind a lednyvallalatoknal, mind a csoport egészére;
ennek sordn a TERM az eseménymodelleket véllalatmodellekkel
kombinalja. Az eseménymodellek a HDI csoport kockazati tényezdi-
nek (példdul meghatdrozott természeti katasztréfak kockdzatai vagy
a kamatkockazatok) teljes spektrumat leképezik. A véllalatmodellek
az adott véllalat Szolvencia 2 mérlegét modellezik az eseménymodel-
lek alapjdn, ezdltal lehet8séget nyujtanak az esetlegesen el6forduld,
nemkivanatos eseményekbdl eredé kovetkezmények Szolvencia 2
mérlegre gyakorolt hatdsanak megbecsiilésére.

A TERM Monte-Carlo-szimulaciét hasznal a Szolvencia mérlegek vél-
lalatonkénti el6rejelzésére és az eredmények csoportszint( konszoli-
ddcidjara. A szimuldcié sordn az 9sszetevok eloszldsaira, illetve a Szol-
vencia 2 mérlegre vonatkozd elérejelzés egy éves idShorizontra
készil.

Mindez lehet6vé teszi a Szolvencia 2 szerinti szavatolotéke-szlikség-
let (SCR) meghatarozasat az 6sszes szamszerUsithet6 kockazatra vo-
natkozdan.

Az SCR és a szavatoldtSke kapcesolatat a tékemegfelelési mutatd (CAR)
tikrozi:

A HDI CSOPORT KOCKAZATI KULCSMUTATOI

Limit 2022
Szolvencia 2 hanyados
(HDI-Csoport, &tmeneti intézkedések nélkil) 150—-200 209
Tékemegfelelési mutatd — CAR (Talanx, gazdasagi) 200 254
Piaci kockdzat részesedése (Talanx) <50 44

A minimum 200%-0s CAR-mutaté az AA mindgsités (S&P) fenntarta-
sahoz elvart t6késitettséget biztositja. Ennek kovetkezménye, hogy a
csoport alapvet6 tékemegfelelési szintje jelentésen tullépi a szaba-
lyozoi kovetelményt.

A pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetések, ezaltal piaci kockdzatok
felvallalasa tizletvitellink fontos dsszetevéi. Ugyanakkor tisztdn biz-
tositdsi csoportként definidljuk magunkat, és ezért a befektetésekkel
kapcsolatos kockdzataink ardnydt a vallalat teljes kockdzatan beliil
tartosan legfeljebb 50%-os szinten kivanjuk tartani. Ez a hdnyad je-
lenleg 44% (tail value at risk).
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Diverzifikalt kockazati profil

A kockazati profilokat aggregélt kockazati tényez6k és alabontdsaik
(példaul a ,biztositastechnikai kockdzatok") leirdsara hasznaljak.

A kovetkezd diagram a HDI csoport belsé modelljének lényeges koc-
kazati kategoridit jeleniti meg. A csoport kockdzati profilja a kovetke-
76 kockdzati kategdridkat foglalja magdban:

Piaciés hitelkockdzat
A nem-életbiztositasok biztositastechnikai kockazatai, kilonos
tekintettel a természeti katasztréfakbol adodoé kockdzatokra

= Eletbiztositasok biztositédstechnikai kockédzatai

Az 0sszkockdzat meghatdrozdsa szempontjabdl a diverzifikacio kiilo-
nos jelentéséggel bir: a foldrajzi és Uzleti sokszinliségiink lehetévé
teszi kockdzataink mintegy 49%-os cs6kkentését.

A HDI CSOPORT SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT SZABALYOZO!I NEZETBEN

Millié euré
Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas — 8.570
Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt) - 1.841
Nyugdijkockdzatok l 413
Hitelkockazat (behajthatatlan kévetelések miatti .
. X 555

veszteségkockazat) i
Dijbevétel- és tartalékkockazat — nem-életbiztositas _ 5.286
(Natcat, azaz természeti katasztrofa nélkil) 5 ’
Természeti katasztrofakbol eredd kockazat _ 4191
Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai _ 3.045
Miikadési kockazatok [ 1183
A halasztott adok veszteségelnyel képessége 3.383
Minden 6sszetevs, nem diverzifikalt T 21701
Diverzifikicié I 10.699
szavatolotéke-sziikséglet a tobblettéke-

.A Loxez it I 11.002
kévetelmény nélkil
Egyéb Péln;Ugyi égazatgkﬁc’ikeszﬂlﬁséglgﬁe ) i 119
(biztositasi szempontbol idegen tékeszlikségletek)

Szavatol6tike-sziikséglet ‘ 11121
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A HDI csoport kockazati profiljat a Talanx csoport kockazatai domi-
naljak. A kockdzatok elemzése els6dlegesen gazdasagi szempontbdl
torténik a TERM segitségével. A kévetkez6 dbra az igy meghatdrozott
SCR-t mutatja, kockdzatkategdridk szerinti bontdsban.

Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetr6l szolo jelentés 2022 W
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A TALANX KONSZERN SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT GAZDASAGI NEZETBEN

Millié euré

Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas —

Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt)

Nyugdijkockdzatok

Behajthatatlan kovetelések miatti veszteségkockazat

Dijbevétel- és tartalékkockazat — nem-életbiztositas
(Natcat, azaz természeti katasztrofa nélkil)

Természeti katasztrofakbol ered6 kockazat

Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai

M(ikodési kockazatok

Ahalasztott adok veszteségelnyeld képessége

Minden Osszetevd, nem diverzifikalt

Diverzifikacié

Teljes kockazat

8275

1992

l 555
5.286
4191
3.045
1183
3349

21579

10.570

11.010

A HDI csoport és a Talanx csoport kozotti kockdzati profilokban meg-
mutatkoz6 killonbségek indoka, hogy a HDI V.a. G.-hez még kiegészi-
t6 kockazatok tarsulnak. Az eltéré mérési megkdzelitési moédok okan
a killénbségek a munkavéllaloi iddskori ellatds eszkdzeinek kiilon-
kiilon torténd kimutatdsabdl addédnak (ahogyan az szabalyozéi oldal-
rol el van irva).

Osszességében a két kockazati profil nagy hasonlésagot mutat.

A kockdzatkezelést a csoport szempontjabdl tekintve szamos érv fel-
hozhaté amellett, hogy gazdasagi szempontbdl a Talanx kockdzataira
a TERM belsé modelljét célszer hasznalni. Ezen tul kiillon kiemelten
azt a célt is meghatdroztuk a kockdzati stratégiaban, miszerint a piaci
kockdzat a teljes kockdzat legfeljebb 50%-at teheti ki. Ahogyan ez a
kovetkez6 diagramon lathato, a jelenlegi hanyad kb. 44%-os.

KOCKAZAT-OSSZETEVOK (TALANX, GAZDASAGI NEZET)

%-ban

~w

Nemteljesitési kockazato

Miikodési kockazatok

-
30
Nem-életbiztositasi kockdzatok

Eletbiztositasi kockazato

a4
Piaci kockazatok

Adok és diverzifikacio
el6tti teljes kockazat
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Csoportszinten nemcsak a kockazati kategéridkra fokuszdlunk, ha-
nem elemezziik lednyvallalataink kockdzati profiljait is, amelyek az-
tdn divizionként keriilnek bemutatdsra (irdnyitasi egységeinknek

megfeleléen). A kovetkezd dbra mutatja tizletdgaink hozzajaruldsait a
csoport SCR értékéhez:

TALANX-UZLETAGAK SZERINTI KOCKAZATI PROFIL GAZDASAGI NEZETBEN

Milli6 euré
Lakossagi és Uzleti biztositas Uizletdg Németorszag h

Lakossagi és Uzleti biztositas lizletag nemzetkézi _

Ipari biztositds lizletag _

Viszontbiztositas lzletdg _
Konszernfunkciok -

Diverzifikacio

Talanx konszern —

13%
1615

11%
1.406

12%
1.465

59%
7175

5%
593

10%
1246

11.010

A kockazati profil részletes adatai

A teljes kockdzatban lathatéan a piaci kockdzatnak van a legnagyobb
szerepe. A piaci kockazati kitettséget a befektetési portfolio szerkeze-
te befolydsolja. A kévetkezd abrdn a Talanx csoport portfélidja ldthato
az IFRS-értékelés szerinti pénziigyi kimutatdsoknak megfeleléen:

A HDI KONSZERN PORTFOLIOJA PENZNEM, ESZKOZOSZTALY ES MINOSITES SZERINT

A FIX KAMATOZASU

TOKEBEFEKTETESEK BEFEKTETESEK OSSZETETELE
%-ban 137,8 milliard euré  130,0 milliard euré 120,6 milliard euré  109,5 milliard euré
PENZNEM PORTFOLIO- MINGSITES
MEGOSZLAS STRUKTURA FAJTA SZERINT SZERINT
100
11 IlS Egyéb 2 g 2 Egyéb 24 23 BBB és rosszabb
80 2 =2 részvény 19 I19 részvények
65 63 eurd 30 28 Kétvények 16 17 A
60 (vallalatok)
19 17 AA
40 — |
Avagy annal
20 magasabb
mindsités: 77%
35 37 Nem eurd 87 84| Fix hozamu 49 51 Allamkotvények 41 43 AAA
értékpapirok

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
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A portfolidt jol lathatéan fix kamatozasu értékpapirok uraljak, ame-
lyek t6bb mint 77%-ban legaldbb A mindsitéssel rendelkeznek. A na-
gyon jé bonitdsu és hosszu lejaratu kétvényeket emellett vélogatott,
magas kamatozasu, rovid lejaratu kétvényekkel egészitjiik ki. Befekte-
tett eszkdzeink devizaneme nagyrészt eurd, az eurdzéndn kiviili esz-
kozok esetében pedig els6dlegesen amerikai dolldr. Célunk az eur6 és
a kulfoldi fizet6eszkozok megfelel§ ardnyanak fenntartdsa.

Befektetési stratégiank Osszességében inkdbb alacsony kockdzatu
portféliét eredményez. Ennek megfelelSen a piaci kockazat részben a
befektetési portfolié nagysaga miatt gyakorol ilyen jelent8s hatdst a
csoport kockdzati profiljara.

Kockdzati profilunkban —tizleti modelliinknek megfelel6en — az élet-
biztositasi és a nem-életbiztositasi kockazatok is kulcsszerepet jatsza-
nak. A tobbi kockdzati kategdria lényegesen kisebb részesedéssel bir.

A kovetkezd tablazat a természeti veszélyek kezelését mutatja meg-
hatarozott esetek kapcsan (csoport eredményére gyakorolt hatds).

HALMOZOTT ESETEK RESZESEDESSEL NEM BIRO TARSASAGI TAGOKKAL
EGYUTT, KONSZERN EREDMENYERE GYAKOROLT HATAS*

Ezer euré 2022
250 éves kar
USA-hurrikan -1.257.491
250 éves kar
USA, nyugati part — foldrengés —933.749
250 éves kar
Chile-foldrengés —720.436
250 éves kar
Eurépa —téli vihar —664.617
250 éves kar
Japan-foldrengés —621.633

1 Atermészeti katasztrofak valds alakulasai eltérhetnek a modellfeltételezésektd!

Rendszeresen elemezziik a t6kemegfelelési mutato érzékenységét az
egyes kockazati kategoériak valtozasaira, illetve meghatdrozott esemé-
nyek bekévetkeztére vonatkozdan. A lényeges kockdzati tényezdk val-
tozdsainak elemzését a kovetkezd tabldzat mutatja be:

Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetr6l szolo jelentés 2022 W
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TOKEMEGFELELOSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA 2 HANYADOS A
KOCKAZATI TENYEZOK OKOZTA STRESSZ HATASARA

2022

Szolvencia 2

hényados

Tékemegfelelési (HDI csoport,

mutaté — CAR atmeneti

(Talanx, intézkedések

%-ban gazdasagi) nélkiil)

2022 Ev vége 254 209

Részvénypiacok —30% 252 206

Részvénypiacok +30% 257 211

Kamatrés +50 bp 248 204

Kamatlabak —50 bp 250 204

Kamatlabak +50 bp 255 208
Természeti katasztrofa (NatCat) esemény

(200 évente el6fordulé esemény, eurdpai vihar) 246 204

Az efféle piaci véltozdsokat és a kapcsoldodd kockdzatokat nagyobb
részben kiilsé események — példaul politikai bizonytalansagok —
okozzak, és csak kisebb részben biztositastechnikai kockazatok. Az
ilyen véltozasokra valé viszonylag nagy érzékenység tovabbi érvet
szolgaltat a piaci kockdzatnak a teljes kockazaton belili korlatozasa-
hoz.

A gazdasagi modellek bizonytalansdgai a matematikai-statisztikai
elérejelzés-modellek tudomdanyos alkalmazdsaival dsszehasonlitva
lényegesen nagyobb mértékdek. Ezt a tényez6t a HDI-Csoport ki-
emelten kezeli, tobbek kozott a bizonytalansagok szdmszertsitése
(validaciok, kapesolddo szakértdi becslések), illetve a kockazatok téké-
vel valo fedezése sordn. Ezen tul pedig nemcsak a modellek bizonyta-
lansagai, hanem a stratégiaiés az Ujonnan felmertlé kockazatok is fi-
gyelembe vételre keriilnek. Ilyen moddon elére nem lathatd
eseményekkel szemben is néveljiik ellendlloképességiinket.
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A szabalyozo6i keretfeltételek betartasa

A Szolvencia 2 szerinti — a német biztositasfeliigyeleti torvényben
meghatdrozott — kdvetelményeknek mind a szabdlyszerd tzletvitel
szempontjabol, mind a feltigyeleti tékesziikséglet szempontjabdl tel-
jes mértékben megfelellink. Kilondsen a csoport tékésitettsége
emelkedik a feltigyelet altal elvart szint folé.

A szabdlyozoi elvdrasnak megfelelGen jelen jelentésben a szamadatok
ezer eurora kerekitve keriiltek bemutatédsra. Amennyiben az EU bi-
zottsagi végrehajtasi rendelet 293. cikk (2)-(4) bekezdése szerint az
éves beszdmold szdmaira hivatkozni sziikséges, csekély killonbségek
eléfordulhatnak az éves beszdmold kimutatasaihoz képest, mivel a
csoport éves beszdmoléjanak szamai konzisztensen millié EUR-ra
vannak kerekitve.

A HDI csoport felligyeleti céli bels6 modellje egy fokozottan intenziv
felligyeleti ellendrzési folyamat eredményeinek fliggvényében alkal-
mazhatd. A teljes belsé modell jovdhagydsat, beleértve a mikodési
kockazatot, a 2019. szeptember 20-dn kelt levélben kaptuk meg. A

HDI csoport

modellben végrehajtott médositasok ujabb atfogd tervezési és enge-
délyeztetési folyamaton estek 4t, a legfrissebb modositdsok engedé-
lyezése egy 2023. marcius 28-én kelt levéllel tortént meg.

Mdr a feliigyeleti ellendrzési folyamatot megel6zéen pozitiv ered-
ménnyel zdrtuk a hitelmindsité tigynokségek altali feliilvizsgdlato-
kat. Ezaltal modelljeink szamos kiilsé validacids folyamat sordn meg-
felelének bizonyultak, ami tovdbb noveli a belsé modelliinkkel
szembeni bizalmat.

A Szolvencia 2 feliigyeleti rendszerre térténé dtmenet sordn a HDI
csoport szamos tarsasaga feltigyeleti engedélyt kapott a , Biztositas-
technikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések" alkalmaza-
sdra. Mindezeken tul az igynevezett dinamikus volatilitasi kiigazitast
tartosan alkalmazzuk. A HDI csoport szabdlyozdéi tékemegfelelési ha-
nyada az dtmeneti intézkedések utdn 243%. A HDI csoport rendelke-
zésre 4ll6 tékéje ezen dtmeneti intézkedések alkalmazdsa nélkil is
egyértelmiien meghaladja a szabdlyozdi szavatolotSke-sziikségletet,
ahogyan ez a kovetkezd tdblazatban is lathato.

A VOLATILITASI KIIGAZITAS (VA) ES AZ ATMENETI INTEZKEDESEK HATASA, AZAZ AZ ATMENETI CELTARTALEKKEPZES (RT)

31.12.2022

Kulesmutatészamok

volatilitasi kiigazitassal és

Ezer eurd atmeneti intézkedésekkel Kulcsmutatdszamok atmeneti intézkedések figyelembevétele nélkiil
Volatilitasi Volatilitasi

kiigazitassal és kiigazitas és

atmeneti Volatilitasi atmeneti

Atmeneti intézkedések intézkedések kiigazitas intézkedések

hatasai nélkiil hatasai nélkiil

Biztositdstechnikai tartalékok 113.082.152 5.646.009 118.728.161 1.030.719 119.758.880
Alapvet6 szavatold téke (HDI csoport) 26.902.269 —3.594.681  23.307.588 112.709  23.420.297
Figyelembe vehet6 szavatold téke SCR-re vonatkozdan 27.041.268 —3.594.681  23.446.586 112709 23.559.295
SCR 11.120.882 119.001  11.239.883 1.943.644  13.183.527
Szolvencia 2 hanyados %-ban 243 —35%-pontok 209 —30%-pontok 179
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