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Najwazniej-
sze
informacje

= Grupa HDI stosuje swéj zatwierdzony model wewnetrzny i
posiada bardzo wysoka kapitalizacje.

= Rdzeniem ryzyka Grupy HDI jest koncern Talanx, ktory wyraznie
spetnia swoje cele w zakresie strategii ryzyka.

= Srodki whasne i ryzyko sa okreslane w rozmaitych aspektach,
ktore réznig sie pod wzgledem zakresu modelowania oraz
ekonomicznymi i regulacyjnymi kwestiami dopuszczania

WIELOASPEKTOWY PRZEGLAD WSKAZNIKOW CENTRALNYCH

$rodkéw wlasnych. W sprawozdaniu objasniono doktadniej
wynikajace z tego wskazniki centralne.

= Grupa HDI ma sprawnie dziatajacy, adekwatny i stale ulepszany

system ogdlnego zarzadzania i zarzadzania ryzykiem, spetniajacy
obowigzujgce standardy i wysokie wymagania jako$ciowe.

W tys. EUR Koncern Talanx (w aspekcie ekonomicznym) Grupa HDI (w aspekcie regulacyjnym) Grupa HDI (bez srodka przejsciowego)

Srodki wtasne Podstawowe srodki wtasne 30.083.271 Dopuszczone $rodki wtasne 28.711.561 Dopuszczone $rodki wtasne 25.813.457
(basic own funds, BOF) (bez srodka przejsciowego)

Kapitatowy wymog Ekonomiczny model 11.857.981 Petny model wewnetrzny 11.849.365 Petny model wewnetrzny 12.026.294

wyptacalnosci wewnegtrzny (petny)

Wspotczynnik Wspotczynnik wyptacalnosci 254 % Wspotczynnik Wyptacalnosc 2 242% Wspotczynnik Wyptacalnosc 2 215%

kapitatowej (Talanx)

(ze Srodkiem przejsciowym)

(bez srodka przejsciowego)
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Podsumo-
wanie

Niniejsze sprawozdanie przedstawia wyplacalnos¢ i kondycje finan-
sowa Grupy HDI oraz obja$nia w szczegdlnosci réwniez kwestie doty-
czace koncernu Talanx, ktory tworzy trzon ryzyka Grupy HDI o pod-
stawowym znaczeniu i jest istotny dla rynku kapitatowego. Wiecej
informacji zawierajg ponadto sprawozdania poszczegdélnych spdtek
zaleznych.

Struktura grupy

Do HDI V.a.G. jako najwyzszego podmiotu dominujacego Grupy HDI
nalezy 76,7% udziatéw spétki Talanx AG. Petnigc funkcje ubezpieczy-
ciela, HDI V.a.G. w ramach koasekuracji proporcjonalnej ma udziat w
przewazajacej czesci zawartych samodzielnie transakcji krajowych w
dziatalno$ci nowej i zastepczej HDI Global SE wynoszacy 1%o. Inwe-
stycje kapitalowe HDI V.a.G. dokonywane s3 w przewazajacej mierze
przy niewielkim poziomie ryzyka i wysokim stopniu ptynnosci. W
ten sposéb profil ryzyka Grupy HDI okre$lany jest znaczaco przez
profil ryzyka koncernu Talanx. Spétka ta stanowi w tym zakresie
rdzen ryzyka Grupy o podstawowym znaczeniu.

STRUKTURA GRUPY
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Talanx AG funkcjonuje gtéwnie jako holding finansowo-zarzadczy,
ktéry ze swojej strony posiada istotne udzialy w przedsiebiorstwach
ubezpieczeniowych. Grupa HDI dziata w ponad 175 krajach, bezpo-
$rednio lub poprzez kooperacje. Jej model biznesowy polega na przej-
mowaniu ryzyk techniczno-ubezpieczeniowych i finansowych.
Talanx AG dziata réowniez jako wewnetrzne towarzystwo reasekura-
cyjne Grupy.

Grupa HDI pracuje wraz ze swoimi spétkami w wielu obszarach ubez-
pieczen bezposrednich i reasekuracyjnych zaréwno w ramach ubez-
pieczen od szkod / ubezpieczen wypadkowych, jak i ubezpieczen na
zycie. Szeroki zakres dziatania pod wzgledem geograficznym i bran-
Zowym to podstawa jej wysokiej dywersyfikacji.
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Zarys celow i zarzadzania ryzykiem organizacji

Sektor ubezpieczen moze si¢ powota¢ na dtugie doswiadczenie w sto-
sowaniu aktuarialnych metod i procedur taryfikacji lub okreélania
swoich ryzyk. Od lat 9o. ostatniego stulecia nastepowato ich doskona-
lenie zaréwno pod wzgledem metodycznym, jak i merytorycznym wy-
razonym w konsekwentnym zajmowaniu si¢ kwestiami zarzadzania
wartoscia i ryzykiem. Stuza temu modele holistyczne, tak zwane mo-
dele ,Enterprise Risk Management” (modele ERM), ktére umozliwiajg
pomiar, ocene i zarzadzanie podjetymi ryzykami, wygenerowanym
zyskiem i ulokowanym kapitatem wedtug statych kryteriéw.

KONCEPCJA EFEKTYWNOSCI | ZARZADZANIE ZINTEGROWANE

Grupa HDI

W ramach zarzadzania przedsiebiorstwem, zarzadzanie ryzykiem
przejmuje zadania i funkcje w kontekscie ekonomicznym i regulacyj-
nym, bedgc tym samym wyraznym elementem faficucha wartosci.
System zarzadzania ryzykiem Grupy HDI opiera sie na zgodnej z sys-
temem Wyptacalno$¢ 2 zaadaptowanej formie branzowego standar-
du zarzadzania ryzykiem (norma ISO 31000), ktéra umozliwia har-
monijne potaczenie przyjetych przez nasze przedsiebiorstwo
wartosci (Talanx Purpose) z wymogami technicznymi, ze strony orga-
néw nadzoru oraz ekonomicznymi. W centrum procesu zarzadzania
ryzykiem znajduje sie¢ TERM, Talanx Enterprise Risk Model —
wewnetrzny holistyczny model zarzgdzania ryzykiem Grupy HDL

NADZOR
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WANIE

SPRAWDZANIE

Nasze zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym (Enterprise Risk Mana-
gement) postrzegamy jako proces. Stale rozwijamy przyjete zatoze-
nia, dostosowujgc je do zmian strategicznych i ekonomicznych
warunkéw ramowych. Siegamy w tym celu po wyniki audytéw
wewnetrznych i zewnetrznych oraz wewnetrznej walidacji.

Na bazie naszych zatozen ERM, uwzgledniajac zdolnos¢ ponoszenia
ryzyka (solidno$¢), utrzymujac rating (wiarygodnos¢) oraz spetniajac
antycypowane oczekiwania rynku kapitalowego (rentownos¢) co
roku okreslamy cele dla Grupy.

Pojecia kapitatu

Bilans wyptacalnosci to spdjne pod wzgledem rynkowym zestawie-
nie aktywow i zobowigzan zgodne z zasadami Wyplacalnosci 2, stano-
wigce kluczowy element przepiséw o nadzorze.

Rozmaite pojecia kapitatu réznia sie pod wzgledem ekonomicznych
(dopuszczenie kapitatu hybrydowego) i regulacyjnych (srodek przej-
$ciowy, ograniczenia dostepnosci) przepiséw dotyczacych wyceny.

Dla oceny zdolnosci ponoszenia ryzyka, budzetowania ryzyka oraz
limitéw i progéw dla catej Grupy istotne sa podstawowe srodki
wiasne Grupy HDI bez $rodka przej$ciowego razem z wymaganiami
kapitalowymi wyptacalnosci.
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Baze odniesienia dla kapitatu regulacyjnego tworza dopuszczone
$rodki wlasne.

Oproécz wysokoéci srodkéw wilasnych szczegdlne znaczenie ma takze
plynnos¢ inwestycji kapitatowych. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci
pozostaje w zakresie odpowiedzialnodci jednostek operacyjnych. W
tym celu stosuja one odpowiednie systemy, ktore odzwierciedlaja spe-
cyfike roznych modeli biznesowych w Grupie HDI. W ten sposéb osig-
gamy najwiekszg mozliwg elastyczno$¢ przy utrzymaniu ptynnosci.

Nadzér dopuszcza srodki wiasne na podstawie ich réznej jakosci.
Mowa jest o tzw. tieringu. Z ponizszego wykresu wynika, ze 88% $rod-
kéw wiasnych Grupy HDI nalezy do najwyzszego stopnia jakosci.
Oznacza to, ze Grupa HDI dysponuje komfortowym wyposazeniem w
$rodki wlasne o wysokiej jakosci:

ZESTAWIENIE DOPUSZCZONYCH SRODKOW WtASNYCH
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Okreslenie ryzyka za pomocg modelu TERM,
wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej

Stosujemy peten model wewnetrzny zatwierdzony przez nadzor, ktd-
ry uwzglednia wszystkie ryzyka kwantyfikowane w ramach Wyptacal-
nosci 2.

Za pomocg TERM realizowane jest spdjne modelowanie i pomiar ry-
zyka spodtek zaleznych oraz Grupy HD], przy czym TERM taczy mode-
le zdarzen z modelami przedsiebiorstw. Modele zdarzen tworzg uni-
wersum czynnikéw ryzyka (np. okreslone zagrozenia naturalne czy
ryzyka stop procentowych) Grupy HDI. Modele przedsiebiorstw mo-
deluja na bazie modeli zdarzen bilans wyptacalno$ci badanych przed-
siebiorstw, pozwalajagc tym samym na oszacowanie konsekwencji
mozliwych zdarzen niepozadanych dla bilansu wyptacalnosci.

Za pomoca symulacji Monte Carlo w ramach TERM bilanse wyptacal-
nosci sa prognozowane dla poszczegdlnych przedsiebiorstw i konso-
lidowane w catej Grupie. Wynikajace z tego rozktady prognoz dotycza
horyzontu jednorocznego.

W ten sposéb ustalamy kapitatowy wymog wyptacalnosci (Solvency
Capital Requirement, SCR) dla wszelkich kwantyfikowalnych ryzyk wg

Wyptacalnosci 2.

Wspotdziatanie SCR i $rodkéw wiasnych wyraza sie w pokryciu lub
wspdtezynniku adekwatnosci kapitatowej (CAR):

WSKAZNIKI GRUPY HDI ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA STRATEGII RYZYKA

W% Limit 2023
Wspdtczynnik Wyptacalnosc 2 (Grupa HDI,

aspekt regulacyjny bez srodka przejsciowego) 150-200 215
CAR (Talanx, ekonomicznie) >200 254
Udziat ryzyka rynkowego (Talanx) <50 43

Wymienione w naszej strategii ryzyka poziomy wyptacalnosci wycho-
dza w ten sposéb wyraznie poza poziomy wymagane regulacyjnie.

Inwestowanie kapitatu, a tym samym podejmowanie ryzyk rynko-
wych, sg waznymi elementami naszej dziatalno$ci. Uwazamy sie jed-
nak stanowczo za grupe ubezpieczeniowa i dlatego pragniemy trwale
utrzymywac udzial ryzyk inwestycyjnych na poziomie mniejszym
lub réwnym 50%. Obecnie udziat ten wynosi ok. 43% (w oparciu o tail
value at risk).



Zdywersyfikowany profil ryzyka

] Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za rok 2023 H  GrupaHDI

Profil ryzyka to obraz zagregowanych czynnikéw ryzyka, podcia-
gnietych pod pojecia nadrzedne, np. ,ryzyka techniczno-ubezpie-

czeniowe”.

Ponizszy diagram stupkowy przedstawia istotne kategorie ryzyk

Grupy HDI w odniesieniu do modelu wewnetrznego. Profil ryzyka

grupy ksztattuja nastepujace kategorie ryzyk:

ryzyko rynkowe i kredytowe;

ryzyka techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych

niz ubezpieczenia na zycie, przy tym w szczegdlnosci ryzyka z

zagrozen naturalnych;

= ryzyka techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie.

Dywersyfikacja odgrywa szczegdlng role w okredlaniu ryzyka catkowi-
tego, poniewaz na podstawie naszego zréznicowania geograficznego

i biznesowego dostrzegamy redukcje ryzyka poprzez dywersyfikacje

o okoto 51%.

KAPITALOWY WYMOG WYPtACALNOSCI GRUPY HDI WG KATEGORII RYZYKA W ASPEKCIE REGULACYJNYM

W min EUR

Ryzyka rynkowe — ubezpieczenia inne niz
ubezpieczenia na zycie i reasekuracja

Ryzyka rynkowe — bezposérednie ubezpieczenia na zycie

Ryzyka emerytalne

Ryzyka kredytowe (ryzyko utraty wierzytelnosci)

Ryzyka sktadek i rezerw — ubezpieczenia inne niz
ubezpieczenia na zycie (bez katastrof naturalnych)

Ryzyka katastrof naturalnych

Ryzyka techniczno-ubezpieczeniowe —
ubezpieczenia na zycie

Ryzyka operacyjne

Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych
do pokrywania strat

Wszystkie komponenty, bez uwzglednienia
dywersyfikacji

Dywersyfikacja

Kapitatowy wymaég wyptacalnosci z wytgczeniem
narzutu kapitatowego

Wymog kapitatowy dla innych instytucji sektora

finansowego (wymogi kapitatowe niezwigzane z
ubezpieczeniami)

Kapitatowy wymaég wyptacalnosci

_‘

—

9.031

2258

430

533

5.754

4.809

3.368

1303

3.378

24.108

12381

11.727

122

11.849
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Koncern Talanx ma dominujgcy wptyw na profil ryzyka Grupy HDL
Analiza ryzyk odbywa sie za pomocg TERM pierwotnie w aspekcie
ekonomicznym. Ponizszy diagram pokazuje ustalony w ten sposob
SCR w podziale na kategorie ryzyk.
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KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI KONCERNU TALANX WG KATEGORII RYZYKA W ASPEKCIE EKONOMICZNYM

W min EUR

Ryzyka rynkowe — ubezpieczenia inne niz
ubezpieczenia na zycie i reasekuracja

Ryzyka rynkowe — bezposrednie ubezpieczenia na zycie

Ryzyka emerytalne

Ryzyko utraty wierzytelnosci

Ryzyka skfadek i rezerw — ubezpieczenia inne niz
ubezpieczenia na zycie (bez katastrof naturalnych)

Ryzyka katastrof naturalnych

Ryzyka techniczno-ubezpieczeniowe —
ubezpieczenia na zycie

Ryzyka operacyjne

Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych
do pokrywania strat

Wszystkie komponenty, bez uwzglednieni
a dywersyfikacji

Dywersyfikacja

Ryzyko catkowite

—

8.869

2.520

419

533

5.754

4.809

3.368

1303

3.445

24.129

12.271

11.858

Roéznice w zakresie profili ryzyka miedzy Grupa HDI a koncernem
Talanx wynikajg z faktu, ze w HDI V.a. G. wystepuja ryzyka dodatkowe.
Ze wzgledu na odrebne wykazanie pracowniczych programoéw eme-
rytalnych (zgodnie z wytycznymi regulacyjnymi) powstajg réznice w
zaleznosci od metodyki pomiaru. W ogélnym ujeciu uwidacznia sie
jednak wysokie podobieristwo obu profili ryzyka.

Dla zarzadzania ryzykiem Grupy HDI z wielu powod6w sensowne jest
stosowanie wewnetrznego modelu TERM w aspekcie ekonomicznym
dla rdzenia ryzyka koncernu Talanx. W szczegdlnosci celem strategii
ryzyka zdefiniowanym dla Grupy Talanx jest to, aby ryzyka rynkowe
nie byly wieksze niz 50% ryzyka catkowitego. Jak wynika z ponizszego
diagramu, aktualnie utrzymujemy ten wspdtczynnik na poziomie ok.
43%.

KOMPONENTY RYZYKA KONZERNU TALANX W ASPEKCIE
EKONOMICZNYM

W%

2 o

Ryzyka utraty wierzytelnosci 10
Ryzyka operacyjne
15
Techniczno-ubezpiecze-niowe

ryzyka w ubezpieczeniach na zycie 30
Ryzyka inne niz w
ubezpieczeniach

na zycie

43
Ryzyka rynkowe

Ryzyko catkowite bez uwzglednienia
opodatkowania i dywersyfikacji
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Z perspektywy Grupy nie tylko skupiamy sie na kategoriach ryzyk,
lecz takze w réwnej mierze analizujemy profil ryzyka naszych spdtek
zaleznych, przedstawiony przez jednostke zarzadzajacg danego
obszaru. Ponizszy wykres pokazuje wkiad naszych poszczegélnych
obszaréw dziatalnosci w SCR koncernu Talanx:

PROFIL RYZYKA WG OBSZAROW DZIAtALNOSCI TALANX W ASPEKCIE EKONOMICZNYM

Grupa HDI

W min EUR

Obszar ubezpieczer prywatnych i firmowych —
Niemcy

Obszar ubezpieczer prywatnych i firmowych —
zasigg miedzynarodowy

Obszar ubezpieczer przemystowych

Obszar reasekuracji

Funkcje koncernu

Dywersyfikacja

Koncern Talanx

—

18%
2142

16%
1.948

12%
1.482

64%
7.553

4%
522

15%
1.789

11.858

Szczegéty dotyczace profilu ryzyka

Ryzyko rynkowe ma najwigkszy udziat w catkowitym profilu ryzyka
koncernu Talanx. Narazenie na te ryzyka wynika ze struktury portfela
inwestycyjnego. Ponizszy diagram prezentuje portfel koncernu
Talanx w wycenie wg sprawozdania finansowego sporzadzonego

zgodnie z MSSF:

PORTFEL GRUPY HDI WG WALUT, KLAS INWESTYCYJNYCH | RATINGOW

LOKATY KAPITALOWE

ZESTAWIENIE LOKAT O STALYM

OPROCENTOWANIU

W% 128,8 mld EUR 136,6 mid EUR 104,6 mld EUR 111,0 mld EUR
PODZIAL NA STRUKTURA
WALUTY PORTFELA WG RATINGU
100
18 18 Inne 24 24 BBBigorsze
80 1 1 Akcje
63 61 Euro 17 19A
60
- — 16 26 AA
40
76% Ailepsze
20
37 39 Nie Euro 81 81| Papiery wartosciowe o 43 32 AAA
statym oprocentowaniu
2022 2023 2022 2023 2022 2023
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Portfel zdominowany jest papierami wartosciowymi o statym opro-
centowaniu, ktére w 76% maja rating na poziomie co najmniej A.
Obligacje o bardzo dobrej zdolno$ci kredytowej i dtugiej duracji uzu-
peiniamy przy tym selektywnie wysoko oprocentowanymi obligacja-
mi krotkoterminowymi. Wieksza czesé naszych lokat notowana jest w
euro, w obszarze nie euro dominuje dolar amerykanski. Dazymy przy
tym do odpowiedniej proporcji euro i walut obcych.

Nasza strategia inwestycyjna prowadzi — ogdlnie rzecz biorgc — do
portfela o raczej niskim poziomie ryzyka. Wysokie znaczenie ryzyka
rynkowego dla profilu ryzyka grupy HDI jest zatym zasadniczo spo-
wodowane wielkoscig portfela.

Znaczgcy wplyw na profil ryzyka majg zgodnie z naszym modelem
dziatania réwniez techniczno-ubezpieczeniowe ryzyka w ubezpiecze-
niach na zycie i innych niz ubezpieczenia na zycie. llo$ciowy udziat
pozostatych kategorii jest znacznie mniejszy.

Ponizsza tabela pokazuje nasze narazenie na zagrozenia naturalne
dla szczegdlnych scenariuszy kumulacyjnych (wptyw na srodki
wilasne).

SCENARIUSZE KUMULACYJNE Z UWZGLEDNIENIEM UDZIAtOW
NIEKONTROLUJACYCH, WPLYW NA SRODKI WEASNE*

WTYS. EUR 2023
Szkoda o czestosci wystepowania raz na 250 lat
Huragan w USA —2.448.742
Szkoda o czestosci wystepowania raz na 250 lat
Powédz w Europie —2.069.321
Szkoda o czgstosci wystepowania raz na 250 lat
Trzgsienie ziemi na zachodnim wybrzezu USA -1.707.032
Szkoda o czgstosci wystepowania raz na 250 lat
Sniezyce w Europie —1.588.154
Szkoda o czgstosci wystepowania raz na 250 lat
Trzesienie ziemiw Chile —1.546.914
Szkoda o czgstosci wystepowania raz na 250 lat
Trzesienie ziemi w Europie —1.406.743
Szkoda o czestosci wystepowania raz na 250 lat
Trzesienie ziemi w Japonii -1.132.862

* Rzeczywisty rozwéj zagrozen naturalnych moze réznic sie od zatozerh modelu

Regularnie analizujemy, jaka wrazliwo$¢ wykazuje wspoétczynnik ade-
kwatnosci kapitalowej w odniesieniu do zmian w poszczegélnych
kategoriach ryzyka lub wystgpienia okre§lonych zdarzen. Ponizsza
tabela daje na to przyblizong odpowiedZ poprzez analize zmian istot-
nych czynnikéw ryzyka.
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WRAZLIWOSCI WSPOtCZYNNIKA ADEKWATNOSCI KAPITALOWEJ (CAR) |
WSPOLCZYNNIKA WYPLACALNOSC 2 POD PRESJA CZYNNIKOW RYZYKA

2023

Wspotczynnik

Wyptacalnosé 2

CAR (Grupa HDI,

(koncern Talanx, bez srodka

W% ekonomicznie) przejsciowego)
Koniec roku 2023 254 215
Rynki akcji —30% 251 212
Rynki akcji +30% 256 217
Spread kredytowy +50 bp 247 210
Odsetki —50 bp 250 208
Odsetki +50 bp 255 216

Zdarzenie katastrof naturalnych
(huragan w Europie o czestosci wystepowania
raz na 200 lat) 242 208

Tego rodzaju zmiany rynkowe i zwigzane z nimi ryzyka sa w wiek-
szym stopniu determinowane zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak
brak stabilizacji politycznej, niz ryzykami techniczno-ubezpieczenio-
wymi. Po polaczeniu z poréwnywalnie wysoka wrazliwoscig na te ru-
chy uzyskujemy kolejny argument przemawiajgcy za ograniczeniem
udziatu ryzyka rynkowego w ryzyku catkowitym.

W poréwnaniu z naukowymi zastosowaniami matematyczno-staty-
stycznych modeli prognozowania niepewnos$¢ modeli w kontekscie
ekonomicznym jest wyraznie wyzsza. Grupa HDI uwzglednia te oko-
licznos¢ takze w taki sposob, ze kwantyfikuje niepewnosci ustalone w
ramach procesu walidacji oraz w ramach szacunkéw ekspertéw. Po-
zwala to bra¢ pod uwage nie tylko niepewnosci modeli, lecz takze ry-
zyka strategiczne i tak zwane ,emerging risks” (ryzyka nowo powsta-
jace). Dzieki temu podnosimy nasza odpornosc takze w przypadku
nieprzewidywalnych zdarzen.
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Przestrzeganie ram regulacyjnych

Wymogi systemu Wyptacalno$¢ 2, skodyfikowane w niemieckiej usta-
wie o nadzorze nad zaktadami ubezpieczen (Versicherungsaufsichts-
gesetz = VAG), sg przez nas przestrzegane zaréwno w odniesieniu do
prawidtowego zarzadzania, jak i nadzorczych wymogéw kapitato-
wych. W szczegélnosci kapitalizacja Grupy ksztattuje sie zdecydowa-
nie powyzej poziomu wymaganego przez nadzor.

Zgodnie z wymaganiami regulacyjnymi liczby pojawiajace sie w tym
sprawozdaniu podano z reguty w tysigcach euro (tys. EUR). W przy-
padku gdy zgodnie z art. 293 (2) do (4) rozporzadzenia wykonawczego
wymagane jest odniesienie do rocznych sprawozdan finansowych,
moga wystapi¢ niewielkie réznice w poréwnaniu z prezentacjg w
rocznym sprawozdaniu finansowym, poniewaz skonsolidowane
roczne sprawozdania finansowe Grupy s3 konsekwentnie zaokragla-
ne do milionéw EUR.

Warunkiem zastosowania modelu wewnetrznego do celéw regulacyj-
nych przez Grupe HDI byto bardzo intensywne badanie przez nadzor.
Grupa HDI otrzymata w pismie z dnia 19 listopada 2015 r. beztermi-

Grupa HDI

nowe zatwierdzenie stosowania swojego cze$ciowego modelu we-
wnetrznego (TERM). Zgoda na petny model wewnetrzny uwzglednia-
jacy ryzyko operacyjne zostata udzielona w pi$mie z dnia 20 wrzesnia
2019 1. Zmiany tego modelu s ponownie przedmiotem szeroko za-
krojonego procesu planowania i zatwierdzania. Ostatnie zmiany zo-
staly zatwierdzone pismem z dnia 18 marca 2024 roku.

Juz przed nadzorczym procesem badawczym miaty miejsce odpo-
wiednie kontrole prowadzone przez agencje ratingowe, ktére zakon-
czyly sie wynikiem pozytywnym. Nasze modele zostaly zatem za-
twierdzone przez szereg zewnetrznych ekspertyz, co zwigksza poziom
zaufania osob trzecich wobec tego wewnetrznego modelu.

W trakcie przechodzenia na system Wyptacalnosc¢ 2 organ nadzorczy
zezwolit kilku spétkom Grupy HDI na stosowanie ,$rodka przejscio-
wego dla rezerw techniczno-ubezpieczeniowych” State zastosowanie
ma nadal tak zwana dynamiczna korekta z tytutu zmiennosci. Wskaz-
nik wyptacalnodci w aspekcie regulacyjnym dla Grupy HDI z zastoso-
waniem $rodka przejsciowego wynosi 242%. Grupa HDI wyraznie
przekracza regulacyjny kapitatowy wymog wyptacalnosci takze bez
zastosowania tych srodkéw, co jasno wynika z ponizszej tabeli.

WPLYW KOREKTY Z TYTULU ZMIENNOSCI (VA) | SRODKA PRZEJSCIOWEGO (REZERWY PRZEJSCIOWEJ, RT)

31.12.2023

Wskaznik z korekta z
tytutu zmiennosci i

W tys. EUR srodkiem przejsciowym Wskaznik bez uwzglednienia srodkow
Z korektg z Bez korekty z

tytutu tytutu

zmiennosci i zmiennosci i

Wptyw rezerwy bezrezerwy  Wptyw korekty z bez rezerwy

przejsciowej przejsciowej tytutu zmiennosci przejsciowej

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 123.836.200 5.081.408 128.917.608 1.123.767 130.041.375
Podstawowe srodki wtasne (Grupa HDI) 28.568.179 —2.898.104  25.670.075 —231.108  25.438.967
Dopuszczone $rodki wtasne w odniesieniu do SCR 28.711.561 —2.898.104  25.813.457 —231.108  25.582.349
SCR 11.849.365 176.929  12.026.294 1.510.082 13.536.376
Wspotczynnik Wyptacalnosc 2 w % 242 —28%-punktow 215 —26%-punktéw 189
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Informacja kontaktowa

HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
HDI-Platz 1

30659 Hannover

Niemcy

Telefon  +49 511 3747-0

Faks +49 511 3747-2525

www.talanx.com

Group Communications
Andreas Krosta

Telefon  +49 511 3747-2020
andreas.krosta@talanx.com

Investor Relations

Bernd Sablowsky

Telefon  +49 511 3747-2793
Faks +49 511 3747-2286
bernd.sablowsky@talanx.com

Ttumaczenie oryginalnego tekstu niemieckiego; wersja niemiecka
powinna by¢ autorytatywna w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci
w tlumaczeniu






