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LPV Versicherung AG auf einen Blick.

2023 2022 +/- %
TEUR
Gebuchte Bruttobeitrage 28.858 11.978 140,9
Neugeschéftsbeitrage (APE-Basis)l) 2.867 1.812 58,2
Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle 2.370 2.579 -8,1
Versicherungstechnische Nettoriickstellungen 37.442 40.737 -8,1
Kapitalanlagen 70.060 54.714 28,0
Ergebnis aus Kapitalanlagen 1.494 830 79,9
Nettoverzinsung (in %) 2,4 14

D Annual Premium Equivalent (laufende Neugeschaftsbeitrage + 1/10 der Neugeschafts-Einmalbeitrage)
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Geschiftstitigkeit, Organisation
und Struktur

Unternehmenspolitischer Hintergrund

Die LPV Versicherung AG wurde zum 2.1.2023 umfirmiert und zu-
vor als PB Versicherung AG gefiihrt.

Zu der Markengemeinschaft LifeStyle Protection gehdren folgende
Gesellschaften:

= LPV Versicherung AG

= LPV Lebensversicherung AG
(seit 2.1.2023, vormals PB Lebensversicherung AG)

= Lifestyle Protection AG
= Lifestyle Protection Lebensversicherung AG

Die LPV Versicherung AG ist Teil des Talanx Geschéftsbereichs Pri-
vat- und Firmenversicherung Deutschland (im Folgenden HDI
Deutschland). Dieser Geschéftsbereich biindelt die Aktivitdten der
Privat- und Firmenkunden-Gesellschaften der Sachversicherung, der
Lebensversicherung und der Bancassurance im Inland und wird von
der HDI Deutschland AG gefiihrt. Innerhalb des Geschiftsbereichs

sind die Gesellschaften der Bancassurance zuzuordnen.

Sitz der LPV Versicherung AG ist Hilden.

Partnerschaft und Vertrieb

Die LPV Versicherung AG ist bankenorientiert tétig und entwickelt
Versicherungsprodukte exklusiv fiir ihre Bankpartner. Zum 1.1.2023
wurde die ehemalige Exklusiv-Kooperation mit der Postbank been-
det und eine erweiterte Kooperation mit der gesamten Deutsche
Bank Gruppe innerhalb Deutschlands begonnen. Sie umfasst die
Vertriebsmarken Deutsche Bank, Postbank, norisbank und DSL
Bank.

Die LPV Versicherung AG ist stark in die technischen Systeme ihrer

Bankpartner integriert. So werden Versicherungsprodukte iiber die

Beratungs- und Verkaufssysteme der jeweiligen Bankenvertriebswe-

ge angeboten.

Auch die Produktentwicklung erfolgt in enger Abstimmung mit der
Bank, ausgerichtet auf die Bediirfnisse ihrer Kunden und weiterer
Stakeholder. Produkte der LPV Versicherung AG sind eine passge-
naue Ergdnzung fiir Bankprodukte, wie zum Beispiel Privatkredite
oder Baufinanzierungen, da sie diese beim Eintritt von Tod, Arbeits-

unfahigkeit und Arbeitslosigkeit finanziell absichern.

Aufgrund dieser Passgenauigkeit und der hohen Kundenorientierung
sind die Versicherungsprodukte der LPV Versicherung AG fester
Bestandteil der Angebotspalette des Bankpartners.

Die enge Verzahnung zwischen Bank und Versicherungsgesellschaft
wird auch bei den Beratungsstrecken der LPV Versicherung AG
deutlich: Sie sind iiber die Verkaufssysteme des Bankpartners auf-

rufbar und fester Bestandteil des Beratungsprozesses.
Produktpalette und Verkaufskanale seit 1.1.2023
Der Schwerpunkt der Vertriebstitigkeiten der LPV Versicherung AG

liegt auf dem Verkauf von

= Restkredit-Versicherungen in Verbindung mit einem Privatkredit

der Bankpartner (RatenSchutz) und

= Baufinanzierungsabsicherungen in Verbindung mit einer Baufinan-
zierung der Bankpartner (FinanzSchutz, BaufiSchutz, Risiko-
Schutz).

Diese Anbindungsprodukte werden tiber die Vertriebskanéle der ge-

samten Deutsche Bank Gruppe verkautft, {iber die ebenfalls Produkt-

informationen erhéltlich sind:

Personlich:

= Berater in den Filialen der Deutschen Bank und Postbank

= mobile Berater von DB Move und Postbank Finanzberatung

= freie Vermittler im Drittvertrieb der Deutschen Bank und DSL
Bank



Digital:

= Direktvertriebe der Deutschen Bank und Postbank (inkl. noris-
bank)

= Telefonvertriebe der Deutschen Bank und Postbank
= Vergleichsportale
Dienstleistungen im Konzernverbund

Die LPV Versicherung AG beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.
Anfallende Aufgaben werden von Konzerngesellschaften auf Basis
von Dienstleistungs- und Ausgliederungsvertrdgen fiir die LPV Ver-

sicherung AG iibernommen.

Die Einbindung der LPV Versicherung AG in eine grofle Versiche-
rungsgruppe ermdglicht gesellschaftsiibergreifend organisierte
Funktionen und damit die sinnvolle Nutzung von Synergien und
Ressourcen. Hierdurch kénnen die Kostenvorteile einer einheitli-
chen Bearbeitung im Konzern genutzt und bessere Konditionen bei

Dienstleistern erreicht werden.

Wesentliche Dienstleistungen iibergreifend tatiger Funktionsberei-
che wie z. B. Finanzen, Personal, IT, Betrieb und Vertrieb werden
durch die HDI AG fiir die Inlandsgesellschaften des Talanx Kon-
zerns erbracht, also auch fiir die LPV Versicherung AG. Dariiber
hinaus nutzt die LPV Versicherung AG die zentralen Dienstleistun-
gen der Ampega Asset Management GmbH, die die Vermogensver-

waltung fiir die Versicherungsgesellschaften im Konzern betreibt.

Am Standort Hilden erbringen die HDI Deutschland Bancassurance
Communication Center GmbH Inbound-Callcenter-Dienstleistungen
sowie die HDI Deutschland Bancassurance Kundenmanagement
GmbH & Co. KG Outbound-Callcenter-Dienstleistungen fiir unsere
Gesellschaft.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Volkswirtschaftliche Entwicklung
Die riicklaufige, aber immer noch erhohte Inflation, anhaltende geo-
politische Spannungen und die Folgen der restriktiveren Geldpolitik

der meisten Notenbanken haben die globale Konjunkturdynamik im
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Jahr 2023 gebremst, ohne jedoch die Weltwirtschaft in eine Rezessi-
on zu stiirzen. War schon das Weltwirtschaftswachstum im Jahr
2022 (+3,5 %) durch den Beginn des russischen Kriegs gegen die
Ukraine und die im Zuge dessen explodierenden Preise fiir Energie-
und Nahrungsmittelrohstofte belastet, ist die Weltwirtschaft im Jahr

2023 nur noch um 3,1 % gegeniiber dem Vorjahr gewachsen.

In Deutschland ging die Schwiche insbesondere von der (energiein-
tensiven) Industrie aus. Hier signalisiert der Einkaufsmanagerindex
bereits seit 18 Monaten eine anhaltende Kontraktion, sodass die In-
dustrieproduktion inzwischen gut 10 % unter ihrem Pra-Covid-Ni-
veau liegt. Die privaten Haushalte verringerten ihren Konsum ange-
sichts eines begrenzten Reallohnwachstums im Vorjahresvergleich
deutlich. Hingegen iiberraschten die Ausriistungsinvestitionen trotz
eines unsicheren geopolitischen Umfelds und gestiegener Zinsen
positiv, wahrend der Zinsanstieg die Bauinvestitionen erneut brems-
te. Das schwichere globale Konjunkturumfeld sorgte zudem fiir sin-
kende Exporte, sodass das deutsche BIP 2023 im Jahresvergleich
um 0,3 % sank. Damit blieb das Wachstum nicht nur deutlich hinter
dem Vorjahr, sondern auch hinter demjenigen der Eurozone insge-

samt (voraussichtlich 0,5 %) zuriick.

Die US-Wirtschaft iiberraschte 2023 mit hoher Resilienz: Trotz ei-
nes nahezu beispiellosen Zinserhohungszyklus der Fed (elf Leitzins-
erh6hungen seit Méarz 2022) und der daraus resultierenden Verwer-
fungen im Bankensektor im Friihjahr zeigte sich die US-Wirtschaft
robust und wuchs im Jahresvergleich um voraussichtlich 2,5 %. Ba-
sis dieser Entwicklung waren neben dem anhaltend robusten Ar-
beitsmarkt (mit einer Arbeitslosenquote in Hohe von 3,6 %) der stei-
gende private und staatliche Konsum sowie die riicklédufige Inflati-
on, die von ihrem Hoch bei 9,1 % im Juni 2022 auf zuletzt 3,4 % im

Dezember 2023 gesunken ist.

Das Wachstum der Schwellen- und Entwicklungslénder blieb 2023
hinter dem Durchschnitt der letzten Jahre zuriick, wobei sich hier
ein differenziertes Bild zeigt. Auch wenn das Wachstum in Osteuro-
pa durch den anhaltenden Russland-Ukraine Krieg weiterhin belas-
tet war, legte dieses doch im Vergleich zum Vorjahr zu. Das Wachs-
tum in Lateinamerika hingegen verlangsamte sich. Chinas wirt-
schaftlicher Erholung fehlte im ersten Jahr nach dem Ende der Co-
vid-Beschriankungen weiterhin das Momentum. Wihrend das chine-
sische BIP zum Jahresauftakt kraftig um 2,1 % gegeniiber dem Vor-
quartal gestiegen war, flachte das Wachstum in den folgenden Quar-
talen deutlich ab. Verantwortlich hierfiir waren sowohl die weiterhin
ungeldsten Verwerfungen im Immobiliensektor, die fiir eine deutli-
che Stimmungseintriibung sorgten und den privaten Konsum belas-

teten, als auch das Abflauen der Weltkonjunktur. Im Jahresvergleich
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wuchs das chinesische BIP um voraussichtlich 5,2 % und lag damit
knapp tber dem Wachstumsziel der Regierung von 5 %.

Der Inflationsdruck lieR 2023 weltweit nach. Lag die Inflationsrate
in der Eurozone 2022 noch bei 8,4 %, verringerte diese sich im Jah-
resdurchschnitt 2023 auf 5,5 %. Die Inflationsdynamik nahm dabei
liber das Jahr ab. So lag die jahrliche Inflationsrate im ersten Quartal
noch bei 8,0 %, im vierten Quartal bei nur noch 2,7 %. In den USA
zeigte sich ein &hnliches Bild, wenn auch auf etwas niedrigerem Ni-
veau. Die Inflationsrate fiel im Jahresschnitt von 8,0 % im Jahr
2022 auf 4,1 % im Jahr 2023. Zu Jahresbeginn strafften sowohl die
Fed als auch die EZB ihre Geldpolitik und erhdhten ihre Leitzinsen
bis zum dritten Quartal in vier Schritten von 4,5 % auf 5,5 % im
Falle der Fed (obere Grenze) bzw. in sechs Schritten von 2 % auf

4 % im Falle der EZB (Einlagensatz). Einhergehend mit dem abneh-
menden Inflationsdruck in der zweiten Jahreshalfte erfolgten keine
weiteren Zinsschritte.

Kapitalmarkte

Die internationalen Kapitalméarkte konnten sich in dem schwierigen
Umfeld immer noch erhohter Inflation, Sorgen vor einer bevorstehen-
den Rezession und aggressiver Zinserhdhungszyklen vieler Zentral-
banken im Jahresverlauf 2023 gut behaupten. Befliigelt durch eine
Jahresendrallye schlossen Aktien aus den USA (S&P 500: +24,2 %)
vor den Industrieldandern insgesamt (MSCI World: +21,8 %) sowie
vor Europa (EURO STOXX 50: +19,2 %). Die asiatischen Aktien-
mérkte blieben mit leichten Kursgewinnen deutlich hinter dieser Ent-
wicklung zuriick (MSCI ASIA EX JAPAN: 3,6 %), wobei chinesische
Aktien kraftige Abschlage hinnehmen mussten (MSCI CHINA:

-13,2 %). Nachdem die Renditen zehnjéhriger Staatsanleihen im ver-
gangenen Jahr mit kraftigen Steigerungen auf das schnell restriktiver
werdende geldpolitische Umfeld reagiert hatten, bewegten sie sich in
der ersten Jahreshalfte weitestgehend seitwarts, bevor sie bis ins vier-
te Quartal hinein angesichts neuer Sorgen vor einem restriktiveren
Kurs der Notenbanken kréftig anstiegen. Im Zuge abnehmender Infla-
tionsdynamik und damit verbundener Hoffnungen auf Zinssenkungen
im Jahr 2024, fielen die Renditen der Staatsanleihen zum Jahresende
wieder. Ende 2023 lag die Rendite zehnjahriger US-Treasuries bei
3,88 % (+0,01 Prozentpunkte), die zehnjahriger Bunds bei 2,02 %
(-0,55 Prozentpunkte). Auch der Olpreis (Brent) stieg in der Spitze
deutlich von 86 USD auf 97 USD je Barrel, lag jedoch zum Jahresen-
de mit 77 USD je Barrel unter dem Jahreseinstiegskurs. Der Euro
kletterte auf Jahressicht um 3,1 % auf 1,10 USD.

Deutsche Versicherungswirtschaft

Die Ausfiihrungen zu den Versicherungsmarkten stiitzen sich auf
Veroffentlichungen des Gesamtverbands der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft e.V. (GDV) und beinhalten vorléufige Daten.

Nach dem stabilen Verlauf der Vorjahre hatte die deutsche Versiche-
rungswirtschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr 2023 einen leichten
Anstieg ihrer Beitragseinnahmen zu verzeichnen. Laut Hochrech-
nung erhohten sie sich um 0,6 % auf 224,7 Mrd. EUR.

Die Schaden- und Unfallversicherer diirften im Jahr 2023 ein Bei-
tragswachstum von 6,7 % auf 84,5 Mrd. EUR erreicht haben. Die

Unternehmen der privaten Krankenversicherung lassen Beitrége in
Hohe von 48,2 Mrd. EUR und damit ein Wachstum von 2,3 % er-

warten.

Lebensversicherer, Pensionskassen und Pensionsfonds hatten insge-
samt um 5,2 % auf 92,0 Mrd. EUR sinkende Beitragseinnahmen zu
verzeichnen. Dabei stagnierte das Geschéft gegen laufenden Beitrag
bei 66,3 Mrd. EUR, wéhrend das Geschéft gegen Einmalbeitrag um
16,1 % auf 25,7 Mrd. EUR nachgab. Ein heterogenes Bild ergab
sich im Bereich der betrieblichen Altersversorgung: Wahrend sich
die Beitragseinnahmen der Pensionsfonds nach dem sehr starken
Vorjahreswachstum auf 1,0 Mrd. EUR normalisierten (Vorjahres-
zeitraum: 2,2 Mrd. EUR; -53,4 %), sanken die der Pensionskassen
um 5,1 % auf 1,9 Mrd. EUR.

Rechtliche und regulatorische
Rahmenbedingungen

Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Versicherungsunternehmen (Erst- und Rickversicherungsgesell-
schaften), Pensionsfonds und Kapitalverwaltungsgesellschaften un-
terliegen weltweit einer umfassenden Rechts- und Finanzaufsicht
durch Aufsichtsbehérden. In der Bundesrepublik Deutschland ob-
liegt diese Aufgabe der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin). Hinzu kommen umfassende rechtliche Vorgaben fiir
die Geschéftstétigkeit. In den vergangenen Jahren haben sich die re-
gulatorischen Rahmenbedingungen weiter verscharft, was zu einer
zunehmenden Komplexitat gefiihrt hat. Dieser Trend setzte sich
2023 fort.

Richtlinie tber den Versicherungsvertrieb

Der Vertrieb von Versicherungsprodukten ist umfangreichen rechtli-
chen Vorgaben unterworfen. Bei der Zusammenarbeit mit Vermitt-
lern haben die Erstversicherer neben den gesetzlichen Vorgaben die
Anforderungen des BaFin-Rundschreibens 11/2018 zur Zusammen-



arbeit mit Versicherungsvermittlern sowie zum Risikomanagement
im Vertrieb zu beachten. Die Produktiiberwachung und die Go-
vernance von Versicherungsprodukten werden unter anderem durch
die Delegierte Verordnung (EU) 2017/2358 der Europdischen Kom-
mission bestimmt. Fiir den Bereich der Restschuldversicherung wur-
de mit dem Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz ein Provisionsde-
ckel gesetzlich verankert, der am 1.7.2022 in Kraft getreten ist. Da-
riiber hinaus wird mit dem Zukunftsfinanzierungsgesetz eine sieben-
tagige Wartefrist fur den Abschluss von Restkreditversicherungen zu
allgemeinen Verbraucherkreditvertragen eingefiihrt werden, die ab
dem 1.1.2025 in Kraft treten soll.

Mindestanforderungen an die Geschéftsorganisation

In dem BaFin-Rundschreiben 2/2017 (\VA) zur behérdlichen Ausle-
gung der Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation von
Versicherungsunternehmen (MaGo) werden aus Sicht der Aufsichts-
behdrde tbergreifende Aspekte zur Geschéftsorganisation sowie
zentrale Begriffe wie ,,Proportionalitit* oder ,,Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgan® erldutert. Ungeachtet der fehlenden
unmittelbaren Rechtsbindung dieses Schreibens wird auch die
MaGo bei der Ausgestaltung der Geschéftsorganisation der HDI-
Gruppe berlicksichtigt, insbesondere in den Bereichen allgemeine
Governance, Schlisselfunktionen, Risikomanagement-System, Ei-
genmittelanforderungen, internes Kontrollsystem, Ausgliederungen
und Notfallmanagement.

EU-Geldwascherichtlinie

Mit Inkrafttreten des novellierten Geldwaschegesetzes (GwG) am
26.6.2017 sind nach § 2 Abs. 1 Nr. 7 GwG in Verbindung mit § 6
GwG Versicherungsunternehmen gemaf Art. 13 Nr. 1 Richtlinie
2009/138/EG verpflichtet, interne Sicherungsmalnahmen zur Ver-
hinderung von Geldwaésche zu treffen, soweit sie Lebensversiche-
rungstatigkeiten geman dieser Richtlinie betreiben, Unfallversiche-
rungen mit Pramienriickgewahr anbieten oder Darlehen im Sinne
von § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG vergeben.

Die Gesellschaft ist daher aufgrund der Darlehensvergabe im Sinne
von § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG zur Einhaltung der im GwG und
den 88 52 bis 55 VAG enthaltenen Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sowie von sonstigen
strafbaren Handlungen verpflichtet.

Die Gesellschaft hat Regelungen getroffen und organisatorische
MaRnahmen eingeleitet, um die genannten gesetzlichen Verpflich-

tungen zu erfillen.

Ein Geldwaschebeauftragter und Stellvertreter sind bestellt.
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Die Darlehensvergabe erfolgt im Rahmen der Kapitalanlage durch
die Ampega Asset Management GmbH. Zur Kontrolle durch den
Geldwaschebeauftragten ist ein Prozess etabliert.

Digitalisierung

In den letzten Jahren hat die Digitalisierung zunehmend an Bedeu-
tung gewonnen. Damit einher geht ein Ubergang zu digitalen, daten-
basierten Geschaftsmodellen; sich hieraus ergebende rechtliche Fra-
gen und Herausforderungen mit dem Fokus auf der IT-Sicherheit
spielen auch bei den Unternehmen des Talanx Konzerns eine immer
wichtigere Rolle. Mit dem Rundschreiben 10/2018 zu den Versiche-
rungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT (VAIT) hat die BaFin
Hinweise zur Auslegung der Vorschriften tiber die Geschaftsorgani-
sation im Versicherungsaufsichtsgesetz gegeben, soweit sie sich auf
die technisch-organisatorische Ausstattung der Unternehmen bezie-
hen. Gleiches gilt hinsichtlich des Rundschreibens 11/2019 zu den
Kapitalverwaltungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT (KAIT).
Diese Rundschreiben werden laufend angepasst und erweitert. Fer-
ner hat die Behorde Orientierungshilfen zu Auslagerungen an
Cloud-Anbieter verdffentlicht. Weiterhin gab es im Jahr 2023 auf
Ebene der EU und in Deutschland regulatorische Initiativen fur die
Entwicklung, den Einsatz und die Nutzung von kinstlicher Intelli-
genz, die auch die Versicherungswirtschaft betreffen und deren Ent-
wicklung und konkrete Auswirkung auf den Talanx Konzern be-
obachtet wird.

Durch den Digital Operational Resilience Act (DORA) der EU gibt
es in diesem Zusammenhang neue Anforderungen, die unter ande-
rem Versicherungsunternehmen ab Januar 2025 erfiillen missen.
Hierdurch soll der européische Finanzmarkt gegenuiber Cyberrisiken
und Angriffe auf die der Informations- und Kommunikationstechno-
logie gestarkt werden. Die weitere Entwicklung und die konkrete
Auswirkung auf den Talanx Konzern werden beobachtet. Wenn
mdglich, nimmt der Talanx Konzern (iber seine Interessenverbande
Stellung zu den geplanten Vorhaben und bereitet die Umsetzung der
jeweils aktuellen regulatorischen Anforderungen vor.

Datenschutz

Die Versicherungsunternehmen des Talanx Konzerns verarbeiten bei
der Antrags-, Vertrags- und Leistungsabwicklung umfangreiche per-
sonenbezogene Daten. Zur Gewahrleistung der datenschutzrechtli-
chen Anforderungen, wie der EU-Datenschutz-Grundverordnung
(DSGVO) und des Bundesdatenschutzgesetzes, ist das Datenschutz-
managementsystem auf die Beachtung und Kontrolle der Vorgaben
ausgerichtet. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind flir einen
sorgsamen Umgang mit den Daten sensibilisiert (durch Schulungen)
und werden auf die Einhaltung der Datenschutzanforderungen
schriftlich verpflichtet. Fiir prozessunabhéngige Datenschutzanfor-
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derungen, wie z. B. Beauftragung von Dienstleistern, sind zentrale
Verfahren zu beachten. Gleiches gilt fiir die Datenschutzrechte der
Kunden, Aktionére und Beschéftigten.

Die Einhaltung geltenden Rechts ist fiir die Gesellschaften des
Talanx Konzerns Voraussetzung fur eine dauerhaft erfolgreiche Ge-
schaftstatigkeit. Der Konzern widmet der Anpassung des Geschéfts
und seiner Produkte an die gesetzlichen sowie aufsichts- und steuer-
rechtlichen Rahmenbedingungen grolRe Aufmerksamkeit. Die hier-
flr installierten Mechanismen gewabhrleisten, dass kiinftige Rechts-
entwicklungen und ihre Auswirkungen auf die eigene Geschaftsta-
tigkeit frihzeitig identifiziert und bewertet werden, damit wir die er-
forderlichen Anpassungen rechtzeitig vornehmen konnen.

Geschaftsverlauf und Lage

Themen des Berichtsjahres

Zukunftssicherung des Geschaftshereichs HDI Deutschland

Der Geschéftsbereich HDI Deutschland filhrt auch in diesem Be-
richtsjahr das strategische Programm GO25 fort. Es erfolgten An-
passungen an gednderte Rahmenbedingungen und Marktentwicklun-
gen und das strategische Programm wurde entsprechend nachge-
scharft und ergénzt. Zudem liegt in der Programmausrichtung ein
starkeres Gewicht auf den fiir die Umsetzung verantwortlichen Res-
sorts. Der Ausbau der Starken im Geschéft mit kleinen und mittel-
groRen Unternehmen sowie der als Partner von Banken und Ver-
triebspartnern sind vorangetrieben worden.

Neben dem Ausbau von profitablem Neugeschéft und der Steige-
rung der Kostendisziplin und Optimierung des Underwriting ist das
strategische Programm mit weiteren tibergreifenden Schwerpunkten
konkretisiert bzw. erweitert worden.

Um die Kunden- und Vertriebspartner-Zentrierung zu erhéhen, wird
programmibergreifend ein besonders starker Fokus auf die Service-
und Prozess-Exzellenz gesetzt, in dem unter anderem die Effizienz
in den Bereichen Versicherungsbetrieb sowie der Schadenbearbei-
tung gesteigert werden soll. Dabei werden im Hinblick auf die Si-
cherstellung der Zukunftsfahigkeit neue Einsatzmdoglichkeiten wie
GenAl (Generative kiinstliche Intelligenz) geprift und die Weiter-
entwicklung des Nachhaltigkeitsmanagements forciert.

Das strategische Programm GO25 tragt damit zur Verbesserung der
Eigenkapitalrendite bei und starkt den Geschéftsbereich HDI
Deutschland als stabilen Ergebnislieferanten.

Das Vorantreiben der Digitalisierungsthemen und -vorhaben pragt
zusammen mit der Modernisierung der IT-Infrastruktur weiterhin
die Ausrichtung der Geschéftsaktivitaten. Dies folgt der IT-Strategie
des Geschéftsbereichs HDI Deutschland, die — auf der Grundlage
von Vorgaben der Talanx AG sowie der Geschaftsstrategie fir HDI
Deutschland — gesamthaft alle wesentlichen 1T-Aspekte fur die Risi-
kotrager-Gesellschaften umfasst.

Agile Methoden und agil organisierte Umsetzungen nach dem Sca-
led Agile Framework (SAFe) haben sich bei der LPV Versicherung
AG bewdhrt. Verbunden mit einem kulturellen Wandel und als we-
sentlicher Teil der Transformation erfolgte die Einfuhrung der agilen
Liefer- bzw. Change-Organisation fiir grol3e Teile des Geschaftsbe-
reichs HDI Deutschland.

Neue Strategie der HDI Bancassurance

Das Geschéftsfeld HDI Bancassurance gehort zur HDI Deutschland
AG, welche das deutsche Geschéft der Talanx AG mit Privat- und
Firmenkunden sowie Selbststandigen umfasst. Die HDI Bancassu-
rance wird als eigenes Geschaftsfeld im Markt positioniert. Zum
Geschéftsfeld gehoren die Unternehmen TARGO Versicherungen,
Lifestyle Protection Versicherungen, LPV Versicherungen und neue
leben Versicherungen. Die HDI Bancassurance hat ihre Strategie auf
Wachstum ausgerichtet mit dem Ziel, Top 3 Bancassurance-Player
in Deutschland zu werden. Dabei positioniert sich die HDI Bancas-
surance als langfristiger service- sowie leistungsorientierter Partner
fur bestehende sowie kiinftige Partnerschaften mit Banken, Sparkas-
sen und anderen Finanzdienstleistern. Auch neue Geschéaftsfelder,
wie vor allem Embedded Insurance, werden erschlossen. Die Strate-
gie basiert auf zukunftsorientierten sowie attraktiven Kernproduk-
ten, einer technisch flexiblen und standardisierten Integrationsfahig-
keit in Partnersysteme sowie digitalen und hybriden Vertriebsmodel-
len, die auf die Bedurfnisse von Partnern anpassbar sind.

Das risikotrageriibergreifende Leben-Betriebsmodell wird im Rah-
men des 2020 gestarteten Programms Harbour umgesetzt. Im Be-
richtsjahr lag der Schwerpunkt der Programm-Aktivitdten weiterhin
auf MaBnahmen zur Automatisierung und Digitalisierung und dem
Ausbau der Kunden- und Vertriebsorientierung. Damit leistet Pro-
gramm Harbour Leben einen wesentlichen Beitrag zur Steigerung
der Kunden- und Vertriebspartnerzufriedenheit und der Verbesse-
rung der Kostensituation im Geschéftsbereich HDI Deutschland.

Beginn der Kooperation mit der Deutsche Bank Gruppe ab 2023
Zum 1.1.2023 startete die bundesweite Kooperation mit allen Ver-
triebskanélen der Deutsche Bank Gruppe — unter der Marke LifeSty-
le Protection. Diese kniipfte nahtlos an die bisherige und sehr lang-



jahrige Kooperation mit der Postbank an und hat eine zehnjéhrige
Laufzeit — vom 1.1.2023 bis zum 31.12.2032.

Der Fokus liegt auf der Entwicklung, der Bereitstellung und dem
Verkauf von Absicherungsprodukten fir Privatkredite und Baufinan-
zierungen. Die technischen Integrationen in die Banksysteme, die
Schaffung kundengerechter Prozesse sowie die Weiterentwicklung
unserer Produkte und Beratungssysteme spielen dabei eine wichtige
Rolle.

Auszeichnung ,,Arbeitgeber der Zukunft* vom DIND

Das Deutsche Innovationsinstitut fir Nachhaltigkeit und Digitalisie-
rung (DIND) zeichnete die LPV Versicherung AG im Marz 2023 mit
ihrem Award als "Arbeitgeber der Zukunft" aus. Dieser Preis wird
an Unternehmen vergeben, die eine klare Digitalisierungsstrategie
aufweisen, nachhaltige Ziele verfolgen und attraktive Arbeitsbedin-
gungen bieten. Die LifeStyle Protection erfiillt diese Kriterien durch
die fortlaufende Erarbeitung und Anwendung digitaler Lésungen,
den konzernweiten Einsatz im Thema Nachhaltigkeit bei unserem
Unternehmen und unseren Produkten, die flexible Arbeitsweise un-
ter dem Stichwort New Work sowie attraktiven Arbeitsbedingungen
fur Mitarbeiter.

Produktoptimierung BaufiSchutz

Der BaufiSchutz dient zur Absicherung von Finanzierungen gegen
die Risiken Tod, Arbeitsunfahigkeit und Arbeitslosigkeit. Es ist
moglich, auch bereits bestehende Baufinanzierungen nachtréglich
durch einen BaufiSchutz abzusichern. Zu beachten ist, dass der Ab-
schluss der Baufinanzierung dabei nicht langer als 24 Monate zu-
rickliegen darf. Diese Nachversicherungsoption trégt unter anderem
zu einem erfolgreichen Verkauf bei, der sich in den steigenden Ver-
kaufszahlen widerspiegelt.

Neue und verbesserte digitale Technologien
Die Digitalisierung spielt bei der LPV Versicherung AG in praktisch
allen Bereichen eine zentrale Rolle.

Optimierung der BaufiSchutz-Beratungsstrecke: Die Beratungsstre-
cke der LPV Versicherung AG ermdglicht es, Kunden der Deutsche
Bank Gruppe zu den Produktlésungen und Absicherungsoptionen
einer Baufinanzierung zu beraten. Es ist auerdem maoglich, durch
Verbesserungen des Produkts und der Strecke, auch bereits beste-
hende Baufinanzierungen nachtraglich abzusichern. Die Beratungs-
strecke ist auerdem in die Portale und Systemoberflachen der
Bankpartner integriert, wodurch den Beratern ein direkter Absprung
sowie eine eigenstandige Beratung mit automatischer Daten(iber-
nahme ermdglicht wird.
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Angepasster Versorgungsliickenrechner: Der Einkommensliicken-
rechner dient zur Ermittlung der Versorgungsliicken bei Arbeitslo-
sigkeit, Arbeitsunfahigkeit und Tod im Kreditgesprach. Dieser ist di-
rekt in die Beratungsstrecke der LPV Versicherung AG integriert,
sodass ein direkter Absprung wéhrend der Beratung und somit eine
nahtlose Integration in das Verkaufsgespréach mdglich ist. Fur eine
leichtere Nutzung und einen gréRReren Wiedererkennungswert wurde
das Design sowie Formulierungen und Darstellungsweisen zu Be-
ginn des Jahres auf das der Beratungsstrecke ausgerichtet.

Erhohte Sicherheitsstandards im LP Vertriebsnet: Das LP Vertriebs-
net dient als zentraler Ablageort fur Dokumente und Informationen
fur interne sowie externe Vertriebswege. Um auf die Entwicklungen
und Gegebenheiten des Markts zu reagieren und noch besseren
Schutz der User sicherzustellen, wurde die Security verbessert. Das
Sicherheitslevel des LP Vertriebsnet wurde erhéht und soll kiinftig
weiter ausgebaut werden.

Qualifizierung im Vertrieb

Die Betreuung und Qualifizierung erfolgt nach enger Abstimmung
mit dem Bankpartner flachendeckend fiir die Berater aller bundes-
weiten Vertriebswege der Deutsche Bank Gruppe. Die LPV Versi-
cherung AG nutzt im Blended-Learning-Ansatz digitale und Pra-
senz-Formate, um eigene Mitarbeiter sowie Kollegen der Deutschen
Bank Gruppe in aktuellen Themen zu schulen.

Vertriebliche Schwerpunkte

Betreuungsangebot fiir die Deutsche Bank Gruppe: Zu Beginn der
Kooperation mit der Deutsche Bank Gruppe lag der Fokus darauf,
den neuen Partnern das erarbeitete Betreuungsmodell vorzustellen.
Die von der LPV Versicherung AG gestellten Kapazitaten zur Be-
treuung wurden seitens des Partners angefordert, bedarfsgerecht ver-
plant und eingesetzt. Daraus resultierend wird eine bundesweite Be-
treuung flr alle Vertriebswege der Deutsche Bank Gruppe sicherge-
stellt. Um den Kapazitatsbedarf und die Inhalte der Betreuung best-
maglich einschétzen und erfillen zu kénnen, ist die LPV Versiche-
rung AG fest in regelméRige Abstimmungsrunden der Bank integ-
riert.

Fachliche Betreuungsschwerpunkte und -formate: Ein Schwerpunkt
der Betreuung liegt auf der fachlichen Qualifizierung fir Restkredit-
Versicherung sowie fur die Absicherung von Baufinanzierungen.
Dartiber hinaus coacht die LPV Versicherung AG die vertriebliche
Kompetenz und vermittelt Ansétze zur Einwandbehandlung, Up-
und Cross-Selling etc. Die Inhalte werden uber verschiedene Forma-
te transportiert und geschult. Zum einen werden digitale Formate,
wie z. B. Webinare angeboten. Eine personliche Vermittlung ist in
Form von side-by-side-Terminen oder Gruppenworkshops maglich.
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Schulung neuer Produktfeatures: Im Laufe des Jahres wurde die
Restkredit-Versicherung verbessert und um Produktmerkmale er-
weitert. Im kommenden Jahr ist die Anpassung weiterer Produkte
geplant. Dabei wird ein weiterer Fokus auf die Absicherung von
Baufinanzierungen gelegt. Dazu werden Konzepte ausgearbeitet, die
dabei helfen, die Inhalte zielgerichtet zu vermitteln.

Nachhaltigkeit

Als international tatiger Versicherungskonzern und langfristig orien-
tierter Investor hat sich der Talanx Konzern bereits seit langem einer
verantwortungsvollen, auf nachhaltige Wertschépfung ausgelegten
Unternehmensfiihrung verschrieben. Die Nachhaltigkeitsstrategie
stellt daher einen integralen Bestandteil der Konzernstrategie dar.
Diese basiert auf der gezielten Umsetzung von ESG-spezifischen
Aspekten (kurz: ESG flir Environment, Social, Governance) in der
Kapitalanlage, der Versicherungstechnik, den eigenen Betriebsstét-
ten sowie im Rahmen des sozialen Engagements.

Mit den im November 2021 ver6ffentlichten strategischen MaRnah-
men hat der Talanx Konzern eine Weiterentwicklung seiner Nach-
haltigkeitsstrategie bekannt gegeben und Nachhaltigkeit noch stér-
ker im Geschaftsmodell verankert. Bei der Entwicklung der Kon-
zernstrategie 2025 wurden die Ziele und Prioritaten bestatigt und
weiter geschérft, so wurde u. a. ein einheitliches strategisches Fun-
dament fiir das soziale und gesellschaftliche Engagement des Kon-
zerns geschaffen. Neben dem bereits bestehenden Netto-Null-Ziel
flr den weltweiten Betrieb bis spatestens 2030 (inklusive Kompen-
sation) verpflichtet sich der Konzern im Einklang mit den Zielen des
Pariser Klimaschutzabkommens auch in der Versicherungstechnik
sowie der Kapitalanlage dazu, bis 2050 Netto-Null-Emissionen zu
erreichen’. Seit 2023 enthalt die Nachhaltigkeitsstrategie eine deut-
lich geschérfte Positionierung zu fossilen Energietragern in der \Ver-
sicherungstechnik.

Leistungsindikatoren

Unsere Gesellschaft hat fir das Geschaftsjahr 2023 ausschlieBlich
finanzielle SteuerungsgréRen bzw. finanziell bedeutsame Leistungs-
indikatoren festgelegt. Diese betreffen unter anderem die Neuge-
schéftsbeitrdge, die gebuchten Bruttobeitrage, die Bruttoaufwendun-
gen flir Versicherungsfélle, das Ergebnis aus Kapitalanlagen sowie
das Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung. Die Entwicklung dieser und
weiterer Kennzahlen wird in den nachfolgenden Kapiteln néher er-
lautert.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren gemaR § 289c Abs. 3 Nr. 5
HGB, die fiir die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft von Bedeutung

1 . . .
Der Talanx Konzern trifft Entscheidungen immer aufgrund der aktuellen Datenlage und
vorliegenden Regulatorik. Sollten sich Voraussetzungen &ndern, behalt sich der Talanx
Konzern ein Update der entsprechenden Entscheidungen vor.

sind, sind derzeit in Entwicklung. Fir weiterfiilhrende Erlauterungen
insbesondere zu den Aspekten Umweltbelange, Arbeitnehmerbelan-
ge, Sozialbelange, Achtung der Menschenrechte sowie Bek&mpfung
von Korruption und Bestechung wird auf die Nichtfinanzielle Kon-
zernerklarung der Talanx AG verwiesen.

Ertragslage

Neugeschaft

Die Neugeschaftsbeitrage der LPV Versicherung AG beliefen sich
im Berichtsjahr auf insgesamt 23.114 (6.609) TEUR. Wahrend die
Einmalbeitrage bei den Sonstigen Versicherungen auf 22.807
(5.331) TEUR stiegen, sanken die laufenden Neugeschéftsbeitrage
in der Unfallversicherung um 76,0 % auf 307 (1.279) TEUR. Hier-
aus errechnet sich ein Annual Premium Equivalent (laufende Neuge-
schaftsbeitrage zuziglich 10 % der Einmalbeitrége) von 2.867
(1.812) TEUR.

Das Neugeschaft sank in der klassischen Unfallversicherung auf 480
(7.388) Vertrage. Bei den Sonstigen Versicherungen stiegen dagegen
die Neugeschéftsstiickzahlen auf 31.873 (4.207) Vertréage.

Versicherungsbestand

Der Jahresbeitrag aller am Bilanzstichtag im Bestand unserer Ge-
sellschaft befindlichen Versicherungen, die sogenannte statistische
Bestandspramie, verringerte sich im Berichtsjahr um 791 TEUR auf
6.205 (6.997) TEUR.

Ende des Jahres 2023 umfasste der Versicherungsbestand im selbst
abgeschlossenen Geschaft 107.584 (96.585) Vertréage.

Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertréage

Anzahl der Versicherungsvertréage

31.12.2023  31.12.2022 Anderung

Selbst abgeschlossenes Geschéft 107.584 96.585 10.999
davon:

Unfallversicherung 27.810 33.882 -6.072

Sonstige Versicherungen 79.774 62.703 17.071

Der Bestand an Policen bei Unfallversicherungen sank im
Geschaftsjahr auf 27.810 (33.882) Stiick an. Der Bestand an Sonsti-
gen Versicherungen stieg zum Ende des Geschéftsjahres auf 79.774
(62.703) Stiick.

Eine vollstédndige Darstellung der von unserer Gesellschaft betrie-
benen Versicherungsarten befindet sich in der Anlage 1 zum Lage-
bericht auf Seite 22.



Beitrége

Im Jahr 2023 beliefen sich die gebuchten Bruttobeitrage der LPV
Versicherung AG auf 28.858 (11.978) TEUR und stiegen damit um
140,9 %. Davon entfielen 22.557 (5.346) TEUR auf die Sonstigen
Versicherungen sowie 6.302 (6.632) TEUR auf die Unfallversiche-
rung.

Unter Berlcksichtigung der Beitragsiibertrage sowie der abgegebe-
nen Rickversicherungsbeitrage erreichten die verdienten Nettobei-
trage der LPV Versicherung AG 11.883 TEUR nach 13.401 TEUR

im Vorjahr.

Leistungen

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle gingen um

8,1 % auf 2.370 (2.579) TEUR zuriick. Ursé&chlich hierfur war der
Riickgang in der Unfallversicherung um 18,5 % auf 923 (1.132)
TEUR. In den Sonstigen Versicherungen blieben die Bruttoaufwen-
dungen konstant bei 1.447 (1.447) TEUR. Nach Abzug des Anteils
der Rickversicherer verblieben Aufwendungen fiir Versicherungs-
falle fiir eigene Rechnung in Hohe von 1.683 (2.228) TEUR.

Die bilanzielle Nettoschadenquote, definiert als das Verhaltnis der
Nettoschadenaufwendungen zu den verdienten Beitragen fir eigene
Rechnung, sank auf 14,2 (16,6) %.

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb betrugen
6.876 (8.139) TEUR und lagen 15,5 % unter dem Vorjahreswert.
Nach Abzug der erhaltenen Provisionen und Gewinnbeteiligungen
verblieben Nettoaufwendungen in Héhe von 5.103 (5.047) TEUR.

Ertrage und Aufwendungen aus Kapitalanlagen

Die laufenden Ertrage, die unter anderem aus den Kuponzahlungen
der festverzinslichen Kapitalanlagen bestanden, beliefen sich im Be-
richtsjahr auf 1.265 (1.096) TEUR. Den Ertragen standen laufende
Aufwendungen in Hohe von 69 (62) TEUR gegenuber. Das laufende
Ergebnis betrug 1.196 (1.034) TEUR. Die laufende Durchschnitts-
verzinsung erreichte 1,9 (1,8) %.

Im Berichtsjahr wurde ein Ergebnis aus auBerordentlichen Gewin-
nen und Verlusten aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von
180 (-3) TEUR erzielt. Der Saldo aus aulierordentlichen Zu- und
Abschreibungen belief sich auf 118 (-200) TEUR. Insgesamt war
somit ein auBerordentliches Ergebnis in Héhe von 299 (-203) TEUR
auszuweisen.
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Das Kapitalanlageergebnis belief sich insgesamt auf 1.494 (830)
TEUR. Im Berichtsjahr wurde eine Nettoverzinsung von 2,4 (1,4) %
erreicht.

Geschaftsergebnis

Der versicherungstechnische Gewinn von 5.107 (6.132) TEUR
setzte sich zusammen aus dem versicherungstechnischen Gewinn
des Versicherungszweigs Unfallversicherung von 1.114 (2.704)
TEUR und der Sonstigen Versicherungen von 3.993 (3.428) TEUR.

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis in Hohe von -326 (-51)
TEUR beinhaltet neben dem Kapitalanlageergebnis in Hohe von
1.494 (830) TEUR insbesondere sonstige Aufwendungen, die vor-
rangig das Unternehmen als Ganzes mit 643 (754) TEUR, die Zin-
sen auf das Nachrangdarlehen 351 (9) TEUR, Abschreibungen auf
Immaterielle Vermdgensgegenstande 544 (0) TEUR und Depotzin-
sen 330 (48) TEUR betreffen.

Die Gesellschaft erzielte ein Geschéftsergebnis von 4.694 (6.081)
TEUR, das im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Ergeb-
nisabfiihrungsvertrags an die HDI Deutschland Bancassurance
GmbH abgefiihrt wird.

Finanzlage
Eigenmittel

Eigenmittel nach Ergebnisverwendung

31.12.2023

TEUR
Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital 4.090
Kapitalriicklage 5.000
Gewinnricklagen

gesetzliche Ricklage 409
Nachrangige Verbindlichkeiten 6.000
Summe 15.499
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Liquiditatslage

Die Liquiditat unserer Gesellschaft war zu jeder Zeit gesichert. Zum
Bilanzstichtag waren liquide Mittel in Form von Einlagen und
laufenden Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 4.783 (6.287)
TEUR verfigbar.

Vermdgenslage
Kapitalanlagen

Entwicklung der Kapitalanlagen im Detail

31.12.2023 31.12.2022  Anderung
TEUR
Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.392 2.936 -1.544
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 42.174 23.547 18.627
Namensschuldverschreibungen 18.494 20.158 -1.664
Schuldscheinforderungen
und Darlehen 8.000 8.073 -72
Summe 70.060 54.714 15.346

Das Volumen der Kapitalanlagen der LPV Versicherung AG stieg
um 15.346 TEUR und betrug zum Jahresende 70.060 (54.714)
TEUR. Die Kapitalanlagen wurden vorrangig in festverzinsliche
Kapitalanlagen investiert. Deren Anteil lag zum Ende des Berichts-
jahres bei 98,0 (94,6) % der gesamten Kapitalanlagen. Investitionen
erfolgten vor allem in Anteile an Investmentvermdgen. Das durch-
schnittliche Rating der festverzinslichen Kapitalanlagen betragt AA
(AA+). Der Aktienanteil liegt bei 0 (3,0) % der gesamten Kapitalan-
lagen.

Die Marktwerte der Kapitalanlagen beliefen sich zum Bilanzstichtag
auf 67.410 (50.003) TEUR. Die Bewertungsdifferenzen betrugen
zum Stichtag -2.650 (-4.711) TEUR.

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Unternehmensleitung der LPV Versicherung AG bewertet den
Geschéftsverlauf des Berichtsjahres vor dem Hintergrund des unver-
andert schwierigen branchenspezifischen Umfelds als positiv. Die
beitragsseitige Entwicklung unserer Gesellschaft verlief entspre-
chend unseren Erwartungen. Sehr dynamisch zeigten sich die Ein-
malbeitrage aus der Arbeitslosigkeitsversicherung, durch die der er-
wartete Riickgang im Neugeschéft mit laufenden Beitrégen aus der
Unfallversicherung mehr als ausgeglichen wurde. Bei insgesamt
weitgehend stabilen laufenden Beitragen fiihrte die massive Steige-
rung der Einmalbeitrége zu einem entsprechenden Wachstum der

gebuchten Bruttobeitrdge, die plangemaR in erhéhtem Male an die
Rickversicherer abgegeben wurden. Die LPV Versicherung AG be-
findet sich als Spezialversicherer fur Arbeitslosigkeitsversicherun-

gen somit weiterhin in einer starken Position.

Trotz des erheblichen Anstiegs des Bruttobeitragsvolumens waren
bei den Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle und fiir den Ver-
sicherungsbetrieb Riickgange zu verzeichnen, denen allerdings bei
den Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb auch ein erhebli-
cher Riickgang der Ertrége aus der Beteiligung des Riickversiche-
rers gegeniiberstand. Starker als geplant fiel das Kapitalanlageergeb-
nis aus, das von Zuwéchsen sowohl im laufenden als auch im aufer-
ordentlichen Ergebnis profitierte. Das an unsere Muttergesellschaft
abzufiihrende Ergebnis blieb plangemal unterhalb dem des Vorjah-
res. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts ist die wirt-
schaftliche Lage der Gesellschaft aber unverandert als positiv zu be-
urteilen.

Risikobericht

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Im Risikomanagement der Gesellschaft werden die Risiken flr die
Gesellschaft regelméRig untersucht. Die etablierten Risikomanage-
mentsysteme und Kontrollinstanzen unterstiitzen eine friihzeitige
Identifikation, Bewertung und Steuerung der Risiken, die einen we-
sentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der
Gesellschaft haben konnen.

Insgesamt sieht sich die Gesellschaft derzeit in der Lage, alle
Verpflichtungen aus den bestehenden Versicherungsvertragen
dauerhaft zu erftllen.

Bestandsgeféhrdende Risiken, d. h. wesentliche Risiken mit
existenziellem Verlustpotenzial fir die Gesellschaft, kdnnen sich
insbesondere dann ergeben, wenn sich systemische Risiken wie

z. B. ein Kollaps des Finanzsystems realisieren. Bestandsgeféhrden-
de Risiken unternehmensspezifischer Natur zeichnen sich derzeit
nicht ab.

Das Risikoprofil der Gesellschaft ist stark gepragt von versiche-
rungstechnischen Risiken.

Gegenliber dem Vorjahr bestehen unveréndert wesentliche geopoliti-
sche und wirtschaftliche Unsicherheiten, unter anderem aufgrund
des Nahostkonflikts und des Krieges in der Ukraine, moglicher Eng-
passe z. B. in der Energieversorgung oder bei Lieferketten, weiter-
hin hoher Inflationsraten und von Rezessionsrisiken. Auch wenn im



Laufe des Berichtsjahres ein Zinsriickgang festzustellen war, liegt
das Zinsniveau zum Bilanzstichtag weiterhin deutlich oberhalb der
langjahrigen Niedrigzinsphase.

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen werden von der Ge-
sellschaft erflllt. Die konkreten Quoten werden im April 2024 im
Bericht Uber die Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) zum
31.12.2023 verdffentlicht. Da die Veroffentlichung des SFCR gemaf
gesetzlich vorgegebenen Fristen nach der Feststellung des Jahresab-
schlusses liegt, ist der SFCR nicht Gegenstand der Abschlusspri-
fung.

Grundlagen des Risikomanagements

Das Risikomanagement der Gesellschaft erfiillt die Anforderungen
des deutschen Aktiengesetzes (8 91 Abs. 2 AktG). Mit dem vorlie-
genden Bericht kommt die Gesellschaft ihrer Verpflichtung zu einer
Berichterstattung tiber die wesentlichen Risiken der voraussichtli-
chen Entwicklung nach (§ 289 Abs. 1 HGB).

Risikomanagementsystem

Basis des Risikomanagements ist die j&hrlich durch den Vorstand
verabschiedete Risikostrategie, die sich aus der Geschaftsstrategie
ableitet. Sie ist verbindlicher, integraler Bestandteil des unternehme-
rischen Handelns. Zur Umsetzung und Uberwachung der Risikostra-
tegie bedient sich die Gesellschaft eines Internen Steuerungs- und
Kontrollsystems. Das Risikoverstandnis ist ganzheitlich, d. h. es
umfasst Chancen und Risiken, wobei der Fokus der Betrachtungen
auf negativen Zielabweichungen und somit Risiken im engeren Sinn
liegt. Risikostrategische Ziele sind dabei insbesondere die Einhal-
tung der festgelegten Risikotoleranz und des Risikobudgets.

Das Risikomanagement der Gesellschaft ist in das Risikomanage-
ment des Geschaftshereichs HDI Deutschland sowie des Konzerns
eingegliedert und berticksichtigt die Konzernrichtlinien. Zur Quanti-
fizierung von Risiken wird ein Risikomodell (Standardmodell unter
Berucksichtigung von unternehmensspezifischen Parametern) ge-
maR Solvency Il eingesetzt. Der betrachtete Zeithorizont des Mo-
dells betragt ein Kalenderjahr.

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft wird laufend weiter-
entwickelt und damit den jeweiligen sachlichen und gesetzlichen
Erfordernissen sowie den Konzernvorgaben angepasst. Das Risiko-
managementsystem ist mit dem zentralen Steuerungssystem der
Gesellschaft eng verzahnt.

Die Bewertung der wesentlichen quantifizierbaren Risiken der
Gesellschaft erfolgt regelmaRig mit Hilfe des Risikomodells. Dabei
werden diese Risiken systematisch analysiert und mit Solvenzkapi-
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tal hinterlegt. Zusatzlich werden wesentliche, sich aus Zielabwei-
chungen ergebende strategische Risiken, Projektrisiken, Reputati-
onsrisiken und Emerging Risks betrachtet. Die erfassten Risiken
werden durch abgestimmte MalRnahmen gesteuert sowie die
quantifizierbaren Risiken durch ein Limit- und Schwellenwertsys-
tem Gberwacht. Der Vorstand der Gesellschaft wird im Rahmen der
Risikoberichterstattung vom Risikomanagement regelmafig iber
die aktuelle Risikosituation informiert. Bei akuten Risiken ist eine
Sofortberichterstattung an den Vorstand gewahrleistet.

Als einen wesentlichen Teil des Risikomanagementsystems fiihrt
das Unternehmen mindestens einmal jéhrlich eine unternehmensei-
gene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durch (Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA), in der unter anderem der Gesamt-
solvabilitatsbedarf unter Beriicksichtigung des spezifischen
Risikoprofils des Unternehmens Gberpriift wird.

Im Kapitalanlagebereich umfasst das Risikomanagementsystem
spezifische Instrumentarien zur laufenden Uberwachung aktueller
Risikopositionen und der Risikotragfahigkeit. Samtliche Kapitalan-
lagen stehen unter sténdiger Beobachtung und Analyse durch den
Geschaftsbereich Kapitalanlagen und das operative Kapitalanlage-
controlling. Mit Hilfe von Szenarioanalysen und Stresstests werden
die Auswirkungen von Kapitalmarktschwankungen simuliert, um
bei Bedarf friihzeitig auf diese reagieren zu kénnen. Dariiber hinaus
stellt eine umfangreiche Berichterstattung die erforderliche
Transparenz aller die Kapitalanlagen betreffenden Entwicklungen
sicher.

Fir Handels- und Abwicklungstétigkeiten im Kapitalanlagebereich
bedient sich die Gesellschaft der Dienstleistung der Ampega Asset
Management GmbH.

Risikoorganisation

Die Aufbauorganisation im Risikomanagement der Gesellschaft
gewadhrleistet eine Funktionstrennung zwischen aktiver Risikotiber-
nahme und unabhdangiger Risikoiiberwachung. Zentrale Organe sind
neben dem Gesamtvorstand der Gesellschaft die Schlisselfunktio-
nen gemal 8 7 Nr. 9 VAG - ndmlich Unabhéngige Risikocon-
trollingfunktion, Compliance-Funktion, Interne Revision, \Versiche-
rungsmathematische Funktion — sowie die Risikoverantwortlichen.

Der Gesamtvorstand trégt die nicht delegierbare Verantwortung fir
die Umsetzung und Weiterentwicklung des Risikomanagements in
der Gesellschaft. Er legt die Risikostrategie fest und trifft hieraus
abgeleitete wesentliche Risikomanagemententscheidungen.
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Die Unabhéngige Risikocontrollingfunktion ist auf Basis der gelten-
den Ausgliederungsvereinbarungen auf die HDI AG ausgegliedert
und wird von einer organisatorischen Einheit unter Leitung des
Chief Risk Officer wahrgenommen. Dadurch wird Know-how ge-
blindelt und eine effiziente Nutzung der Ressourcen sichergestellt.
Innerhalb der Gesellschaft ist ein Ausgliederungsbeauftragter be-
nannt, der die Ausgliederung tiberwacht.

Die Unabhangige Risikocontrollingfunktion ist primar fur die
Identifikation, Bewertung und Analyse des Risikoprofils sowie fiir
die Uberwachung von Limiten und MaBnahmen zur Risikobegren-
zung auf aggregierter Ebene zusténdig. Diese Aufgabe wird durch
den Chief Risk Officer mit Unterstiitzung des Risikomanagements
und des Risikokomitees des Geschéftsbereichs HDI Deutschland
wahrgenommen. Das Risikokomitee spricht dabei Empfehlungen an
den Gesamtvorstand aus.

Risikoverantwortliche sind fiir die Identifikation und Bewertung der
wesentlichen Risiken ihres Verantwortungsbereiches zustandig.
Zudem sind sie verantwortlich fiir Vorschlage zur Risikominderung
und fur die Umsetzung geeigneter Risikosteuerungsmafinahmen.
Der Austausch von Erkenntnissen zwischen Risikoverantwortlichen
und Unabhangiger Risikocontrollingfunktion findet im Rahmen von
regelmaRigen Risikosteuerungskreis-Sitzungen statt.

Die Interne Revision ist fir die prozessunabhéngige Priifung der
Geschéftsbereiche, insbesondere auch des Risikomanagements, ver-
antwortlich. Die Leitung der Internen Revision ist zum Zwecke der
Diskussion risikorelevanter Themen als Gast im Risikokomitee
vertreten.

Die Gesellschaft ist in die Compliance-Organisation des Geschafts-
bereichs HDI Deutschland eingebunden, um eine ordnungsmaRige
Geschaftsorganisation zu unterstiitzen, welche die Einhaltung der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen gewahrleistet.
Compliance entsendet einen Vertreter in das Risikokomitee.

Die Versicherungsmathematische Funktion tragt im Rahmen ihrer
gesetzlichen Aufgaben zur wirksamen Umsetzung des Risikoma-
nagementsystems bei, insbesondere hinsichtlich der Koordinierung
der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie
der Angemessenheit der Zeichnungs- und Annahmepolitik und der
Ruckversicherungsvereinbarungen. Auch die Versicherungsmathe-
matische Funktion ist im Risikokomitee vertreten.

Auch die Funktionen der Internen Revision, Compliance und Versi-
cherungsmathematischen Funktion sind an die HDI AG ausgeglie-
dert.

Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Risikolage der Gesellschaft wird anhand der nachfolgend be-
schriebenen Risikokategorien erortert.

Versicherungstechnische Risiken

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass be-
dingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatsachliche Aufwand
fur Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht.

Hierzu zahlt auch ein versicherungstechnisches Risiko Gesundheit.
Bei der Gesellschaft fallen hierunter z. B. Unfallversicherungen.

Prémien- und Reserverisiken

Das Pramien- und Reserverisiko ergibt sich daraus, dass aus im
\oraus festgesetzten Versicherungspramien spater Entschédigungen
zu leisten sind, deren Hohe jedoch zunachst unbekannt ist. So kann
der tatsachliche vom erwarteten Schadenverlauf abweichen.

Die Gesellschaft setzt bei der Tarifierung versicherungsmathemati-
sche Modelle ein und tberwacht kontinuierlich den Schadenverlauf.
Fir die wesentlichen Sparten werden Portfolioanalysen durchge-
fihrt, die Auswertungen zur Profitabilitat auch einzelner Segmente
innerhalb einer Sparte ermdglichen. Dartiber hinaus existiert in den
Schadenabteilungen ein umfangreiches Schadencontrolling. Zudem
wird das Portfolio durch Riickversicherungen gedeckt.

Dem Pramien- und Reserverisiko begegnet die Gesellschaft durch
Beriicksichtigung vorsichtiger Annahmen bei der Kalkulation.

Lebensversicherungstechnische Risiken bei einem Sach-Risikotrager
Das versicherungstechnische Risiko der Lebensversicherung be-
zeichnet die Gefahr, die sich aus Lebensversicherungsverpflichtun-
gen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die
verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschafts.

Hierunter werden anerkannte Rentenfalle bewertet.

Diesem Risiko wird durch vorsichtig bemessene Rechnungsgrundla-
gen und addquate Sicherheitszuschldge Rechnung getragen, deren
Angemessenheit regelmafig tGberprift wird.

Katastrophenrisiken

Das Katastrophenrisiko resultiert aus einer wesentlichen Ungewiss-
heit in Bezug auf die Annahmen (iber extreme oder auBergewdhnli-
che Ereignisse.



Das Katastrophenrisiko wird mit geeigneten Riickversicherungsver-
tragen begrenzt. Der Umfang der Riickversicherung wird regelma-
Rig Uberpruft.

Stornorisiken

Das Stornorisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer
nachteiligen Verénderung des Werts der Versicherungsverbindlich-
keiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe oder bei der Volatili-
t&t der Storno-, Klindigungs-, Verlangerungs- und Rickkaufsraten
von Versicherungsvertragen ergibt.

Die Gesellschaft analysiert regelmaRig die Stornosituation; bei
Bedarf werden geeignete Steuerungsmafnahmen ergriffen.

Kostenrisiken

Das Kostenrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer
nachteiligen Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlich-
keiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder bei
der Volatilitat, der bei der Verwaltung von Versicherungsvertragen
angefallenen Kosten ergibt.

Der Kostenverlauf wird durch Betriebskosten und Provisionen
bestimmt, denen angemessen vorsichtige Kostenzuschléage in den
Beitrdgen gegenuberstehen. Die Produktkalkulation stiitzt sich dabei
auf eine addquate Kostenrechnung.

Marktrisiken

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen
in der Hohe oder in der Volatilitat von Finanzmarktdaten ergibt, die
den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten beeinflussen.

Die Gesellschaft verfiigt tiber detaillierte Kapitalanlagerichtlinien,
die das Anlageuniversum, besondere Qualitatsmerkmale, Emitten-
tenlimite und Anlagegrenzen festlegen. Diese orientieren sich an
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie den
internen Richtlinien der Gesellschaft, sodass eine mdglichst groRe
Sicherheit und Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat unter Wah-
rung angemessener Mischung und Streuung erreicht werden. Zudem
wird eine klare Funktionstrennung zwischen operativer Steuerung
des Kapitalanlagerisikos und Risikocontrolling sichergestellt.

Im Rahmen des Monatsreportings werden parametrische Stresstests
berechnet, aus denen sich ableiten lasst, wie sensitiv das Portfolio
auf wesentliche Veranderungen der Marktdaten reagiert.

Aktien- und Beteiligungsrisiken
Das Aktienrisiko bezeichnet das Risiko aus Anderungen des
Aktienkursniveaus. Eine mégliche Anderung wirkt auf die
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Bewertung von Aktien sowie auf Vermdgenspositionen, die im
Risikomodell wie Aktien modelliert werden, insbesondere auf et-
waige Beteiligungen der Gesellschaft.

Derzeit werden keine Aktien gehalten, sodass daraus keine Risiken
entstehen.

Im Sinne einer Sensitivitatsanalyse sind im Folgenden prozentuale
Veranderungen des Marktwerts der Kapitalanlagen bei einem hypo-
thetischen Wertverlust/Wertzuwachs der Aktienanlagen angegeben
(Berechnung zum Bilanzstichtag):

Angenommene Verénderung der Aktienanlagen: -10 % +10 %
Prozentuale Verdnderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen: 0,0 % 0,0 %

Zinsrisiken

Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Verande-
rungen in der Zinskurve oder auf die Volatilitat der Zinssatze.

Das Zinsrisiko wird vor allem durch regelmaRige Asset-Liability-
Analysen, kontinuierliche Beobachtung der Kapitalanlagen und
-markte sowie Ergreifen entsprechender MalRnahmen gesteuert. Bei
Bedarf kommen auch geeignete Kapitalmarktinstrumente zum Ein-
satz.

Im Sinne einer Sensitivitatsanalyse sind im Folgenden prozentuale
Veranderungen des Marktwerts der Kapitalanlagen bei einer hypo-
thetischen Verringerung/Erhéhung der Zinsen angegeben (Parallel-
verschiebung der Zinskurve, Berechnung zum Bilanzstichtag):

Angenommene Verschiebung der Zinskurve: -50bp +50bp
Prozentuale Verdnderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen: 22% -2,1%

Wahrungsrisiken

Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswer-
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veran-
derungen in der Hohe oder bei der \olatilitat der Wechselkurse.

Das Wéhrungsrisiko spielt bei der Gesellschaft nur eine untergeord-
nete Rolle, da die Kapitalanlage fast ausschlieBlich in Euro erfolgt.

Immobilienrisiken
Das Immobilienrisiko steht fiir das Risiko aus Schwankungen des
Werts der in der Kapitalanlage gehaltenen Immobilien. Hierbei
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werden sowohl Immobilien im engeren Sinne (z. B. Grundstlicke
und Gebéaude) als auch Immobilienfonds beriicksichtigt.

Die Gesellschaft hat keine Immobilieninvestitionen.

Kreditrisiken aus der Kapitalanlage

Kreditrisiken beschreiben allgemein die Risiken eines Verlustes oder
nachteiliger \eranderungen der Finanzlage, die sich aus Fluktuatio-
nen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und
anderen Schuldnern ergeben, gegen welche die Gesellschaft Forde-
rungen hat. Sie treten in Form von Gegenparteiausfallrisiken,
Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auf.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig Bonitatspriifungen der vorhande-
nen Schuldner durch. Bonitatsrisiken unter Investmentgrade und
ohne Rating werden in allenfalls begrenztem Umfang eingegangen.

Zur Steuerung des Ausfall- bzw. Bonitétsrisikos werden Ratingkate-
gorien und Sicherungsinstrumente berticksichtigt. Die Bonitat der
Schuldner wird laufend Giberwacht. Wesentlicher Anhaltspunkt fir
die Investitionsentscheidung durch das Portfolio-Management sind
die durch externe Agenturen wie Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch
oder Scope Analysis vergebenen Ratingklassen.

Bonitatsstruktur der festverzinslichen Kapitalanlagen

Marktwert Anteil

TEUR %

AAA 31.391 46,6
AA 11.826 17,5
A 17.125 25,4
BBB 5.677 8,4
ohne Rating 1.392 21
Summe 67.410 100,0

Zur Minderung des Konzentrationsrisikos wird eine breite
Mischung und Streuung der Anlagen beachtet. Abhangigkeiten von
einzelnen Schuldnern werden mdglichst vermieden.

Gliederung der festverzinslichen Kapitalanlagen nach Art der E

Emittenten
Marktwert Anteil
TEUR %
Staats- und Kommunalanleihen 24.452 36,3
Gedeckte Schuldverschreibungen 17.916 26,6
Industrieanleihen 15.292 22,7

Erstrangige Schuldverschreibungen

von Finanzinstituten 9.749 145
Summe 67.410 100,0

Infrastrukturanlagerisiken

Risiken aus Infrastrukturanlagen beziehen sich auf Wertanderungen
und Schwankungen in den Ertragen entsprechender Infrastrukturan-
lagen. Ihre Steuerung erfolgt Uber sorgféltige Due-Diligence-
Priifungen im Vorfeld sowie laufende Monitoring-MaRnahmen.
Hierfur wird spezialisiertes Know-how vorgehalten.

Derivate und strukturierte Produkte

Sofern Derivatgeschafte zur Ertragsvermehrung, Erwerbsvorberei-
tung und Absicherung von Bestdanden sowie Geschafte mit struktu-
rierten Produkten getétigt werden, werden sie im Rahmen der
internen Richtlinien der Gesellschaft abgeschlossen. Derivatpositio-
nen und -transaktionen werden im Reporting detailliert aufgefhrt.
Auf der einen Seite sind Derivate wegen ihrer sehr niedrigen Trans-
aktionskosten und ihrer sehr hohen Marktliquiditat und -transparenz
effiziente und flexible Instrumente zur Portfoliosteuerung. Auf der
anderen Seite gehen mit dem Einsatz von Derivaten auch zusatzli-
che Risiken einher, die detailliert Gberwacht und zielgerecht
gesteuert werden.

Im Berichtsjahr wurden im Portfolio der Gesellschaft keine Derivate
eingesetzt.

Strukturierte Produkte waren zum 31.12.2023 mit einem Gesamt-
buchwert von 10.580 (2.026) TEUR im Direktbestand.

Value at Risk

Ein wichtiges Element der Steuerung von Marktrisiken ist die
regelmaRige Uberwachung geeigneter Kennziffern, so z. B. des
Value at Risk (VaR), der einen mit vorgegebener Wahrscheinlichkeit
innerhalb eines definierten Zeitraums maximal zu erwartenden
Verlust abbildet. Der VaR wird in Prozent der Marktwerte der be-
trachteten Kapitalanlagen gemessen.

Zur Messung der Kreditrisiken in der Kapitalanlage wird unter
Beriicksichtigung von emittentenspezifischen Merkmalen, Portfolio-
konzentrationen und Korrelationen ein Credit-VaR ermittelt, der



sich auf einen Zeitraum von einem Jahr bezieht. Der Credit-VaR
zum 31.12.2023 betrug 1,18 %.

Gegenparteiausfallrisiken

Das Gegenparteiausfallrisiko deckt risikomindernde Vertrage wie
z. B. Ruckversicherungsvereinbarungen oder Verbriefungen sowie
Forderungen gegen Vermittler und alle sonstigen Kreditrisiken ab,
soweit sie nicht anderweitig in der Risikomessung beriicksichtigt
werden.

Informationen zu Ausfallrisiken in der Kapitalanlage finden sich
oben unter dem Stichwort der Kreditrisiken.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegen Riickversicherer
Beim Risiko des Ausfalls von Forderungen gegen Riickversicherer
handelt es sich um die Méglichkeit des Ausfalls von Anteilen der
Riickversicherer an Versicherungsverbindlichkeiten abziiglich Riick-
versicherungsdepots oder anderer Sicherheiten.

Zur Risikominderung wird die Bonitat der Rickversicherungspart-
ner bei der Auswahl der Vertragspartner berlicksichtigt und im Ver-
tragsverlauf Giberwacht. Der Ausfall von Forderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft ist aufgrund der giinstigen Bonitatsein-
schatzung der Riickversicherungspartner nur ein geringes Risiko.

Die Forderungen gegeniiber Riickversicherern belaufen sich zum
Bilanzstichtag auf 26 (1.527) TEUR.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegen
Versicherungsvermittler

Das Risiko des Ausfalls von Forderungen gegen Versicherungsver-
mittler besteht grundsétzlich in der Moglichkeit, dass im Falle von
(vermehrten) Kiindigungen durch Versicherungsnehmer Provisions-
riickforderungen nicht hinreichend werthaltig sind.

Die Forderungen gegen Versicherungsvermittler betreffen die Deut-
sche Bank AG. Hinsichtlich der Riickprovisionsregelungen wurde
von einer Pauschalwertberichtigung abgesehen.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Gesellschaft
nicht in der Lage ist, Anlagen und andere Vermdgenswerte zu
realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen. So kénnen z. B. wegen der llliquiditat von Markten
Bestande nicht oder nur mit Verzégerungen verdul3ert werden oder
offene Positionen nicht oder nur mit Kursabschlédgen geschlossen
werden.
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Zur Uberwachung der Liquiditatsrisiken ist jede Wertpapiergattung
mit einem Liquiditatskennzeichen versehen, das den Grad der Liqui-
dierbarkeit des Titels zu marktgerechten Preisen angibt. Diese
Kennzeichen werden vom Risikocontrolling der Ampega Asset Ma-
nagement GmbH regelmaRig Gberprift, unter Beriicksichtigung von
Marktdaten und einer Einschatzung des Portfolio-Managements
plausibilisiert und, falls angezeigt, modifiziert. Die Daten flieRen
anschlieRend in das standardisierte Berichtswesen an den Finanz-
vorstand der Gesellschaft ein.

Die Liquiditatsstruktur zum Bilanzstichtag stellt sich folgenderma-
Ren dar:

Liquiditatsstruktur der Kapitalanlagen zum 31.12.2023 in %

0 — Bargeld und Vergleichbares 6%
1-3 — ohne nennenswerten Abschlag verauBerbar 38 %
4-6 — mit Abschlag verauBerbar 56 %
7-9 — schwer/nicht veréuferbar 0%
Summe 100 %

Den Liquiditatsrisiken wird durch eine kontinuierliche Abstimmung
der Falligkeiten der Kapitalanlagen und der finanziellen Verpflich-
tungen begegnet. Es existieren individuelle Mindestlimite fir den
Bestand an Papieren mit hoher Liquiditat sowie Hochstlimite fur
den Bestand an Papieren mit geringer Liquiditat. Insbesondere die
Mindestlimite leiten sich aus dem zeitlichen Charakter der versiche-
rungstechnischen Zahlungsverpflichtungen ab. Durch eine hinrei-
chend liquide Anlagestruktur wird sichergestellt, dass die Gesell-
schaft jederzeit in der Lage ist, die erforderlichen Auszahlungen zu
leisten. Durch die gestiegenen Zinsen und die damit verbundene
Marktwertreduktion der Kapitalanlagen ist das Liquiditatsmanage-
ment nochmals in einen starkeren Fokus geriickt. Auf Basis der Li-
quiditatsplanung war zum Bilanzstichtag kein erhéhtes Risiko ab-
sehbar, dass zur Sicherstellung der Liquiditat Anlagen aus dem An-
lagevermdgen heraus oder mit Verlusten verkauft werden mussten.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus
der Unangemessenheit bzw. dem Versagen von internen Prozessen,
Mitarbeitern oder Systemen wie auch durch externe Ereignisse
ergibt.

Risiken aus Business Continuity und IT Service Continuity
Risiken aus Business Continuity und IT Service Continuity
bezeichnen das Risiko, dass der Geschéftsbetrieb aufgrund von
nattirlichen oder von Menschen verursachten Gefahren bedroht,
geschadigt oder gestort wird. Hierzu z&hlen sowohl Verluste als
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auch Mehrkosten durch den Ausfall von bzw. aufgrund technischer
Probleme in den IT-Systemen wie auch durch Zerstérung oder
Beschadigung der Gebaude bzw. gebdudeweiten Versorgungsein-
richtungen oder durch weitere Beeintrachtigungen der Arbeitsumge-
bung.

Risiken aus Storungen der Gebdudeinfrastruktur reduziert die Ge-
sellschaft mit wirksamen Risikosteuerungsmafnahmen u. a. durch
die Einhaltung von Sicherheits- und Wartungsvorschriften sowie
Brandschutzmanahmen sowie auch durch die flachendeckende
Maéglichkeit des mobilen Arbeitens. Um Risiken aus einer Unterbre-
chung des Geschéftsbetriebs aufgrund von Krisen oder Notféllen zu
begegnen, ist in der Gesellschaft ein Krisenmanagement etabliert,
das im Falle einer Storung eine schnellstmdgliche Riickkehr in den
Normalbetrieb sicherstellt. Der Notfallvorsorge wird mittels eines
Notfallhandbuchs, der Durchfiihrung von Business-Impact-Analy-
sen zur Ermittlung der Kritikalitat von Geschaftsprozessen, der Ein-
richtung eines Krisenstabs und Notfallteams Rechnung getragen.

Das Risiko des Ausfalls der IT-Infrastruktur wird durch regelmaBige
Kontrollen, redundante Systeme, Backup- und Recovery-Verfahren
sowie Rufbereitschaft verringert. Gezielte Investitionen in die Si-
cherheit und Verfiigbarkeit der Informationstechnologie erhalten
und steigern das bestehende hohe Sicherheitsniveau.

Risiken aus Prozessen

Prozessrisiken beschreiben das Verlustrisiko, das sich aus der Unan-
gemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen ergibt, ein-
schlieRlich der Schwachen in der Datenqualitéat.

Die Gesellschaft hat ein internes Kontrollsystem (IKS) eingerichtet,
durch das insbesondere Prozessrisiken systematisch identifiziert und
mit KontrollmaRnahmen versehen werden. Die Notwendigkeit, Voll-
standigkeit und Wirksamkeit der Kontrollmanahmen wird im Rah-
men von regelméaBigen Prozessreviews durch den jeweiligen Pro-
zessverantwortlichen bewertet. Die Interne Revision beurteilt in re-
gelmaRigen Abstanden von ihrem objektiven Standpunkt aus, inwie-
fern die Kontrollen angemessen und wirksam sind.

Compliance-, Rechts- und Steuer-Risiken

Compliance-, Rechts- und Steuer-Risiken beschreiben das Risiko
der Nichteinhaltung der gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften und unternehmensinternen Richtlinien, welches zu Klagen
oder behdrdlichen Verfahren filhren kénnte. Compliance-Risiken be-
inhalten rechtliche Risiken, Risiken aus Anderungen der Gesetzge-
bung einschlieRlich der Anderungen der Steuergesetzgebung und
der gesetzlichen Meldepflichten. Rechtliche Risiken liegen in Ver-
tragen und allgemeinen rechtlichen Rahmenbedingungen wie z. B.

geschaftsspezifischen Unwégbarkeiten des Wirtschafts- und Steuer-
rechts.

Compliance-Risiken im Vertrieb werden auch im Hinblick auf den
GDV-Verhaltenskodex fiir den Vertrieb regelmaRig Giberwacht.

Die Entwicklung der rechtlichen Anforderungen zur Beriicksichti-
gung von Nachhaltigkeitsaspekten aus den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Unternehmensfihrung in der Geschaftstétigkeit, zum Um-
gang mit Nachhaltigkeitsrisiken und zur Offenlegung relevanter
Nachhaltigkeitsinformationen wird intensiv verfolgt.

Maégliche Entwicklungen der hdchstrichterlichen Rechtsprechung
oder gesetzliche Anderungen, insbesondere gesellschaftsrechtlicher,
produktrechtlicher oder steuerlicher Natur, werden friihzeitig iden-
tifiziert und eng (iberwacht.

Fraud-Risiken

Fraud-Risiken beinhalten das Risiko aus der vorsétzlichen Verlet-
zung der Gesetze oder Regeln durch eigene Mitarbeiter (interne
Fraud-Risiken) und/oder durch Dritte (externe Fraud-Risiken), um
einen personlichen Vorteil zu erlangen. Gemeint sind Fraud-Risiken
im weiteren Sinne, sodass nicht nur Betrug, sondern auch weitere
Vermdgensdelikte mit eingeschlossen sind.

Dem Risiko von dolosen Handlungen begegnet die Gesellschaft
durch Regelungen und interne Kontrollen in den Fachbereichen. So
unterliegen Zahlungsstrome und Verpflichtungserkldarungen strengen
\ollmachts- und Berechtigungsregelungen. Funktionstrennungen in
den Arbeitsablaufen, das Vieraugenprinzip bei wichtigen Entschei-
dungen und Stichproben bei serienhaften Geschaftsvorfallen er-
schweren dolose Handlungen. Dar(ber hinaus prift die Interne Re-
vision unternehmensweit Systeme, Prozesse und Einzelfélle.

Personelle Risiken

Personelle Risiken bezeichnen das Risiko, welches sich aus unzurei-
chender Ausstattung oder durch unzuléngliches Verhalten der Mitar-
beiter ergibt. Entsprechend qualifizierte Mitarbeiter sind fiir das Ge-
schaft mit starker Kundenorientierung sowie die Umsetzung wichti-
ger Projekte notwendig.

Zur Minderung von personellen Risiken legt die Gesellschaft groRen
Wert auf Aus- und Fortbildung. So kénnen sich die Mitarbeiter
durch individuelle Entwicklungsplane und angemessene Qualifizie-
rungsangebote auf die aktuellen Marktanforderungen einstellen.
Moderne Fiihrungsinstrumente und adaquate monetére ebenso wie
nicht monetére Anreizsysteme fordern einen hohen Einsatz der Mit-
arbeiter. Auch MaBnahmen zur Gesundheitsférderung der Mitarbei-



ter sowie Prozessdokumentationen und Vertretungsregelungen tra-
gen dazu bei, Personalrisiken zu reduzieren.

Informations- und IT-Sicherheitsrisiken

Die Informations- und IT-Sicherheitsrisiken beschreiben die Risi-
ken, die die Vollstandigkeit, Vertraulichkeit oder Verfugbarkeit der
Informationen oder IT-Systeme potenziell gefahrden kénnen. Die
Verfligbarkeit der Anwendungen, die Sicherheit und Vertraulichkeit
und die Integritét der verwendeten Daten sind von entscheidender
Bedeutung firr die Gesellschaft.

Sicherheit im IT-Bereich wird bei der Gesellschaft durch Zugangs-
kontrollen, Zugriffsberechtigungssysteme und Sicherungssysteme
flir Programme und Datenhaltung gewahrleistet. Bei der Verbindung
interner und externer Netzwerke ist eine schutzende Firewall-Tech-
nik installiert, die regelméagig tberprift und standig weiterentwi-
ckelt wird.

Um bei allen Mitarbeitern ein gutes Grundverstandnis dafir zu er-
reichen, Bedrohungen abzuwenden und Sicherheit von Informatio-
nen zu gewahrleisten, werden zielgruppenorientierte Awareness-
und TrainingsmaBnahmen zur Informationssicherheit durchgefiihrt.
Das vorhandene Information Security Management System ist nach
I1SO 27001 zertifiziert.

Outsourcing-Risiken

Outsourcing-Risiken bezeichnen das Risiko, das sich aus dem Out-
sourcing der Funktionen oder Versicherungstatigkeiten ergibt — ent-
weder direkt oder durch weiteres Outsourcing —, die sonst vom Un-
ternehmen selbst ausgeuibt werden konnten. Es wird unterschieden
nach Fremdvergabe von Aufgaben bis zum Vertrieb und der Fremd-
vergabe von Vertriebsleistungen.

Risiken aus ausgegliederten Funktionen oder Dienstleistungen sind
grundsétzlich in den Risikomanagement-Prozess eingebunden und
werden identifiziert, bewertet, gesteuert und iberwacht, auch wenn
die Dienstleistung konzernintern erfolgt. Zudem werden vor Aus-
gliederung von Tatigkeiten/Bereichen initiale Risikoanalysen durch-
gefhrt.

Die Gesellschaft lasst sich erforderliche Auskunfts- und Weisungs-
befugnisse von dem Dienstleister vertraglich zusichern. Hierdurch
wird der Vorstand berechtigt, jederzeit Einzelweisungen zu erteilen.
Damit ist der Vorstand in der Lage, Einfluss auf die ausgegliederten
Bereiche zu nehmen.

Zudem wird eine angemessene und fortlaufende Kontrolle und Be-
urteilung der Dienstleister durch diverse Beurteilungsmafinahmen
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gewahrleistet (u. a. Definition von Produktkatalogen einschlielich
Service-Level-Agreements und Durchfiihrung von Kundenzufrie-
denheitsbefragungen zur Uberpriifung der Einhaltung der vereinbar-
ten Leistungs- und Qualitatskriterien).

Andere wesentliche Risiken

Strategische Risiken

Strategische Risiken beschreiben Risiken aus strategischen Ge-
schéftsentscheidungen. Zum strategischen Risiko zahlt auch das Ri-
siko, das sich daraus ergibt, dass Geschaftsentscheidungen nicht ei-
nem gednderten Wirtschaftsumfeld angepasst werden.

Die Gesellschaft tiberprift ihre Geschéafts- und Risikostrategie min-
destens jahrlich u. a. auf Konsistenz und passt Prozesse und Struktu-
ren im Bedarfsfall an. Strategischen Risiken wird im Rahmen der
Planungs- und Steuerungsprozesse begegnet.

Die Gesellschaft bediente sich bisher der Vertriebswege der Post-
bank — eine Niederlassung und Marke der Deutsche Bank AG — als
einzigem Vermittler. Seit 2023 ist eine Kooperationsverlangerung
mit der Deutsche Bank AG fir das Annex-Geschéft (Absicherungs-
produkte fiir Privatkredite und Baufinanzierung) tiber die Postbank
in Kraft getreten, die mit einem deutlichen Ausbau aufgrund eines
zusétzlichen Vertriebswegs Uber die Marke Deutsche Bank einher-
geht bei gleichzeitigem Wegfall des Vertriebs der Unfallversiche-
rungsprodukte Uiber die Marke Postbank.

Da die Vertriebsleistung grundsatzlich ein zentraler Erfolgsfaktor
ist, wird den Vertriebsrisiken bei der Gesellschaft eine angemessene
Bedeutung beigemessen.

Aus der im November 2023 beschlossenen Einfilhrung einer sieben-
tagigen Wartefrist zwischen dem Abschluss eines Verbraucherdarle-
hensvertrages und einer Restkreditversicherung kénnen sich ab
2025 vertriebliche Risiken ergeben. Die Entwicklung wird intensiv
verfolgt.

Projektrisiken

Projektrisiken beschreiben Risiken einer Gefahrdung des vorgesehe-
nen Ablaufs oder einer Nichterreichung der Ziele von Projekten (in-
klusive strategischer sowie IT-bezogener Projekte).

Projektrisiken und ihre Auswirkungen werden im Rahmen des Pro-
jektmanagements systematisch erhoben. Der Fortschritt der Projekte
wird regelmaRig uberpriift und bewertet. Es kommen im Unterneh-
men verbindlich eingerichtete Prozesse und MalRnahmen zur Kon-
trolle und Steuerung des Projektportfolios wie auch von Einzelpro-
jekten zum Einsatz. Dadurch wird sichergestellt, dass rechtzeitig
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Gegensteuerungsmalinahmen getroffen werden kdnnen, wenn sich
beziiglich der Erreichung der Zeit- und Qualitatsziele Schwierigkei-
ten abzeichnen sollten.

Reputationsrisiken

Reputationsrisiken beschreiben Risiken aus einer méglichen Be-
schadigung des Rufes des Unternehmens infolge einer negativen
Wahrnehmung in der Offentlichkeit.

Reputationsrisiken werden intensiv beobachtet. Zur Verringerung
von Reputationsrisiken ist ein professionelles Beschwerdemanage-
ment installiert. Darlber hinaus wird die Gefahr von Reputationsri-
siken durch die Qualitatsanforderungen an die Produkte, ein standi-
ges Qualitatsmanagement der wesentlichen Geschaftsprozesse,
Malinahmen zur Geldwéschepréavention sowie durch strenge Daten-
schutz- und Compliance-Richtlinien begrenzt. Das Kommunikati-
onsmanagement im Krisenfall ist geregelt.

Emerging Risks

Emerging Risks sind neue oder sich entwickelnde zukiinftige Risi-
ken, deren Risikogehalt noch nicht zuverléssig bekannt ist und deren
potenzielle Auswirkungen nur schwer beurteilt werden kénnen.
Haufig liegen diesen Risiken Trends bzw. strukturelle, langfristige
Entwicklungen zugrunde, die mittelbare Auswirkungen auf das ge-
sellschaftliche, technologische, 6kologische, politische oder 6kono-
mische Umfeld haben.

Die Emerging Risks werden im Rahmen eines konzernweit abge-
stimmten Verfahrens im Risikomanagement der Gesellschaft jahr-
lich identifiziert und gesteuert. Die Ergebnisse und Erkenntnisse des
Emerging-Risk-Prozesses gehen in die Risikoberichterstattung und
den Risikomanagementprozess ein, sodass mogliche Vulnerabilita-
ten fruhzeitig erkannt und ggf. durch Risikominderungsmalinahmen
begrenzt werden konnen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (kurz: ESG
flr Environment, Social, Governance), deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage sowie auf die Reputation der Gesell-
schaft haben kann. Dies schlieRt klimabezogene Risiken in Form
von physischen Risiken sowie Transitionsrisiken im Zusammenhang
mit Umstellungsprozessen ein.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich als Meta-Risiko in allen Risiko-
kategorien materialisieren, die Gesellschaft (iberwacht diese Risiken
daher im Rahmen ihres Risikomanagementsystems. Dariuber hinaus

berticksichtigt die Gesellschaft Nachhaltigkeitsaspekte in ihrer Ge-
schaftstatigkeit, z. B. im Rahmen der Kapitalanlage.

Prognose- und Chancenbericht

Unsere nachstehenden Ausfiihrungen stiitzen sich auf fundierte Ex-
perteneinschatzungen Dritter sowie auf die von uns als schliissig er-
achteten Planungen und Prognosen; dennoch handelt es sich um un-
sere subjektive Einschatzung. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass die tatsachlichen Entwicklungen von der hier wieder-
gegebenen erwarteten Entwicklung abweichen werden.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft hat sich 2023 in einem Umfeld immer noch erhéh-
ter Inflationsraten, einer deutlich restriktiveren Geldpolitik rund um
den Globus sowie bestehender (Ukraine) und neuer (Israel) geopoliti-
scher Konflikte weiter abgekihlt. Obwohl die meisten Notenbanken
angesichts zuletzt riicklaufiger Inflationsraten ihren Zinsgipfel vo-
raussichtlich bereits erreicht haben, diirften die Nachwehen der im-
mensen geldpolitischen Straffung die Konjunktur noch weit bis ins
Jahr 2024 belasten. Die Industrieldnder sollten dabei die Talsohle im
ersten Halbjahr 2024 durchschreiten, wahrend die Schwellen- und
Entwicklungslénder bereits ab dem Friihjahr wieder kréftiger wach-
sen kdnnten.

In Deutschland und der Eurozone dirfte sich die weitgehende Stagna-
tion des Vorjahres bis in den Sommer hinein fortsetzen. Die sinkende
Inflation sollte dann in Verbindung mit einem kraftigen Lohnwachs-
tum angesichts enger Arbeitsmdrkte zu realen Einkommenssteigerun-
gen fiihren und dem privaten Konsum Auftrieb geben. Auch sollten es
diese Entwicklungen der EZB erlauben, ab dem zweiten Quartal ei-
nen behutsamen Zinssenkungszyklus zu beginnen. Im zweiten Halb-
jahr dirfte darber hinaus eine Belebung der Weltwirtschaft Exporten
und Investitionen Auftrieb geben. Waren wir schon zuvor davon aus-
gegangen, dass die Energiekosten in Europa nicht mehr auf ihr Ni-
veau vor Ausbruch des Ukraine-Kriegs zuriickfallen und damit eine
dauerhafte Belastung fiir Unternehmen und private Haushalte darstel-
len werden, ist mit dem Konflikt zwischen der Hamas und Israel und
der einhergehenden Stérung der Lieferwege durch das Rote Meer ein
weiterer Risikofaktor hinzugekommen.

Anders als in Europa ist die US-Wirtschaft bis ins vierte Quartal 2023
hinein kréftig gewachsen. Hier diirfte nun der Hochpunkt erreicht
sein: Wir rechnen im ersten Halbjahr 2024 mit einer Schrumpfung der
Wirtschaftsleistung. Das erhéhte Zinsniveau bremst nicht nur Kredit-
vergabe und Investitionen, sondern belastet zunehmend auch den Ar-
beitsmarkt, sodass die kraftigen Lohnsteigerungen des Vorjahres kei-



ne Fortsetzung finden diirften. Gegenwind fiir den privaten Konsum
gibt es auch durch die Wiederaufhahme der zeitweise ausgesetzten
Riickzahlungen fiir Studiendarlehen. Jedoch diirften die Unternehmen
nach ihren Covid-Erfahrungen eine breit angelegte Freisetzung von
Arbeitskriften scheuen, wodurch ein kriftiger Nachfrageeinbruch
vermieden werden sollte. Erste Zinssenkungen der Fed ab dem Friih-
jahr sowie eine Belebung der Weltwirtschaft versprechen zudem Rii-

ckenwind fiir das zweite Halbjahr.

Ein wesentliches Abwirtsrisiko fiir unseren Ausblick sehen wir insbe-
sondere darin, dass die Notenbanken in Sorge vor einer Riickkehr der
Inflation die geldpolitische Straffung zu weit treiben kdnnten und da-
mit fiir eine schwerere Rezession sorgen. In einem Jahr, in dem nicht
nur in den USA, sondern fiir gut die Halfte der Weltbevolkerung
Wahlen anstehen, sehen wir eine erhohte Gefahr des Aufflammens
(geo-)politischer Konflikte (insbesondere China/Taiwan/USA). Hinzu
kommen strukturelle Risiken wie der Klimawandel, die Stabilitét der
chinesischen Wirtschaft angesichts der andauernden Krise im Immo-
biliensektor oder die hohe 6ffentliche und private Verschuldung vieler

Volkswirtschaften nach dem Ende des Niedrigzinsumfelds.

Kapitalmarkte

Der Riickgang der Inflationsraten in den USA und der Eurozone in
Richtung der Notenbankziele sollte es Fed und EZB erlauben, ihren
Fokus von der Inflationsbekdmpfung auf die Konjunkturunterstiit-
zung zu richten und ab dem Frithjahr mit Zinssenkungen zu begin-
nen. Der US-Leitzins sollte bis zum Jahresende von 5,50 % auf
4,00 % sinken, der EZB-Einlagensatz von 4,00 % auf 3,25 %, wobei
beide Notenbanken den Abbau ihrer Anleihebesténde fortsetzen soll-

ten.

Die parallele Rallye an den Renten- und Aktienmérkten zum Jahres-
ende 2023 diirfte die bevorstehenden Zinssenkungen von EZB und
Fed bereits zu einem guten Teil vorweggenommen haben, sodass
sich die Renditen von Bundesanleihen und US-Treasuries Ende
2024 im Bereich ihrer aktuellen Niveaus bewegen sollten. Risiken
sehen wir insbesondere in einer erhdhten Emissionstétigkeit bei zu-
gleich sinkender Aufnahme von Staatspapieren durch die Notenban-
ken. Fiir Aktien sehen wir 2024 allenfalls begrenztes Kurspotenzial,
da angesichts der konjunkturellen Schwiche nicht mit groBBeren Ge-
winnsteigerungen zu rechnen ist. Da wir keine schwerere Rezession
erwarten, sollten Aktien- und Unternehmensanleihekurse jedoch von

grofieren Riickschlagen verschont bleiben.

Kunftige Branchensituation
Das makrodkonomische Umfeld ist weiterhin durch erhebliche Risi-
kofaktoren geprégt. Sowohl fiir den nationalen als auch den interna-

tionalen Versicherungsmarkt wird insbesondere die weitere In-
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flationsentwicklung mafigebend sein. Unsere Prognosen sind daher

mit mehr als der iiblichen Unsicherheit behaftet.

Deutsche Versicherungswirtschaft

Fiir 2024 erwarten wir eine deutliche Verbesserung der Gesamtlage.
Fiir den deutschen Versicherungsmarkt rechnen wir mit einer deutli-
chen Steigerung des Beitragswachstums im Vergleich zum Jahr
2023.

Schaden-/Unfallversicherung .

In der Schaden/Unfallversicherung rechnen wir fiir 2024 in
Deutschland erneut mit einem durch inflationsbedingte Summen-
und Beitragsanpassungen getriebenen, iiber dem Trend liegenden

positiven Wachstum der Primieneinnahmen.

Chancen aus der Entwicklung der Rahmenbedingungen
Digitalisierung

Kaum eine Entwicklung verdndert die Versicherungsbranche so
nachhaltig wie die Digitalisierung: Geschiftsprozesse und -modelle
werden mittels Nutzung von IT-Systemen grundlegend neu gestaltet.
Diese Entwicklung ist insbesondere fiir die Wettbewerbstahigkeit
von Versicherungsunternehmen entscheidend. Hierdurch ergeben
sich neue Moglichkeiten bei der Kommunikation mit Kunden, der
Abwicklung von Versicherungsfallen, der Auswertung von Daten
und der ErschlieBung neuer Geschiftsfelder. Wir fithren zahlreiche
Projekte durch, um den digitalen Wandel zu gestalten. Hierzu zahlt
auch Mehrwert schaffen durch kiinstliche Intelligenz (KI). Schon
jetzt zeichnen sich deutliche Vorteile fiir Kunden und Mitarbeiter ab,
allen voran Zeitersparnis durch optimierte Prozesse unter Beachtung
geltender Datenschutz- und Compliance-Vorgaben. Die fortlaufende
Untersuchung potenzieller weiterer Use Cases ist fester Bestandteil

der Unternehmensstrategie.

Sollten die Digitalisierungsprojekte im Konzern schneller umgesetzt
werden als derzeit erwartet und von den Kunden angenommen wer-
den, konnte sich dies positiv auf die Beitragsentwicklung und die
Ertragslage auswirken und dazu fithren, dass wir unsere Prognose

ubertreffen.

Wissensmanagement

Wissens- und Innovationsmanagement gewinnen auch in der Versi-
cherungsbranche zunehmend an Bedeutung. Um den gezielten Aus-
tausch von Wissen und Innovation zu férdern, haben wir ein Best
Practice Lab in unserem Konzern eingerichtet: Experten auf interna-
tionaler Ebene tauschen sich in Excellence-Teams zu Fachthemen
aus und entwickeln gemeinsam neue Losungen, u. a. zu den Themen
Pricing, Vertrieb, Marketing, Schaden, Betrugsmanagement, Kun-

denservice-Center und Digitalisierung. Die Ergebnisse und Losun-



20 LPV Versicherung AG. Lagebericht.
Prognose- und Chancenbericht.

gen des Best Practice Lab stellen wir unseren Gesellschaften zur
Verfiigung, damit diese ihre Prozesse und Methoden permanent ver-
bessern kénnen.

Sollten wir mit unserem Best Practice Lab schneller neue Lésungen
und Ideen generieren und umsetzen als derzeit erwartet, konnte sich
dies positiv auf die Beitragsentwicklung und die Ertragslage auswir-
ken und dazu fiihren, dass wir unsere Prognose ubertreffen

Agilitat

Veranderungen in der globalisierten Welt im Informationszeitalter
vollziehen sich in immer héherem Tempo. Die Welt ist geprégt von
\olatilitat, Unsicherheit, Komplexitat und Mehrdeutigkeit (Englisch
VUCA - Volatility, Uncertainty, Complexity and Ambiguity). Um
als Versicherungsunternehmen mit der Veranderungsgeschwindig-
keit mithalten zu konnen, ist der Wandel hin zu einer agilen Organi-
sation notwendig. Eine agile Organisation zu sein bedeutet fiir uns
eine lernende Organisation zu sein, die den Nutzen der Kunden in
den Mittelpunkt stellt, um den Gewinn des Unternehmens zu stei-
gern. Aus diesem Grund setzen wir auf interdisziplinare und kreati-
ve Teams, offene und direkte Kommunikation, flache Hierarchien
sowie eine gelebte Fehlerkultur. Durch zahlreiche Initiativen unter-
stlitzen wir den Wandel unseres Unternehmens hin zu einer agilen
Organisation. Wir gestalten unsere Arbeitsplatze so, dass Kommuni-
kationswege verkirzt werden und der bereichslibergreifende Aus-
tausch gefdrdert wird. Mit Hilfe unseres Agility Campus lernen un-
sere Mitarbeiter agile Methoden kennen und werden beféhigt, ei-
genstandig neue Losungen zu entwickeln. In unseren Teams werden
Daily-Stand-up-Meetings abgehalten, um die Selbststeuerung der
Teams zu verbessern. Des Weiteren setzen wir auf hybrides Arbeiten
und bieten unseren Mitarbeitern an, bis zu 60 % der Arbeit mobil,

d. h. auBerhalb des Biiros, zu erledigen. Dies ermdglicht unseren
Mitarbeitern eine bessere Vereinbarkeit von Beruf und Familie,
wahrend gleichzeitig der gemeinsame direkte Austausch unter Kol-
legen erhalten bleibt. Agilitat bietet Chancen fiir Kunden, Mitarbei-
ter und Investoren. Kunden kénnen von neuen Versicherungsldsun-
gen profitieren, die gezielt auf Ihre Bedurfnisse zugeschnitten sind.
Mitarbeiter haben durch agiles Arbeiten mehr Gestaltungsméglich-
keiten und kdnnen an neuen Herausforderungen wachsen. Zu guter
Letzt profitieren Investoren von einem steigenden Unternehmensge-
winn, wenn die Kunden zufrieden sind und die Mitarbeiter ihr Po-
tenzial voll ausschdpfen kénnen.

Sollte der Wandel hin zu einer agilen Organisation schneller umge-
setzt werden als erwartet, kdnnte sich dies positiv auf die Ertragsla-
ge auswirken und dazu fiihren, dass wir unsere Prognosen Ubertref-
fen.

Entwicklung der LPV Versicherung AG

Im aktuellen wirtschaftlichen Umfeld bleibt die Vorsorge und Absi-
cherung von persénlichen Risiken weiterhin von grofler Bedeutung.
Aufgrund der aktuellen geopolitischen und geoékonomischen Kon-
frontationen ergeben sich vielfaltige Auswirkungen sowohl auf die
Volkswirtschaft als auch auf die Finanzdienstleistungsbranche. Die
prognostizierte Entwicklung bzw. das erwartete Wachstum des Brut-
toinlandsprodukts fallt daher sowohl fiir 2023 als auch fiir 2024
deutlich geringer aus als in den Vorjahren. Durch die hohe Inflation
steigen die erforderlichen Renten und der Absicherungsbedarf der
eigenen Arbeitskraft. Zusatzlich bestehen Herausforderungen in der
zunehmenden Bedeutung von Nachhaltigkeit und Digitalisierung in
der Versicherungswirtschaft.

Bis zum 31.12.2024 werden die im Programm Harbour erarbeiteten
und mit den Arbeitnehmervertretern verhandelten Manahmen
schrittweise umgesetzt. Sie wirken sich auf eine Harmonisierung
und Modernisierung von Strukturen und Arbeitsprozessen auf Basis
eines gemeinsamen I T-Bestandsflihrungssystems aus. Damit leistet
das neue Betriebsmodell einen wesentlichen Beitrag zur Steigerung
der Kunden- und Vertriebspartnerzufriedenheit und der Verbesse-
rung der Kostensituation im Geschéftsbereich.

Neue digitale Technologien

Umstrukturierung und Ausweitung der Homepage: Zum Start der
Kooperation mit der Deutsche Bank Gruppe und Umfirmierung der
Gesellschaft wurde die Homepage Uberarbeitet und ist seitdem unter
www.lifestyle-protection.com zu erreichen. Im Jahr 2024 ist eine
Weiterentwicklung der Webseite geplant. Durch die Neuaufstellung
unserer Vertriebsbereiche, soll der Fokus auf die Ansprache und Ge-
winnung potenzieller Kunden gelegt werden. Dazu ist eine Ausar-
beitung des Business-Bereichs sowie die Erstellung neuer Inhalte
vorgesehen.

Automatische Nachversicherung von Baufinanzierungen: Die Nach-
versicherungsoption des BaufiSchutz, sprich die Moglichkeit beste-
hende Baufinanzierungen nachtraglich abzusichern, bietet ein hohes
Verkaufspotenzial. Um dieses bestmdglich ausschopfen zu kénnen,
wird an einem Prozess zur automatischen Nachversicherung gear-
beitet. Dieser sieht vor, dass interessierte Kunden auf eine Landing-
page gelenkt werden, um dort den bestehenden Bedarf aufgezeigt zu
bekommen. Im Folgenden wird ein Termin zur Beratung vereinbart.
Auf Basis der Kundendaten wird seitens der Gesellschaft ein Bera-
tungsgesprach vorbereitet und per Videotelefonie durchgefiihrt. Ent-
scheidet sich der Kunde fur eine Absicherung, erfolgt die Unter-
zeichnung ebenfalls digital. Eine Optimierung sowie feste Integrati-



on des Prozesses sind in Zusammenarbeit mit dem Bankpartner fir
2024 vorgesehen.

Vertriebliche Schwerpunkte

Neue Produktfeatures: Im Jahr 2024 ist eine Verbesserung der Rest-
kredit-Versicherung, dem RatenSchutz, vorgesehen. Dieser wird um
einige Features erganzt, die die Produktqualitét steigern und den
Verkauf vereinfachen. Der neue RatenSchutz wird tiber die bekann-
ten Kandle der verschiedenen Vertriebswege der Deutsche Bank
Gruppe angeboten.

Betreuung der Deutsche Bank Gruppe: Die Reorganisation inner-
halb der Vertriebsaufstellung der LPV Versicherung AG haben Ein-
fluss auf die Betreuung der Deutsche Bank Gruppe im Jahr 2024.
Ziel ist es, einen noch starkeren Fokus auf den Partner verbunden
mit einer face-to-face-Betreuung sicherzustellen. Auerdem werden
die Strategien (starkerer Fokus digitale Vertriebsprozesse) der Bank
stark einbezogen und das Betreuungsmodell dahingehend individu-
ell angepasst und ausgerichtet.

Entwicklung und Ausweitung von Verkaufsansatzen flr Vertriebs-
wege: Im Jahr 2024 werden auf Basis neu gesammelter Erkenntnis-
se beim Vertrieb von Annexprodukten tiber die neuen Verkaufswege
der Deutsche Bank Gruppe sukzessive neue Verkaufsansatze entwi-
ckelt, um Kunden auf die Produkte der LPV Versicherung AG uber
alle Vertriebswege hinweg bedarfsgerecht anzusprechen.

Begleitung von Aus- und Weiterbildungen

Mit der erweiterten Kooperation ist die LPV Versicherung AG als
Partner fir das Annex Geschéft der Deutsche Bank Gruppe in deren
Aus- und Weiterbildungskonzept integriert. In der Deutsche Bank
Gruppe ist die Gesellschaft Bestandteil der Ausbildung im Kredit-
und Baufinanzierungsbereich und bietet IDD-Weiterbildungen fir
die Vertriebspartner an. In den Vertriebswegen der Marke Postbank
ist die LPV Versicherung AG Teil der Einarbeitung im Schwerpunkt
\orsorge. In den Vertriebswegen der Marke Deutsche Bank ist die
LPV Versicherung Teil der Einarbeitung in den Schwerpunkten Bau-
finanzierung & Privatkredit. Die Betreuung und Begleitung der Ein-
arbeitung sowie die Entwicklung und Bereitstellung von Aus- und
Weiterbildungskonzepten fiir die Vertriebswege der Deutsche Bank
Gruppe soll im Jahr 2024 vertieft, ausgebaut und gestarkt werden.

Regulatorische Anforderungen

Vor dem Hintergrund der seitens des Gesetzgebers geplanten Ver-
scharfung der Rahmenbedingungen fir den Verkauf von Restkredit-
Versicherungen (zeitliche Entkopplung (,,Cooling-Off*) zwischen
dem Abschluss eines Verbraucherdarlehensvertrags und dem Ab-
schluss eines Restkredit-Versicherungsvertrags) werden seitens HDI
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Bancassurance Investitionen in neue Vertriebswege und Absatzstre-
cken geplant und vorgesehen.

Ausblick der LPV Versicherung AG

Die Ziele der LPV Versicherung AG bleiben weiterhin hochgesteckt:
Im Fokus stehen die langfristige Sicherung profitablen Wachstums,
die hervorragende Kosteneffizienz sowie die exzellente Qualitét der
Produkte und Dienstleistungen.

Auf Basis unserer konservativen Annahmen gehen wir von Einmal-
beitragen unterhalb des hohen Niveaus des Berichtsjahres aus. Das
auch im Bereich der laufenden Beitrdge nachgebende Neugeschéft
wird zu insgesamt sinkenden laufenden Beitrdgen und somit auch zu
riicklaufigen Bruttobeitragen fiihren. Bei den Aufwendungen fir
Versicherungsfalle rechnen wir mit einem Anstieg, wéhrend wir bei
den Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb eine Entlastung er-
warten.

Wir gehen von einem stabilen Kapitalanlageergebnis aus, welches
unverandert durch die laufenden Ertrage bestimmt wird. Das an un-
sere Muttergesellschaft abzufiihrende Ergebnis wird nach unseren
derzeitigen Planungen moderat nachgeben.

Hilden, den 23. Februar 2024

Der Vorstand:

Holm Diez
(Vorsitzender)

Dr. Thorsten Pauls Matthias Weber
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Versicherungsarten
(Anlage 1 zum Lagebericht)

Die Produktpalette der LPV Versicherung AG umfasste im
Berichtsjahr:

= Private Unfallversicherung

= Sonstige Versicherungen
Innerhalb des Versicherungszweiges ,,Sonstige Versicherungen®
wird eine Arbeitslosigkeitsversicherung und Finanzschutz-

Versicherung angeboten.
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Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktiva 31.12.2023  31.12.2022
TEUR
A. Immaterielle Vermdgensgegensténde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 4.892 5.436
B. Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.392 2.936
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 42.174 23.547
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 18.494 20.158
b) Schuldscheinforderungen aus Darlehen 8.000 8.073
26.495 28.231
70.060 54.714
C. Forderungen
1. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft an:
—davon an verbundene Unternehmen: 0 (0) TEUR
—davon an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht: 0 (0) TEUR
1. Versicherungsnehmer
fallige Anspriiche 303 930
2. Versicherungsvermittler 0 0
1. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschéaft 26 1.527
— davon an verbundene Unternehmen: 0 (1.506) TEUR
111. Sonstige Forderungen 8 1
—davon an verbundene Unternehmen: 19 (0) TEUR
338 2.458
D. Sonstige Vermdgensgegenstande
|. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 4,783 6.287
1. Andere Vermdgensgegenstande 3 3
4.786 6.290
E. Rechnungsabgrenzungsposten
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 707 606
Summe der Aktiva 80.783 69.504

Ich bestéatige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den gesetzlichen und

aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen gemaR angelegt und vorschriftsmaRig sichergestellt sind.

Hilden, den 22. Februar 2024

Der Treuhénder: Lutz Krannich
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Bilanz.
Passiva 31.12.2023  31.12.2022
TEUR
A. Eigenkapital
|. Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 4.090 4.090
1. Kapitalriicklage 5.000 5.000
111. Gewinnriicklagen
Gesetzliche Riicklage 409 409
9.499 9.499
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 6.000 6.000
C. \Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Beitragstibertrage
1. Bruttobetrag 51.157 38.473
2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft 15.732 0
35.424 38.473
1. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag 3.900 4.169
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschéaft 1.883 1.905
2.018 2.264
37.442 40.737
D. Andere Riickstellungen 2.028 1.913
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 17.276 1.461
F.  Andere Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft
— davon gegenuber verbundenen Unternehmen: 0 (0) TEUR
— davon gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht: 0 (0) TEUR
1. gegeniber Versicherungsnehmern 661 93
2. gegeniber Versicherungsvermittlern 2.003 2.871
2.664 2.964
1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 563 444
— davon gegenuber verbundenen Unternehmen: 399 (444) TEUR
1. Sonstige Verbindlichkeiten 5.312 6.487
—davon aus Steuern: 295 (116) TEUR
- davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 4.969 (6.340) TEUR
8.538 9.894
Summe der Passiva 80.783 69.504

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter Posten C.II. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung von § 341f und § 341g HGB sowie
unter Beachtung der auf Grund des § 88 Absatz 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden ist.

Hilden, den 22. Februar 2024 Die Verantwortliche Aktuarin: Mareke Hellmich
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

2023 2022
TEUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrdge 28.858 11.978
b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -20.024 -3.635
8.834 8.343
¢) \erdnderung der Bruttobeitragsibertrage -12.684 5.058
d) Veranderung des Anteils der Ruckversicherer an den Bruttobeitragstibertragen 15.732 0
3.048 5.058
11.883 13.401
2. Technischer Zinsertrag fur eigene Rechnung -6 -6
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage firr eigene Rechnung 32 26
4. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -2.638 -2.690
bb) Anteil der Ruckversicherer 709 447
-1.929 -2.243
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 268 111
bb) Anteil der Ruckversicherer -22 -96
246 15
-1.683 -2.228
5. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung -5.103 -5.047
6. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung -16 -14
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung 5.107 6.132

Anmerkung: Aufwandsposten sind mit einem Minuszeichen vor dem entsprechenden Betrag gekennzeichnet.
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2023 2022

TEUR
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung — Ubertrag 5.107 6.132
11. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrége aus Kapitalanlagen 1.563 1.183
2. Aufwendungen flir Kapitalanlagen -69 -352
3. Technischer Zinsertrag -7 -8
4. Sonstige Ertrage 116 5
5. Sonstige Aufwendungen -1.930 -879
6. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 4.781 6.081
7. Sonstige Steuern -87 0
8. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-

oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne -4.694 -6.081
9. Jahrestiberschuss = Bilanzgewinn 0 0

Anmerkung: Aufwandsposten sind mit einem Minuszeichen vor dem entsprechenden Betrag gekennzeichnet.
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Anhang

Angaben zur Gesellschaft

Die LPV Versicherung AG mit Sitz in Hilden wird beim Amtsgericht Disseldorf unter der Handelsregisternummer
HRB 46483 geflihrt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft werden nach den fiir Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) sowie den relevan-
ten Verordnungen, inshesondere RechVersV, in ihrer zum Bilanzstichtag giiltigen Fassung aufgestellt.

Aktiva

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten abziiglich der planmaRigen lineare Abschreibungen
entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer von zehn Jahren, bilanziert. Mit der Abschreibung wurde im Berichts-
jahr begonnen. Von der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermogensgegensténde des Anlagevermdgens nach
§ 248 Abs. 2 Satz 1 HGB wird abgesehen.

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen sowie Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
werden, sofern sie nach den Grundsatzen des Umlaufvermdgens gefiihrt werden, nach dem strengen Niederstwertprinzip zu
Anschaffungskosten oder den darunterliegenden Borsen- oder Marktwerten am Bilanzstichtag angesetzt. Das Wertaufho-
lungsgebot wird beachtet (8 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit §§ 255 Abs. 1 und 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 4 sowie Abs. 5
HGB). Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, werden nach den fiir das Anlagever-
maogen geltenden Vorschriften nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet (8 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in
Verbindung mit 8 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB). Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam abgeschrie-
ben. Zur Beurteilung des Vorliegens einer dauerhaften Wertminderung in Bezug auf Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen bilanziert werden, werden Bonitéatspriifungen der Emittenten so-
wie die Entwicklungen der Ratings hinzugezogen. Zur Feststellung des Vorliegens einer voraussichtlich dauerhaften Wert-
minderung insbesondere 6ffentlich gehandelter Anteile oder Aktien an Investmentvermégen werden die vom Versicherungs-
fachausschuss des IDW empfohlenen Aufgreifkriterien verwendet. Demzufolge kann eine dauerhafte Wertminderung immer
dann vorliegen, wenn der Zeitwert eines Wertpapiers in den dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten permanent
um mehr als 20 % unter dem Buchwert liegt sowie fiir den Fall, dass der Durchschnittswert der tdglichen Borsenkurse in den
letzten 12 Monaten um mehr als 10 % unter dem Buchwert liegt. Sofern die notwendigen Informationen fiir eine Durch-
schau (look-through-approach) vorliegen, richtet sich die Beurteilung der voraussichtlichen Dauerhaftigkeit einer Wertmin-
derung flr Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen bei einer zum Abschlussstichtag vorliegenden stillen Last auf dem
Investmentanteil nach den im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden. Bei tiber oder unter pari erworbenen Wertpapieren
wird der Differenzbetrag mit Hilfe der Effektivzinsmethode tber die Laufzeit amortisiert.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert (§ 341c Abs. 3 HGB). Dabei werden die Kapitalanlagen bei Erwerb mit dem Anschaffungskurs angesetzt. Der Un-
terschiedsbetrag zum Riickzahlungsbetrag wird unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisiert. Notwendige Ab-
schreibungen werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip vorgenommen (8 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in
Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB).

Es befinden sich strukturierte Produkte in der Anlageform von Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibun-
gen, Schuldscheinforderungen und Darlehen im Bestand. Sie werden entsprechend dem Bilanzposten, in dem sie gefuhrt
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werden, angesetzt und bewertet. Bei den im Bestand befindlichen strukturierten Produkten handelt es sich um
Finanzinstrumente, bei denen das Basisinstrument in Form eines Fixed-Income-Kassainstrumentes mit einem oder mehreren
Derivaten vertraglich zu einer Einheit verbunden ist. Die Bilanzierung erfolgt, sofern die Voraussetzungen nach IDW RS
HFA 22 vorliegen, einheitlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach den Vorschriften der wie Anlagevermogen
bilanzierten Kapitalanlagen gemaR dem gemilderten Niederstwertprinzip (§ 341b Abs. 1 Satz 2 HGB in Verbindung mit

§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB).

Im Rahmen des Wertaufholungsgebots (8 253 Abs. 5 Satz 1 HGB) werden auf Vermdgensgegenstande, die in friheren
Jahren abgeschrieben wurden, erfolgswirksame Zuschreibungen bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungswerte oder auf
einen niedrigeren Verkehrs- oder Bérsenwert vorgenommen, wenn die Griinde fiir die dauerhafte Wertminderung entfallen
sind und eine Werterholung eingetreten ist.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft werden mit den Nominalbetragen angesetzt. Der
bei der Pauschalwertberichtigung zur Anwendung kommende Satz wird auf Basis von Erfahrungswerten (Ausfalle in der
Vergangenheit) ermittelt.

Alle Gibrigen Aktivposten werden mit den Nominalbetrédgen angesetzt.

Passiva
Das gezeichnete Kapital, die Kapitalriicklage und die Gewinnriicklagen im Eigenkapital werden zum Nennwert angesetzt.

Die Beitragsubertrage fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft werden fur jede Versicherung einzeln gerechnet
und unter Berlicksichtigung des Beginnmonats und der Zahlweise auf den Bilanztermin abgegrenzt. Die steuerlichen
Bestimmungen werden beachtet.

Die in der Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle enthaltene Teilrlickstellung fiir bekannte Versiche-
rungsfélle wird sowohl hinsichtlich des Bruttobetrages als auch hinsichtlich des auf das in Ruckdeckung gegebene Versiche-
rungsgeschaft entfallenden Betrages fiir jeden Versicherungsfall einzeln berechnet.

Die unter der Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle ausgewiesene Deckungsriickstellung fiir Renten-
zahlungen wurde fiir jeden Leistungsfall einzeln ermittelt. Dabei wurde die Sterbetafel Deutsche Aktuarvereinigung (DAV)
2006 HUR zugrunde gelegt. Die Riickversicherer beteiligen sich mit der riickversicherten Quote an der Riickstellung.

Die Riickstellung flir Schadenregulierungsaufwendungen wurde entsprechend dem BMF-Schreiben vom 2.2.1973 berechnet.

Fr unbekannte Spatschéden wurde eine Rickstellung nach den Erfahrungswerten der letzten Jahre in Hohe des geschétzten
kiinftigen Schadenbedarfs gebildet.

Fur das in Ruckdeckung gegebene Versicherungsgeschaft werden die Anteile der Riickversicherer an den versicherungstech-
nischen Riickstellungen entsprechend den vertraglichen Regelungen nach geeigneten Schéatzverfahren ermittelt.

Die ubrigen Rickstellungen werden nach dem Grundsatz vorsichtiger kaufménnischer Bewertung mit ihrem voraussichtlich
notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt und, soweit die erwarteten Laufzeiten mehr als ein Jahr betragen, geméaR § 253 Abs.
2 Satz 1 HGB mit dem von der Bundesbank gemaR der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) verdffentlich-
ten durchschnittlichen Zinssatz (Stichtagszins zum 31.12.2023) der letzten sieben Jahre abgezinst.
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Die Depotverbindlichkeiten, die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft, die Abrechnungs-
verbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschéft sowie die sonstigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbe-
trag bewertet.

Latente Steuern berechnen sich aus den unterschiedlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden und Schulden in
Handels- und Steuerbilanz. Aufgrund der bestehenden kérperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft zum obersten
Organtréger Talanx AG, Hannover, werden bei der LPV Versicherung AG keine latenten Steuern gebildet.

Alle tibrigen Passivposten werden mit dem Erfuillungshetrag bewertet.

Einfihrung der globalen Mindestbesteuerung

Die LPV Versicherung AG fallt vor dem Hintergrund der Gruppenzugehdrigkeit zum HDI V.a.G. in den Anwendungsbereich
der ab dem 30.12.2023 geltenden Mindeststeuer-Regeln. Da die Rechtsvorschriften im Berichtsjahr jedoch noch nicht in
Kraft getreten waren, resultiert keine tatsachliche Ertragsteuerbelastung aus diesen Vorschriften. Fiir die Bilanzierung laten-
ter Steueranspriiche und -verbindlichkeiten wendet die Gesellschaft die Ausnahmeregelung gemaR § 274 Abs. 3 Nr. 1 HGB
an.

Die Gruppentrégerin HDI V.a.G. ist derzeit dabei, eine Einschatzung hinsichtlich der Auswirkungen des Mindestbesteue-
rungsrichtlinie-Umsetzungsgesetzes nach Inkrafttreten der Gesetzgebung zu treffen. Die Ersteinschatzung ergab, dass fiir
das Steuerhoheitsgebiet Deutschland eine effektive Steuerquote von mehr als 15 % erwartet wird, sodass zurzeit von keinem
durch das Mindeststeuergesetz verursachten Ergénzungssteuerbetrag auf Ebene der Gesellschaft ausgegangen wird.

Wahrungsumrechnung
Soweit die Bilanzposten oder Posten der Gewinn- und Verlustrechnung Betrége in auslandischer Wahrung enthalten, werden
sie zu den amtlich fixierten Mittelkursen vom 31.12.2023 bzw. zu Transaktionskursen umgerechnet.

Hinweis:

Zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit des Abschlusses werden die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und der
Anhang in Tausend Euro aufgestellt. Die einzelnen Posten, Zwischen- und Endsummen werden kaufmannisch gerundet. Die
Addition der Einzelwerte kann daher von den Zwischen- und Endsummen um Rundungsdifferenzen abweichen.
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Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A. und B. im Geschéftsjahr 2023

Bilanzwerte Zugange Umbuchungen
Vorjahr
TEUR
A. Immaterielle Vermdgensgegensténde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 5.436 0 0
B. Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.936 0 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 23.547 19.398 0
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 20.158 0 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 8.073 0 0
Summe B. 54.714 19.398 0
Summe 60.150 19.398 0

Die Zu- und Abgénge beinhalten auch Wahrungskursdifferenzen auf Bilanzwerte des Vorjahres.
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Abgéange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Geschaftsjahr

0 0 -544 4.892

-1.662 118 0 1.392
=771 0 0 42.174
-1.664 0 0 18.494
-72 0 0 8.000
-4.170 118 0 70.060

-4.170 118 -544 74.952
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Zu B. Kapitalanlagen

Ermittlung der Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Zeitwerte der Namensschuldverschreibungen sowie der Schuldscheinforderungen und Darlehen werden tber ein Bar-
wertverfahren mit Hilfe von produkt- und ratingspezifischen Renditekurven ermittelt. Bei den verwendeten Spread-Auf-
schlagen werden spezielle Ausgestaltungen wie z. B. Einlagensicherung, Gewahrtragerhaftung oder Nachrangigkeit beriick-
sichtigt.

Die Ermittlung des beizulegenden Wertes erfolgt fiir wie Anlagevermdgen bilanzierte, 6ffentlich gehandelte Aktien und Ak-
tienfonds mittels des EPS-Verfahrens (EPS = earnings per share), eines Ertragswertverfahrens je Aktie auf Basis der von un-
abhangigen Analysten geschéatzten jahrlichen Gewinnerwartungen oder der dariiberliegenden Marktwerte. Sofern der EPS-
Wert (iber 120 % des Marktwertes liegt, erfolgt eine Deckelung bei diesen 120 %.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Wertes fiir wie Anlagevermdgen bilanzierte, liber Spezialfonds gehaltene Rententitel
werden die Renten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt, sofern sich keine Indizien fiir eine voraussichtlich dau-
ernde Wertminderung ergeben. Hierzu wird die Bonitét des Emittenten sowie die Entwicklung der Ratings herangezogen.
Bei Default-Titeln und Titeln, deren Marktwert kleiner 50 % des Nominals ist, wird grundsétzlich der niedrigere Marktwert
herangezogen.

Die Zeitwertermittlung der sonstigen Kapitalanlagen erfolgt grundsétzlich auf Basis des Freiverkehrswertes gemal} § 56
RechVersV. Fir Kapitalanlagen, die einen Markt- oder Borsenpreis haben (Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen, In-
haberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere), gilt als Zeitwert der Wert zum Bilanzstichtag bzw.
zum letzten diesem Zeitpunkt vorausgehenden Tag, fir den ein Markt- oder Borsenpreis feststellbar war. In Fallen, in denen
keine Bdrsennotierungen vorliegen, werden Renditekurse auf Basis an Finanzmarkten etablierter Preisbildungsverfahren
eingesetzt. Kapitalanlagen werden héchstens mit ihrem voraussichtlich realisierbaren Wert unter Berticksichtigung des
Grundsatzes der Vorsicht bewertet. Die Zeitwerte der im Bestand befindlichen Spezialfonds entsprechen dem ermittelten
Ricknahmekurs.

Kapitalanlagen

Buchwerte Zeitwerte Saldo
TEUR
B. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.392 1.392 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 42.174 41.499 -675
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 18.494 16.937 -1.557
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 8.000 7.582 -418

Summe 70.060 67.410 -2.650
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Der Zeitwert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewiesenen Kapitalanlagen entsprechend § 54 und § 56 Rech-
VersV betrug 24.520 TEUR (25.212 TEUR).

Es werden keine gemaR § 54 RechVersV in die Uberschussbeteiligung (an Bewertungsreserven) eingehenden Kapitalanla-
gen ausgewiesen, da die Versicherungsbestande nicht an den Bewertungsreserven der Gesellschaft beteiligt werden.

Bei folgenden zu Anschaffungskosten bilanzierten Kapitalanlagen lagen die Zeitwerte unterhalb der Buchwerte:

Kapitalanlagen mit stillen Lasten

Buchwerte Zeitwerte Saldo
TEUR
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 25.736 24.437 -1.300
Sonstige Ausleihungen 20.489 18.296 -2.193
Summe 46.225 42.733 -3.492

Unter Anwendung des § 341b Abs. 2 HGB wurden bei den wie Anlagevermdgen bilanzierten Kapitalanlagen Abschreibun-
gen in Hohe von 1.300 (2.033) TEUR vermieden. Es handelt sich hierbei nach unserer Einschétzung um vorlbergehende
Wertminderungen. Zur Beurteilung des Vorliegens einer dauerhaften Wertminderung in Bezug auf festverzinsliche Wertpa-
piere werden Bonitéatspriifungen der Emittenten sowie die Entwicklungen der Ratings hinzugezogen. Diese stillen Lasten
wurden gemaR § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB nicht auerplanméRig abgeschrieben, da diese im Wesentlichen zinsinduziert sind
und somit nicht als dauerhaft eingeschétzt werden. Aufgrund der Bonitét der Emittenten ist nicht mit Zahlungsausfallen zu
rechnen.

Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

Zu A.l. Eingefordertes Kapital
Das als ,,Gezeichnetes Kapital“ ausgewiesene Grundkapital von 4.090 (4.090) TEUR ist eingeteilt in 4.090.334 Stiickaktien
a 1 EUR. Samtliche Aktien lauten auf den Namen des Aktionars. Es ist vollstandig eingezahlt.

Zu A.l1l. Gewinnriicklagen
Die gesetzliche Riicklage gemaR § 150 AktG ist mit 10 % des gezeichneten Kapitals vollstandig dotiert.

Zu B. Nachrangige Verbindlichkeiten

Zum Zwecke der Starkung der Eigenmittel hat die HDI Versicherung AG unserer Gesellschaft im Dezember 2022 ein nach-
rangiges Darlehen in Hohe von 6.000 TEUR gewahrt, welches mit einem Zinssatz von 5,85 % fiir eine Laufzeit von 5 Jahren
verzinst wird.

Zu C. Versicherungstechnische Ruckstellungen

31.12.2023 31.12.2022
TEUR
1. Bruttobetrag
Unfallversicherung 2.388 2.854
Sonstige Versicherungen 52.669 39.788
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft -17.615 -1.905

Summe 37.442 40.737
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Zu C.11. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

31.12.2023 31.12.2022
TEUR
1. Bruttobetrag
Unfallversicherung 2.352 2.814
Sonstige Versicherungen 1.549 1.354
3.900 4.169
2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
Unfallversicherung -1.734 -1.905
Sonstige Versicherungen -149 0
-1.883 -1.905
Summe 2.018 2.264

Aus der Abwicklung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle (brutto) resultiert ein Gewinn von 959
(724) TEUR. Dieser entfallt mit 510 (346) TEUR auf die Unfallversicherung und mit 449 (378) TEUR auf Sonstige Versi-
cherungen.

Aus der Abwicklung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle (Anteil der Riickversicherer) resultiert
ein Gewinn von 400 (-351) TEUR. Dieser entfallt mit 394 (-351) TEUR auf die Unfallversicherung und mit 6 (0) TEUR auf
Sonstige Versicherungen.

Zu D. Andere Ruckstellungen

31.12.2023 31.12.2022
TEUR
a) Provisionen 1.569 1.515
b) Tantiemen Vorstande und Share Awards 288 202
c) Jahresabschlusskosten 111 133
d) Aufsichtsratsvergiitung 12 12
e) Prozesskosten 10 6
f) Ubrige Rickstellungen 38 45
Summe 2.028 1.913

Zu E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Ruickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Die Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft sind die Verbindlichkeiten gegen-
liber Ruickversicherern, die bezuglich der deponierten versicherungstechnischen Rickstellungen als Sicherheit einbehalten
werden. Sie folgen von der Hohe bzw. Laufzeit her der Entwicklung der riickversicherten deponierten versicherungstechni-
schen Riickstellungen bis zum entsprechenden Ende der jeweiligen Riickversicherungsvertrége.

Zu F. Andere Verbindlichkeiten
Es bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren.

Zu F.111. Sonstige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind mit 4.694 (6.081) TEUR die Verbindlichkeiten gegeniiber der HDI Deutschland Bancassurance
GmbH aus der Ergebnisabfiihrung enthalten.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zu 1.1. Verdiente Beitréage fur eigene Rechnung
2023 2022
TEUR
a) Gebuchte Bruttobeitrage
Unfallversicherung 6.302 6.632
Sonstige Versicherungen 22.557 5.346
28.858 11.978
b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage
Unfallversicherung -3.414 -3.635
Sonstige Versicherungen -16.610 0
-20.024 -3.635
c) Verénderung der Bruttobeitragsiibertrage
Unfallversicherung 3 -0
Sonstige Versicherungen -12.687 5.058
-12.684 5.058
d) Verénderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttobeitragstbertragen
Unfallversicherung 0 0
Sonstige Versicherungen 15.732 0
15.732 0
Summe 11.883 13.401
2023 2022
TEUR
Verdiente Bruttobeitrage
Unfallversicherung 6.305 6.632
Sonstige Versicherungen 9.870 10.404
16.174 17.036
Verdiente Nettobeitrage
Unfallversicherung 2.891 2.997
Sonstige Versicherungen 8.992 10.404
Summe 11.883 13.401
Zu 1.2. Technischer Zinsertrag fur eigene Rechnung
2023 2022
TEUR
Technischer Zinsertrag 7 8
Depotzinsen -13 -14
Summe -6 -6
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Die Ermittlung des technischen Zinsertrags erfolgte nach § 38 RechVersV. Hierbei handelt es sich um die Zinszufiihrung zur
Brutto-Rentendeckungsriickstellung fiir Rentenzahlungen aus anerkannten Invaliditatsfallen. Der Zinssatz richtet sich nach
dem zum Zeitpunkt der Anerkennung giiltigen Rechnungszins. Davon abgesetzt wird der an den Ruckversicherer auf die

deponierten Rentendeckungsriickstellungen gezahlte Depotzins.
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Zu 1.4. Aufwendungen fur Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
2023 2022
TEUR
Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle
Unfallversicherung 923 1.132
Sonstige Versicherungen 1.447 1.447
2.370 2.579
Bruttozahlungen fiir Veersicherungsfalle
Unfallversicherung 1.385 1.175
Sonstige Versicherungen 1.253 1.515
2.638 2.690
Bruttoveranderung der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Unfallversicherung -463 -44
Sonstige Versicherungen 194 -68
-268 -111
Summe 2.370 2.579
Nettoaufwendungen fir Versicherungsfélle
Unfallversicherung 387 780
Sonstige Versicherungen 1.296 1.447
Summe 1.683 2.228
Zu 1.5. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
2023 2022
TEUR
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Unfallversicherung 2.333 2.622
Sonstige Versicherungen 4.543 5.516
6.876 8.139
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen 1.844 1.995
b) Verwaltungsaufwendungen 5.032 6.144
6.876 8.139
c) davon ab:
erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft -1.773 -3.092
Nettoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
Unfallversicherung 1.412 -470
Sonstige Versicherungen 3.691 5.516
Summe 5.103 5.046
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Ruckversicherungssaldo fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaftl)

2023 2022
TEUR
Verdiente Beitrage -4.292 -3.635
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle 687 351
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 1.773 3.092
Saldo -1.832 -192

1) Bei der Darstellung des Riickversicherungssaldos sind Aufwandsposten mit einem Minuszeichen vor dem entsprechenden Betrag gekennzeichnet.

TEUR

Ruckversicherungssaldo

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

Unfallversicherung -1.958 -192
Sonstige Versicherungen 126 0
-1.832 -192

Gesamtes Versicherungsgeschéaft -1.832 -192

Zu 1.7. Versicherungstechnisches Ergebnis flir eigene Rechnung

2023 2022
TEUR
Unfallversicherung 1.114 2.704
Sonstige Versicherungen 3.993 3.428
Summe 5.107 6.132
Zu. 11.1. Ertrége aus Kapitalanlagen
2023 2022
TEUR
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 1.265 1.096
— davon aus verbundenen Unternehmen: 0 (0) TEUR
b) Ertrége aus Zuschreibungen 118 0
c) Ertréage aus dem Abgang von Kapitalanlagen 180 87
Summe 1.563 1.183
Zu. 11.2. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
2023 2022
TEUR
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 69 62
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 0 200
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0 90

Summe 69 352
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Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen enthalten auBerplanméaRige Abschreibungen gemaR § 277 Abs. 3 Satz 1 HGB von 0
(200) TEUR.

Zu 11.3. Technischer Zinsertrag
Dieser Posten beinhaltet in Hohe von 7 (8) TEUR den Zinsaufwand zu dem in der Position 1.2. enthaltenen technischen
Zinsertrag.

Zu 11.4. Sonstige Ertrage
Die sonstigen Ertrége beinhalteten mit 115 (1) Zinsertrage aus Guthaben sowie 1 (4) TEUR Ertrége aus der Auflésung von
Ruckstellungen.

Zu 11.5. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen enthalten hauptsachlich Aufwendungen firr das Unternehmen als Ganzes in Hohe von 643
(754) TEUR und Aufwendungen fiir Abschreibungen immaterieller Vermégensgegenstande in Hohe von 544 (0) TEUR.
Daruber hinaus sind Zinsaufwendungen in Héhe von 743 (125) TEUR enthalten. Hiervon entfielen 55 (60) TEUR auf die
Verzinsung der Ergebnisabfiihrung, 330 (48) TEUR auf Depotzinsen sowie 351 (9) TEUR Zinsen auf das Nachrangdarlehen.

Zu. 11.8. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne

Im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags fiihrt die LPV Versicherung AG ihr Ergebnis

von 4.694 (6.081) TEUR an die HDI Deutschland Bancassurance GmbH ab.

Anzahl an mindestens einjahrigen Versicherungsvertragen im Geschaftsjahr 2023
Die Angabe gemaR § 51 Abs. 4 Nr. 1 Buchstabe i RechVersV ist im Lagebericht auf Seite 8 dargestellt.

Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Resultierend aus der in 2016 vollzogenen Abspaltung der Beteiligung an der HDI Pensionsfonds AG von der LPV Versiche-
rung AG auf die HDI Deutschland Bancassurance GmbH haftet die LPV Versicherung AG als ubertragender Rechtstréger
gemaR § 133 UmwG fiir die vor dem Wirksamwerden der Abspaltung begriindeten Verbindlichkeiten mit der HDI
Deutschland Bancassurance GmbH als Gesamtschuldner. Fir Versorgungsanspriiche nach dem Betriebsrentengesetz betrégt
die Frist zehn Jahre.

Fr die LPV Versicherung AG bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus offenen Einzahlungsverpflichtun-
gen.

Beteiligungen an unserer Gesellschaft

Alleinaktiondr unserer Gesellschaft ist die HDI Deutschland Bancassurance GmbH, Hilden. Die HDI Deutschland
Bancassurance GmbH, Hilden, hat uns mitgeteilt, dass ihr unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der LPV Versicherung
AG, Hilden (Mitteilung gemé&R § 20 Abs. 4 AktG) sowie gleichzeitig unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der
LPV Versicherung AG, Hilden (Mitteilungen gemal § 20 Abs. 1 und 3 AktG) gehdren.

Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist Konzerngesellschaft des HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit, Hannover, sowie der Talanx AG, Hannover. Der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit (Mutterunternehmen des HDI-Konzerns) stellt nach § 341i HGB in Verbindung mit § 290
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HGB einen Konzernabschluss auf (grofter Kreis), in den die Gesellschaft einbezogen wird. Fiir die Talanx AG als
Mutterunternehmen des Talanx Konzerns ergibt sich daneben die Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses aus

§ 341i HGB in Verbindung mit § 290 HGB (kleinster Kreis), der auf der Grundlage von § 315e Abs. 1 HGB gemaR Artikel 4
der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Européischen Union (EU) anzuwenden sind, erstellt wird. Die Konzernabschliisse werden im Bundesanzeiger bekannt gege-
ben.

In Anwendung der 88 291, 292 HGB ist die Gesellschaft daher von der Aufstellung eines eigenen Konzernabschlusses und
eines eigenen Konzernlageberichtes befreit.

Gesamthonorare des Abschlusspriifers
Die Vergiitung des Abschlussprufers fur Prifungsleistungen ist anteilig in den Konzernabschlussen des HDI Haftpflichtver-

band der Deutschen Industrie V.a.G. und der Talanx AG enthalten.

Der Abschlussprifer hat den Jahresabschluss und Lagebericht zum 31.12.2023 sowie das nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellte Berichtspaket gepriift. Dartiber hinaus erfolgte die Priifung der Solvabilitétsibersicht.

Provisionen und sonstige Bezuige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

2023 2022
TEUR
1. Provisionen der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene Geschaft 4.869 5.824
2. Sonstige Bezuige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 0 0
3. Lohne und Gehalter 237 177
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 0 0
5. Aufwendungen fir Altersversorgung 0 0
Summe 5.106 6.002

Nahestehende Unternehmen und Personen

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu marktiiblichen Bedingungen vorgenommen.

Mitarbeiter
Bei der LPV Versicherung AG waren im Berichtsjahr keine Mitarbeiter beschéftigt.

Organe
Die Verwaltungsoragne unserer Gesellschaft werden auf den nachfolgenden beiden Seiten aufgefiihrt.
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Mitglied

Jens Warkentin

(seit 1.1.2023)
Vorsitzender

Mitglied des Vorstands
der Talanx AG

Koln

Norbert Kox

stellv. Vorsitzender

stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der LifeStyle Protection Lebensversicherung AG
Bergisch Gladbach

Ulrich Rosenbaum
Vorsitzender des Aufsichtsrats der neue leben Lebensversicherung AG

Briihl
VORSTAND
Mitglied Vorstandsressorts
Holm Diez m Mathematik/Produkte
Vorsitzender m Aktuarielle Steuerung
Hilden m Riickversicherung (Leben)
n [T
m Betrieb

Vermégensanlage und -verwaltung

Dr. Thorsten Pauls
Hilden

Risikomanagement
Versicherungsmathematische Funktion

m Rechnungswesen, Bilanzierung und Steuern

Controlling
Datenschutz

Compliance

Revision

= Recht
Geldwischebekdmpfung

Matthias Weber Marketing und Vertriebsunterstiitzung
Hilden m Vertrieb
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Organbeziige

Die Gesamtbeziige der aktiven Vorstandsmitglieder fiir ihre Tatigkeit in unserer Gesellschaft betrugen 156 (133) TEUR. So-
fern sie auch Organe anderer Gesellschaften des Talanx Konzerns sind, erhielten die Vorstandsmitglieder dariber hinaus Be-
ziige fur ihre Tatigkeit in diesen Gesellschaften. Im Rahmen des anteilsbasierten Vergiitungssystems wurden dem Vorstand
im Berichtsjahr 1.039 (447) virtuelle Aktien aus dem Talanx-Performance-Share-Programm mit einem Zeitwert in Hohe von
45 (18) TEUR zugeteilt.

Far ihre frihere Tétigkeit in unserer Gesellschaft erhielten ehemalige Vorstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene Beziige
von 12 (42) TEUR.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fiir die Tatigkeit in unserer Gesellschaft Beziige in Hohe von 12 (12) TEUR.
Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten, die die Ertrags-, Finanz- und Vermé-
genslage unserer Gesellschaft nachhaltig beeinflussen wirden.

Hilden, den 23. Februar 2024

Der Vorstand:

Holm Diez Dr. Thorsten Pauls Matthias Weber
(Vorsitzender)
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspruifers.

An die LPV Versicherung AG, Hilden

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der LPV Versicherung AG, Hilden, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, ein-
schlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der LPV Versicherung AG flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprdft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

« vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméRigkeit

des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Ab-
schlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts* unseres Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungs-
leistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-

bericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméRen Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:
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© Bewertung der Kapitalanlagen

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
@ Sachverhalt und Problemstellung

@ Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3 Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:

© Bewertung der Kapitalanlagen

@ Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden Kapitalanlagen in der Bilanz in Hhe von T€ 70.060 (86,7 % der Bilanz-
summe) ausgewiesen. Die handelsrechtliche Bewertung der einzelnen Kapitalanlagen richtet sich nach den Anschaf-
fungskosten und dem niedrigeren beizulegenden Wert bzw. deren Zeitwert. Nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB kdnnen ge-
wisse Kapitalanlagen von Versicherungsunternehmen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftshetrieb zu die-
nen, nach den fiir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet werden. In diesem Fall werden auerplanmagi-
ge Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorge-
nommen (gemildertes Niederstwertprinzip) und nur vorlibergehende Wertminderungen als stille Lasten in Folgejahre
vorgetragen. Eine Bestimmung als dauernd dem Geschéftsbetrieb dienend setzt eine Dauerhalteabsicht und -fahigkeit
flir diese Kapitalanlagen voraus. Zur Ermittlung des beizulegenden Werts bzw. Zeitwerts wird — soweit vorhanden — der
Marktpreis der jeweiligen Kapitalanlage herangezogen. Bei Kapitalanlagen, deren Bewertung nicht auf Basis von Bor-
senpreisen oder sonstigen Marktpreisen erfolgt (wie z.B. bei Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen), besteht aufgrund der Notwendigkeit der Verwendung von Modellberechnungen ein erhéhtes Bewer-
tungsrisiko. In diesem Zusammenhang sind von den gesetzlichen Vertretern Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Annahmen auch im Hinblick auf mégliche Auswirkungen der Zinsentwicklung zu treffen. Geringfiigige Anderun-
gen dieser Annahmen sowie der verwendeten Methoden kdnnen eine wesentliche Auswirkung auf die Bewertung der
Kapitalanlagen haben. Aufgrund der betragsméaRig wesentlichen Bedeutung der Kapitalanlagen fiir die Vermdgens- und
Ertragslage der Gesellschaft sowie der Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter und den damit verbundenen
Schatzunsicherheiten war die Bewertung der Kapitalanlagen im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fiir das Gesamtgeschéft der Ge-
sellschaft gemeinsam mit unseren internen Spezialisten fiir Kapitalanlagen die von der Gesellschaft verwendeten Mo-
delle und die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter anderem unsere
Bewertungsexpertise fiir Kapitalanlagen, unser Branchenwissen und unsere Branchenerfahrung zugrunde gelegt. Zudem
haben wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Bewertung der Ka-
pitalanlagen und Erfassung des Ergebnisses aus Kapitalanlagen gewurdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere analy-
tische Priifungshandlungen und Einzelfallpriifungshandlungen in Bezug auf die Bewertung der Kapitalanlagen vorge-
nommen. In dem Zusammenhang haben wir auch die Einschatzung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der Auswir-
kungen der Zinsentwicklung auf die Bewertung der Kapitalanlagen gewiirdigt. Wir haben unter anderem auch die zu-
grundeliegenden Wertansétze und deren Werthaltigkeit anhand der zur Verfligung gestellten Unterlagen nachvollzogen
und die konsistente Anwendung der Bewertungsmethoden und die Periodenabgrenzung tberprift. Hinsichtlich der Be-
urteilung vorhandener stiller Lasten haben wir gewirdigt, inwiefern die Voraussetzungen zur Dauerhalteabsicht und
-fahigkeit vorlagen und vorhandene Wertminderungen nicht von Dauer sind. Dariiber hinaus haben wir, sofern im Ein-
zelfall relevant, die Arbeit von Sachverstandigen, deren Téatigkeit von den gesetzlichen Vertretern bei der Bewertung
von nicht notierten Kapitalanlagen genutzt wird (einschlieBlich der angewendeten Bewertungsparameter und getroffe-
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nen Annahmen), gewirdigt. Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns davon tiberzeugen, dass die von
den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen zur Bewertung der Kapitalan-
lagen begriindet und hinreichend dokumentiert sind.

(® Die Angaben der Gesellschaft zu den Kapitalanlagen sind in den Abschnitten ,,Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den* und ,,Aktiva“ des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den
Geschaftsbericht — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses, des gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder zu unseren bei
der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmagiger Buchfiihrung als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtlimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bi-
lanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
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schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss so-
wie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsét-
ze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung tGben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Sys-
teme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden An-
gaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachwei-
se, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazu-
gehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
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zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm ver-
mittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im La-
gebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsys-
tem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
niinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschldgig, die
zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutzmanahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und da-
her die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 7. Mdrz 2023 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 16. Oktober 2023
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2018 als Abschlusspriifer der LPV Versiche-
rung AG, Hilden, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Prii-
fungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Christian Sack.

Koln, den 11. Marz 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christian Sack ppa. Frédéric Esser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Bericht des Aufsichtsrats. LPV Versicherung AG. 51

Bericht des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand der LPV Versicherung AG im Berichtszeitraum auf der Basis ausfiihrlicher schriftlicher
und miindlicher Berichte des Vorstands regelmaRig tiberwacht. Der Aufsichtsrat trat insgesamt zu zwei ordentlichen Sitzun-
gen zusammen, um sich tber die Geschaftsentwicklung und Lage des Unternehmens zu informieren und um die anstehenden
Beschlisse zu fassen. Weiter hat sich der Aufsichtsrat durch regelmaRige Vorlage von Unterlagen tiber die Lage und die stra-
tegische Ausrichtung der Gesellschaft, den Geschéaftsverlauf sowie das Risikomanagement unterrichten lassen. Die einzel-
nen Themen hat er intensiv hinterfragt, diskutiert und hierzu — soweit nach Gesetz, Satzung oder Geschéaftsordnung erforder-
lich — nach eingehender Priifung und Beratung ein Votum abgegeben.

Dartiber hinaus erfolgte im Umlaufverfahren auBerhalb von Sitzungen eine Beschlussfassung tiber ein kurzfristig zwischen
den Sitzungen zu behandelndes Thema.

Die Gesellschaft wurde im Zuge des Projekts Day 1 und der ab 2023 beginnenden Kooperation mit der Deutsche Bank AG
mit Wirkung ab 2. Januar 2023 von PB Versicherung AG in LPV Versicherung AG umfirmiert. Der Aufsichtsrat wurde fort-
laufend tiber die Entwicklungen im Projekt informiert und hat — sofern erforderlich — die notwendigen Beschliisse gefasst.

Schwerpunkte der Beratungen im Plenum

Fir den Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland wurde das strategische Programm GO25 weiterent-
wickelt und die Geschaftsbereichsstrategie Anfang 2023 nachgescharft. Diese biindelt sich nun in finf Ressortstrategien, da-
runter u. a. Ertragskraft Leben und bester Bankenversicherer — weiterhin als eindeutige Positionierung fur die Gesellschaften
des Geschéftsbereichs — mit dem Ziel, nachhaltig zu wachsen.

Die in der agilen Lieferorganisation — Agile@HD — gebiindelten Einheiten und die agilen Zusammenarbeitsmodelle wurden
in 2023 — wo erforderlich — nachjustiert sowie deren Abl&ufe weiterentwickelt und in kontinuierliche Regelprozesse lber-
fuhrt.

Der Betrieb Leben befasst sich fortfiihrend intensiv mit der weiteren Automatisierung von Prozessen und Digitalisierung —
auch unter Einbeziehung von kiinstlicher Intelligenz. Dazu wird fortsetzend in 2024 ein digitales Betriebsmodell entwickelt.
Ferner wird die Migration von Bestandssystemen vorangetrieben. Dazu wurde bis Ende 2023 ein Migrationsfahrplan entwi-
ckelt, dessen Umsetzung flr die ndchsten Jahre im Vordergrund steht.

Fr die Gesellschaften der HDI Bancassurance ist mit Blick auf die Zielsetzung ,,bester Bankenversicherer* die Umsetzung
der Bancassurance-Strategie in 2023 vorangetrieben und die angepasste Organisation im 2. Quartal 2023 implementiert wor-
den. Ein besonderer Fokus liegt dabei kiinftig auf der effizienten Betreuung und dem Ausbau der bestehenden Kooperatio-
nen (Farming) sowie der ErschlieBung neuer Geschéftsheziehungen und Kooperationen (Hunting).

Mit dem Zukunftsfinanzierungsgesetz — welches Ende 2023 in Kraft getreten ist — stellen sich Herausforderungen fir die
Bancassurance-Gesellschaften insbesondere mit Blick auf Restkreditprodukte und deren Verkaufsprozesse ab Anfang 2025;
dazu wurde umgehend eine Projektstruktur aufgesetzt, so dass mit Beginn 2024 Ldsungen und neue Ansatze entwickelt wer-
den kénnen.

Im Rahmen der jéhrlichen Abfrage der Selbsteinschéatzung durch die Mitglieder des Aufsichtsrats wurde in der Aufsichtsrats-
sitzung am 6. November 2023 (iber die Ergebnisse berichtet, welche zufriedenstellend ausgefallen sind. Der Aufsichtsrat hat
fur die n&chste Selbsteinschatzung Mitte 2024 bislang keine Anpassung der Themenfelder beschlossen.

Angepasst an die sich aus Gesetz und der Arbeitspraxis ergebenden fiir den Aufsichtsrat relevanten Themen wurden im Ge-
schéaftsjahr 2023 erneut digitale Weiterbildungsangebote durchgefihrt. Die Schulungen sind zudem aufgezeichnet worden
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und stehen den Aufsichtsratsmitgliedern auch in digitaler Form zum Selbststudium im Nachgang zur Verfugung. Fir das Ge-
schaftsjahr 2023 wurden drei Themen ausgewahlt und durch interne sowie externe Referenten geschult. Die ausgewahlten
Schulungsthemen waren ein Update zu IFRS17, IT-Betriebssicherheit und eine durch PricewaterhouseCoopers GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft durchgefiinrte Weiterbildung zum Thema Nachhaltigkeit. Schwerpunkte waren dabei u.a. die
Nachhaltigkeitsregulatorik fiir \ersicherungsunternehmen, insbesondere die neuen Anforderungen aus der Offenlegungs-
Verordnung sowie kinftige Aspekte zur Nachhaltigkeitsberichterstattung im Zuge von CSRD (Corporate Sustainability Re-
porting Directive) und der daraus resultierenden Rechte und Pflichten flir den Aufsichtsrat.

Aufgrund der steigenden Bedeutung hat sich der Aufsichtsrat zudem in der Herbstsitzung 2023 mit den aktuellen Entwick-
lungen zur Nachhaltigkeit, speziell zu den Themen Environmental, Social, Governance (ESG)-Regulatorik, ESG-Strategie
des Geschéftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland, Aufbau einer Governance und nachhaltigen Kapitalan-
lagen befasst und sich diese erl&utern lassen.

Der Aufsichtsrat wurde auch in 2023 (iber die Lage der Gesellschaft insbesondere hinsichtlich der Finanz-, Kapitalanlagen-
und Solvabilitatsentwicklung regelméRig unterrichtet. Im Rahmen der Berichterstattung wurde den aktuellen wirtschaftli-
chen, finanziellen und politischen Entwicklungen im Jahr 2023 Rechnung getragen. Insbesondere aufgrund der veranderten
Zinsentwicklung wurden auch die entsprechenden Auswirkungen und eventuelle daraus resultierende Manahmen fir die
Gesellschaften erldutert.

Zu den erbrachten Nichtpriifungsleistungen durch den Abschlusspriifer fiir PIEs und der jeweiligen Auslastung der festge-
legten Caps ist eine jahrliche Berichterstattung erforderlich; der Aufsichtsrat wurde in seiner Sitzung am 6. November 2023
entsprechend informiert.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat ferner zustimmungspflichtige Geschéafte vorgelegt, der Aufsichtsrat hat die nach Satzung
oder Geschéaftsordnung notwendigen Zustimmungen in jedem Fall erteilt.

In den Quartalsberichten gem. § 90 AktG wurden unter anderem die Entwicklung des Neugeschéfts und der Beitréage sowie
die Themen Kosten und Kapitalanlage dargestellt und erldutert.

Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde dariiber hinaus von dem Vorstandsvorsitzenden laufend tber wichtige Entwicklungen,
anstehende Entscheidungen und die Risikolage im Unternehmen unterrichtet.

Der Gesamtvorstand entscheidet gemaf den ihm durch die Geschéftsordnung libertragenen Aufgaben tiber die Erstellung
und jahrliche Uberpriifung der Geschafts- und Risikostrategie. Der Aufsichtsrat hat die Risikostrategie fiir das Geschéftsjahr
2023 im Rahmen der Sitzung am 7. Méarz 2023 erdrtert. Die Aktualisierung der Risikostrategie wurde in der Sitzung vom 6.
November 2023 erdrtert und zur Kenntnis genommen.

Ferner wurde der Aufsichtsrat in den Sitzungen tber den aktuellen Stand zum Risikomanagement informiert; er hat sich von
der Leistungsfahigkeit des Risikomanagementsystems uberzeugt. Dem Aufsichtsrat wurden zudem die vierteljahrlichen Ri-
sikoberichte der Gesellschaft zur umfanglichen Information zugeleitet. Bei Bedarf erhielt der Aufsichtsrat detaillierte Infor-
mationen insbesondere zur Risikolage der Gesellschaft. Dartiber hinaus wurde dem Aufsichtsrat mit den Sitzungsunterlagen
fur die Aufsichtsratssitzung im Herbst 2023 der ORSA-Bericht zur vollstdndigen Information vorgelegt.

Insgesamt wird damit auch den aufsichtsbehérdlichen Anforderungen an das Risikomanagement im Rahmen einer guten und
verantwortungsbewussten Unternehmensfithrung und -tberwachung entsprochen.
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Ergénzend wurde der Aufsichtsrat in den Sitzungen neben dem Risikomanagement auch tiber den aktuellen Stand sowie die
geplante weitere Entwicklung und Aufgaben der weiteren Governance-Funktionen Versicherungsmathematische Funktion,
Compliance und Revision informiert und hat sich somit von der Leistungsfahigkeit aller Governance-Funktionen tberzeugt.

Der Aufsichtsrat sah sich zu Priifungsmafnahmen nach § 111 Abs. 2 AktG im Geschaftsjahr 2023 nicht veranlasst.

Der Aufsichtsrat konnte sich davon Uiberzeugen, dass der Vorstand seine operativen Schwerpunkte zutreffend gesetzt und ge-
eignete Mafinahmen ergriffen hat. Insgesamt hat der Aufsichtsrat im Rahmen seiner gesetzlichen und satzungsgemafien Zu-
standigkeiten an den Entscheidungen des Vorstands mitgewirkt und sich von der RechtméRigkeit, OrdnungsmaRigkeit und
Wirtschaftlichkeit der Unternehmensfiihrung tiberzeugt.

Jahresabschlussprifung

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft sowie der Prifungsbericht des Abschlusspriifers haben dem Auf-
sichtsrat vorgelegen. Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 sowie der Lagebericht sind un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Koln, gepruft
worden.

Die Prifung hat keinen Anlass zu Beanstandungen gegeben; in dem erteilten uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk wird
erklart, dass der Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Versicherungsunternehmen geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften entspricht und unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung
ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2023 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 vermittelt. Der Lagebericht
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lage-
bericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Der Abschlusspriifer erklart gemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB, dass die
Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Die Abschlussunterlagen und der Priifungsbericht des Abschlusspriifers wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern zur Sitzung

zugeleitet.

Der Abschlusspriifer war in der Aufsichtsratssitzung am 12. Méarz 2024 iiber die Beratung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts anwesend, hat tiber die Durchfiihrung und Qualitéat der Priifung berichtet und stand dem Aufsichtsrat fiir ergan-
zende Auskiinfte zum Jahresabschluss und Lagebericht wie auch zum Prufungsbericht zur Verfugung. Der Aufsichtsrat hat
den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss erdrtert und auch den Priifungsbericht des Abschlusspriifers gepriift und zu
einzelnen Punkten Nachfragen an den Abschlusspriifer gerichtet. Der Aufsichtsrat ist zu dem Ergebnis gekommen, dass der
Prufungsbericht in Ubereinstimmung mit den 88 317 und 321 HGB steht und keinen Bedenken begegnet. Weiter ist der Auf-
sichtsrat zu dem Ergebnis gekommen, dass der Lagebericht die Anforderungen des § 289 HGB erfiillt und in Ubereinstim-
mung mit den Aussagen der Berichte an den Aufsichtsrat gemal § 90 AktG steht. Der Lagebericht steht auch in Einklang mit
der eigenen Einschatzung des Aufsichtsrates hinsichtlich der Lage der Gesellschaft. Dem Lagebericht und insbesondere den
dort getroffenen Aussagen zur weiteren Unternehmensentwicklung stimmt der Aufsichtsrat zu.

Zudem hat der Aufsichtsrat die Qualitat der Abschlusspriifung anhand der vorgelegten Berichterstattung gepruft.

Nach dem abschlieenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat selbst vorgenommenen Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts sind Einwendungen nicht zu erheben, so dass der Aufsichtsrat sich dem Urteil des Abschlusspriifers angeschlos-
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sen und den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss am 12. Mérz 2024 gebilligt hat. Damit ist der Jahresabschluss fest-
gestellt.

Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat und weitere Mandate
Im Vorstand der Gesellschaft hat es im Berichtszeittraum keine Veranderungen gegeben.

Herr Dr. Christopher Lohmann hat sein Mandat als Vorsitzender und Mitglied des Aufsichtsrats mit Wirkung zum Ablauf des
31. Dezember 2022 niedergelegt. Die auBerordentliche Hauptversammlung hat am 20. Dezember 2022 Herrn Jens Warken-
tin zum Nachfolger und Mitglied des Aufsichtsrats ab dem 1. Januar 2023 gewahlt. Herr Warkentin wurde anschlieRend zum
\orsitzenden des Aufsichtsrats mit Wirkung ab dem gleichen Tage gewahit.

Im Rahmen der turnusméRigen Neuwahlen des Aufsichtsrats durch die ordentliche Hauptversammlung am 7. Mérz 2023
wurden die Herren Warkentin, Kox und Rosenbaum wiedergewahlt. Ferner wahlte das Gremium in der sich unmittelbar an-
schlieRenden konstituierenden Aufsichtsratssitzung aus seiner Mitte erneut Jens Warkentin zum Vorsitzenden und Norbert
Kox zum stellvertretenden Vorsitzenden.

Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren Einsatz und die

im Geschaftsjahr 2023 erfolgreich geleistete Arbeit.

Hilden, 12. Méarz 2024

Fir den Aufsichtsrat:

Jens Warkentin Norbert Kox Ulrich Rosenbaum
\orsitzender Stellv. Vorsitzender
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