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PB Lebensversicherung AG auf einen Blick.

2014 2013 +/- %
Mio. EUR
Gebuchte Bruttobeitrage 834,6 791,3 55
Neugeschéftsbeitrage (APE-Basis)l) 69,8 74,6 -6,4
Bruttozahlungen fiir Versicherungsfalle 306,5 279,0 9,8
Versicherungstechnische Nettoriickstellungen? 5.793,9 5.206,3 11,3
Kapitalanlagen® 5.852,1 5.311,7 10,2
Ergebnis aus Kapitalanlagen?’) 237,2 237,2 0,0
Nettoverzinsung (in %) 45 52

1) Annual Premium Equivalent (laufende Neugeschéftsbeitrage + 1/10 der Neugeschafts-Einmalbeitrége)

2) einschlieBlich Rickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

3) einschliellich Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
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Verwaltungsorgane der Gesellschaft.

Aufsichtsrat

Dr. Jan Wicke

(seit 1.7.2014)
Vorsitzender

Mitglied des Vorstands
der Talanx AG
Stuttgart

Norbert Kox

stellv. Vorsitzender

Senior Advisor Talanx Deutschland AG
Bergisch Gladbach

Hans-Peter Schmid
Mitglied des Vorstands

der Deutsche Postbank AG
Baldham

Dr. Heinz-Peter Rof3
(bis 30.6.2014)
Vorsitzender

Mitglied des Vorstands
der Talanx AG
Gréfelfing



Vorstand

Iris Kremers (vormals Klunk)
Vorsitzende
Hilden

Im Vorstand der

PB Lebensversicherung AG
verantwortlich fiir

= Mathematik/Produkte

= Personal-/Organisationsentwicklung
= Revision

= Risikomanagement

= Compliance

Silke Fuchs
Hilden

Im Vorstand der

PB Lebensversicherung AG
verantwortlich fiir

= Kundenservice

= Controlling, Rating

= Rechnungswesen, Bilanzierung und Steuern

= Vermdgensanlage und -verwaltung
= Geldwischebekdmpfung

= Datenschutz

= IT

Achim Adams
(seit 1.7.2014)
Hilden

Im Vorstand der

PB Lebensversicherung AG
verantwortlich fiir

= Vertrieb

= Marketing und Vertriebsunterstiitzung

Verwaltungsorgane der Gesellschaft. PB Lebensversicherung AG.
Vorstand.

Stephan Spital
(bis 30.4.2014)
Hilden

Im Vorstand der

PB Lebensversicherung AG
verantwortlich fiir

= Vertrieb

= Marketing und Vertriebsunterstiitzung
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Lagebericht.

Geschaftstatigkeit, Organisation
und Struktur

Unternehmenspolitischer Hintergrund

Die PB Lebensversicherung AG ist Teil des Talanx-Geschaftsbe-
reichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland. Ihr Sitz ist
Hilden. Innerhalb des Geschéftsbereichs ist die Gesellschaft der
Bancassurance zuzuordnen. Dort werden die inldndischen Bank-
kooperationen des Talanx-Konzerns gebundelt.

Zusammen mit der PB Versicherung AG und der PB Pensionsfonds
AG bildet die PB Lebensversicherung AG die ,,PB Versicherungen,
Partner der Deutsche Postbank AG*.

Im Jahr 1998 gruindete die Talanx AG gemeinsam mit der Deutsche
Postbank AG die PB Lebensversicherung AG und die PB Versiche-
rung AG, die seitdem unter der Marke ,,PB Versicherungen“ am
Markt agieren.

Im Juli 2007 erwarb die Talanx AG die noch ausstehenden 50 % an
der PB Lebensversicherung AG und der PB Versicherung AG.
AufRerdem tbernahm sie die PBV Lebensversicherung AG (ehemals
BHW Lebensversicherung AG) und die PB Pensionskasse AG (ehe-
mals BHW Pensionskasse AG) von der Deutsche Postbank AG.

Die PBV Lebensversicherung AG wurde am 4.10.2011 riickwirkend
zum 1.1.2011 auf die PB Lebensversicherung AG verschmolzen.
Mit diesem Schritt wurde die Komplexitét der Gesellschaftsstruktu-
ren reduziert und ein einheitlicher Auftritt gegeniiber dem Kunden
ermdglicht.

Mit der Eintragung ins Handelsregister am 24.10.2014 wurde die
HDI Pensionskasse AG rickwirkend zum 1.1.2014 auf die PB Pen-
sionskasse AG verschmolzen und anschliefend die PB Pensionkasse
AG in HDI Pensionskasse AG umbenannt. Durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 3.9.2014 wurde der Sitz von Hilden nach
Kdln verlegt.

Partnerschaft und Vertrieb

Gemeinsam mit ihrem Partner Deutsche Postbank AG bietet die PB
Lebensversicherung AG Versicherungsprodukte an, die optimal auf
die Bediirfnisse der Postbankkunden ausgerichtet sind. Alle Produk-
te werden exklusiv fur die Vertriebswege der Deutschen Postbank
AG entwickelt und darliber verkauft. Die Kooperation verbindet die
Vertriebskraft der Deutschen Postbank AG mit dem Versicherungs-
Know-how der Talanx, einem der grofiten Versicherungskonzerne in
Deutschland.

Die PB Lebensversicherung AG ist stark in die technischen Systeme
ihres Partners integriert. So werden beispielsweise in den Filialen
der Deutsche Postbank AG (iber die webbasierte Beratungs- und
Produktsoftware ,,Internet Client Filiale* (ICF) jedem Kunden am
Point of Sale Versicherungsprodukte angeboten. Diese sind auf die
individuellen Bedirfnisse der Kunden zugeschnitten. Auch der so-
fortige Abschluss eines Vertrags vor Ort ist mdglich. Dartber hinaus
ist die PB Lebensversicherung AG in die Verkaufsanwendung des
mobilen Vertriebes, den ,,Internet Client Finanzberatung* (ICFB),
sowie in alle weiteren Beratungssoftwares der Deutschen Postbank
AG integriert, so z. B. in den Verkauf tber das Internet. Der eben-
falls 1 T-gestuitzte umfassende ,,Vorsorge-Beratungs-Check* (VBC)
ermdglicht der Deutschen Postbank AG die kompetente Rundumbe-
ratung zum Thema Altersvorsorge. Fur die Beratung zur Risikovor-
sorge wurde der ,,Risiko-Beratungs-Check* (RBC) entwickelt, der
insbesondere Risikolebens- und Unfallversicherungen beinhaltet.
Alle Beratungs- und Verkaufsanwendungen werden den Vertriebswe-
gen der Deutsche Postbank AG zusatzlich als webbasierte Anwen-
dungen zur Verfligung gestellt.

Das notige Versicherungs-Know-how wird den Vertriebsmitarbei-
tern der Deutschen Postbank AG von den Key-Account-Managern
der PB Versicherungen vermittelt. Dies erfolgt durch Workshops,
Trainings und durch Unterstlitzung der Vertriebsmitarbeiter am
Point of Sale. Die PBV-Key-Account-Manager sind dariber hinaus
Ansprechpartner, Unterstiitzer und Berater fir die Vertriebsfiih-
rungskréfte der Deutsche Postbank AG.

Das speziell auf die Deutsche Postbank AG ausgerichtete Team der
»Marketing und Vertriebsunterstiitzung* (MVU) unterstiitzt die
Deutsche Postbank AG und deren Vertriebe durch die Konzeption,
Entwicklung und Umsetzung von verkaufsférdernden Unterlagen,
Vertriebsaktionen und Marketingkampagnen. Ein weiterer Schwer-
punkt liegt in der Umsetzung und Einfuhrung von neuen Produkten
sowie deren Relaunches. Zudem werden Konzepte gemeinsam mit
der Deutsche Postbank AG entwickelt und umgesetzt, die den opti-
malen Einsatz sémtlicher Beratungs- und Verkaufssysteme und de-



ren Integration in die IT-Landschaften der Deutsche Postbank AG

sicherstellen.

Das Team ,,Kooperations- und Vertriebsmanagement™ (KVM) ist
verantwortlich fiir die Entwicklung und Abstimmung strategischer
Themen in Zusammenarbeit mit der Deutsche Postbank AG und
weiteren Vertriebspartnern sowie fiir deren Umsetzung iiber die Ko-
ordination interner und externer Schnittstellen. Ein weiterer Aufga-
benbereich ist die Erstellung von partnerorientierten Analysen und
Vertriebsreports fiir die Vertriebswege der Deutsche Postbank AG.
Dariiber hinaus stellt KVM die Prozesseftizienz sicher und steuert

den internen Vertrieb.

Die Versicherungsprodukte der PB Lebensversicherung AG sind
fester Bestandteil der Angebotspalette der Deutschen Postbank AG.
Die Produkte konnen von den Kunden rund um die Uhr — 24 Stun-
den am Tag, sieben Tage die Woche — iiber das fldchendeckende
Vertriebsnetz der Deutschen Postbank AG abgerufen werden:

» 1.100 Finanzcenter im Filialvertrieb

» 700 Beratungscenter und iiber 3.000 Finanzmanager im mobilen

Vertrieb der Postbank Finanzberatung

» Firmen- und Geschaftskundenvertrieb

= Online- und Telefonbanking

Der Schwerpunkt der Vertriebstitigkeiten der PB Lebensversiche-
rung AG liegt auf dem Verkauf von

» Klassischen und fondsgebundenen Rentenversicherungen

(PB Privat Rente)

= Sofort beginnenden Rentenversicherungen (PB Sofort Rente)

» Klassischen und fondsgebundenen Rentenversicherungen nach
AltZertG (,,Riester”; PB Forder-Rente I)

» Klassischen Rentenversicherungen nach § 10 EStG
(,,Riirup*; PB Forder-Rente IT)

» Todesfallversicherungen (PB Leben Aktiv)

» Risiko- und Kapitallebensversicherungen

» Direktversicherungen (PB Direktversicherung)

Lagebericht. PB Lebensversicherung AG. 5
Geschiftstitigkeit, Organisation und Struktur.

Ferner bietet die PB Lebensversicherung AG zusammen mit der PB
Pensionsfonds AG alle Entgeltumwandlungsprodukte (KVR) und
Losungen zur Ubernahme bestehender Versorgungszusagen (PF112)

an.

Ein weiterer Schwerpunkt der Vertriebstatigkeiten liegt auf dem Ver-
kauf von Kreditlebensversicherungen (PB Ratenschutz) mit Todes-
fall- und Arbeitsunféhigkeitsschutz, die in Verbindung mit Krediten
der Deutsche Postbank AG und der DSL Bank angeboten werden.

Dienstleistungen im Konzernverbund

Die Einbindung der PB Lebensversicherung AG in eine grofle Versi-
cherungsgruppe ermdglicht die gemeinsame Nutzung gesellschafts-

iibergreifend organisierter Funktionen und damit die sinnvolle Nut-

zung von Synergien und Ressourcen. Hierdurch konnen die Kosten-
vorteile einer einheitlichen Bearbeitung im Konzern genutzt und

bessere Konditionen bei Lieferanten erreicht werden.

Wesentliche Dienstleistungen tibergreifend tétiger Funktionsberei-
che wie z. B. Rechnungswesen, In-/Exkasso und Personal werden
unter anderem iiber die Talanx Service AG und die HDI Kundenser-
vice AG zentral fiir die Inlandsgesellschaften des Talanx-Konzerns
erbracht, also auch fiir die PB Lebensversicherung AG. Dariiber hin-
aus nutzt die PB Lebensversicherung AG die zentralen Dienstleis-
tungen der Talanx Asset Management GmbH, die die Vermdgens-
verwaltung fiir die Versicherungsgesellschaften im Konzern betreibt,

sowie die IT-Dienstleistungen der Talanx Systeme AG.

Die Talanx Deutschland Bancassurance Kundenservice GmbH fun-
giert an dem Standort Hilden als Dienstleistungsunternehmen fiir
die TARGO Versicherungen, Partner der TARGOBANK AG & Co.
KGaA, die PB Versicherungen, Partner der Postbank und die
Lifestyle Protection-Versicherungen. Sie ist vor allem in den Berei-
chen Antragsbearbeitung, Bestandsverwaltung und Leistungsbear-
beitung titig. Lediglich die Funktionen Marketing und Vertriebsun-
terstiitzung sowie die Vertriebsorganisationen arbeiten direkt fiir die
Risikotrdager und sind génzlich an der jeweiligen Marke des Partners
(TARGOBANK AG & Co. KGaA bzw. Postbank) ausgerichtet.

Ebenfalls am Standort Hilden ist die Talanx Deutschland Bancassu-
rance Communication Center GmbH anséssig, die schwerpunktma-

Big Callcenter-Dienstleistungen erbringt.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Volkswirtschaftliche Entwicklung

Weltweit war das Jahr 2014 gepragt durch eine stark heterogene
Wirtschaftsentwicklung, die sich auch innerhalb der Landergruppen
entfaltete. Wahrend sich die Erholung der US-Wirtschaft fortsetzte,
schwachte sich der wenig dynamische Aufschwung im Euroraum
ab. Konjunktursorgen in den Schwellenmérkten wirkten belastend
flir den globalen Aufschwung. Die US-Wirtschaft konnte von der
realen Erholung am Arbeits- und Hausermarkt profitieren. In China
lieR das Wachstum nach, der tberhitzte Immobilienmarkt und die
hohe Verschuldung wirkten belastend.

Der Euroraum litt unveréndert unter der Reformmudigkeit Frank-
reichs und Italiens, wo das Wachstum insbesondere durch einen in-
flexiblen Arbeitsmarkt gehemmt wird. Die Wirtschaft im Euroraum
kletterte im dritten Quartal um magere 0,2 % zum Vorquartal. Das
deutsche BIP stieg im dritten Quartal moderat um 0,1 %. Italien fiel
zuriick in die Rezession; Frankreich tiberraschte im dritten Quartal
positiv mit einer Expansion von 0,3 %. Aus Léndern, die sich einem
harten Reformprogramm unterzogen haben, mehren sich positive
Nachrichten: So hat das Wachstum in Spanien sich im zweiten und
dritten Quartal mit jeweils +0,5 % beschleunigt. In Portugal verrin-
gerte sich die Arbeitslosenquote auf 13 % im September 2014. Fir
die Friihindikatoren im Euroraum zeichnete sich zum Jahresende
eine Stabilisierung ab. In Deutschland verbesserte sich der Ifo-Index
im Dezember auf 105,5 — den zweiten Monat in Folge, nachdem er
im Jahresverlauf sechs Monate nacheinander riicklaufig war (Jahres-
tief 103,2 im Oktober 2014). Die individuellen Indikatoren deuten
auch zukiinftig auf eine heterogene Entwicklung hin. Wahrend in
Frankreich der Einkaufsmanagerindex fiir die Industrie im Dezem-
ber ein neues Jahrestief mit 47,5 verzeichnete, verfestigte sich der
entsprechende Stimmungsindikator in Spanien im Jahresverlauf und
lag im Dezember bei 53,8.

Die Konjunktur in den USA konnte sich nach dem wetterbedingten
Einbruch Anfang des Jahres rasch erholen: Das Wachstum beschleu-
nigte sich im dritten Quartal auf 5,0 % (annualisiert) — das starkste
Wachstum seit elf Jahren. Die Arbeitslosenquote fiel im Dezember
2014 auf 5,6 % (Sechsjahrestief), im November wurde der starkste
Stellenzuwachs seit Januar 2012 registriert. Der fiir das US-Konsu-
mentenvertrauen bedeutende Hausermarkt setzte seine Erholung
fort. Eine Belebung des Wirtschaftswachstums verbuchte auch das
Vereinigte Konigreich. Das Wachstum beschleunigte sich dort auf

0,7 % im dritten Quartal. Das Wirtschaftswachstum in China hat
sich weiter abgeschwacht. Auch die Zuwachsrate fiir das dritte
Quartal mit 7,3 % gegenuber dem Vorjahr spricht fur eine Abschwa-
chung, zumal sich die Konjunkturdaten weiter eintriibten.

Die Geldpolitik der grofRen Zentralbanken war weiterhin expansiv.
Die US-Notenbank Fed jedoch beendete ihre monatlichen Anleihe-
kaufe im Oktober und signalisierte in der Sitzung im Dezember eine
behutsame Zinswende flir 2015. Demgegentiber flihrte die EZB im
Euroraum im Sommer 2014 ein umfangreiches MalRnahmenpaket
durch. In der zweiten Jahreshélfte senkte die EZB erneut ihren Refi-
nanzierungssatz von 0,15 % auf 0,05 %. Aufgrund riicklaufiger
langfristiger Inflationserwartungen stellte die EZB im November
eine deutliche Ausweitung ihrer Bilanz in Aussicht.

Infolge niedriger Inflationsraten zu Beginn des Berichtsjahres ver-
starkten sich die disinflationdren Tendenzen im Euroraum im Jahres-
verlauf. Die j&hrliche Teuerungsrate fiel zum Jahresende auf -0,2 %.
In den USA gab es im vierten Quartal im Vergleich zum Jahresver-
lauf ebenfalls etwas niedrigere Inflationsdaten. Die US-Inflations-
rate fiel im dritten Quartal 2014 auf 1,7 % und verringerte sich auf-
grund des Preisverfalls im Energiesektor weiter auf 1,3 % im No-
vember. Im Vereinigten Kdnigreich maBigte sich die Inflation von
1,9 % zur Jahresmitte auf 0,5 % im Dezember.

Kapitalmarkte

An den Euro-Rentenmérkten hatten die trotz positiver Tendenzen
weiter unsichere und vor allem sehr inhomogene Konjunkturlage in
der Eurozone, diverse geopolitische Risiken und die anhaltend ex-
pansive Geldpolitik der EZB wesentlichen Einfluss auf das Markt-
geschehen. Der Trend zu riicklaufigen Bundrenditen setzte sich mit
nur geringen Korrekturbewegungen (ber das ganze Jahr fort.

Nach einem insgesamt unspektakulér ausgefallenen Stresstest der
Banken des Euroraums (mit Ausnahme Italiens) lag der geopoliti-
sche Marktfokus im vierten Quartal auf der ungel6sten Russland-
Ukraine-Krise sowie den wenig erfolgreich verlaufenden Wahlen
des griechischen Staatsprasidenten. Wie angekiindigt startete die
EZB Mitte Oktober ihr Kaufprogramm fiir ABS und Covered
Bonds. Demgegeniiber beendete die Fed ihr Kaufprogramm.

Auf Quartalssicht gingen die Renditen fir Bundesanleihen im
Schlussquartal 2014 weiter zurlick. Zum Jahresende bildeten sich
neue historische Tiefstdnde heraus. Bis zum Laufzeitbereich von
vier Jahren waren die Renditen leicht negativ. Zweijahrige Anleihen
notierten bei -0,122 %, fiinfjahrige Bundesanleihen fielen auf

0,001 % und die Rendite fiir zehnjahrige Bundesanleihen fiel zum
Jahresende nochmals deutlich auf 0,509 %. Zum Jahresende setzte



sich die Tendenz zu mehr Qualitat fort: Investments in risikobehaf-
tete Anleihen zeigten 2014 einen deutlichen Wertzuwachs, rating-
starke Sektoren (AAA bis A) schlossen speziell im Schlussquartal
besser ab als das BBB-Segment. Eine tiberdurchschnittliche Perfor-
mance zeigten auch Versicherungsanleihen und nachrangige Finanz-
anleihen. Verlierer im vierten Quartal waren Ol- und Gaswerte.

Der Priméarmarkt — der Markt fiir die Erstausgabe von Wertpapieren —
zeigte bis zum Juli 2014 eine aktive Neuemissionstatigkeit, die die
des Vorjahres deutlich Uberstieg. Auch in der zweiten Jahreshalfte
war bis in den Dezember hinein ein hohes Aufkommen zu sehen.
Die Nachfrage nach Rendite war ungebrochen, insbesondere Unter-
nehmensanleihen mit langeren Laufzeiten, Emittenten aus dem ho-
her verzinslichen Segment sowie nachrangige Bankenemissionen
waren stark vertreten. Covered Bonds zeigten eine durchschnittliche
Neuemissionsaktivitat. Wie schon im Vorjahr war das Nettoemissi-
onsvolumen hier jedoch leicht negativ.

Im vierten Quartal waren die Aktienmarkte von einer hohen \olatili-
tat gepragt. Nach einer scharfen Korrektur in der ersten Oktober-
héalfte sorgten insbesondere Spekulationen tber Anleihek&ufe der
EZB sowie robuste US-Konjunkturdaten fir eine fulminante Kurser-
holung. Der stark fallende Olpreis, die Krise in Russland sowie ge-
scheiterte Présidentschaftswahlen in Griechenland sorgten zum Jah-
resende erneut flir groe Kursschwankungen. Im Vergleich zum Jah-
resanfang verbesserte sich der DAX um 2,7 %, der EuroStoxx 50
verbuchte ein Plus von 1,2 % und der S&P 500 legte 11,4 % zu. In
Japan verzeichnete der Nikkei auf Jahressicht ein Plus von 7,1 %.

Deutsche Versicherungswirtschaft

Die Ausfiihrungen zu den Versicherungsmarkten stiitzen sich insbe-
sondere auf Veroffentlichungen des Gesamtverbands der Deutschen
Versicherungswirtschaft e. V. (GDV) und beinhalten vorlaufige Da-
ten.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2014 in einem weiterhin
herausfordernden wirtschaftlichen Umfeld agiert. Die anhaltende
Niedrigzinsphase stellt eine andauernde Belastungsprobe fir die
Branche dar — insbesondere fur die Lebensversicherer. Dank lang-
fristig orientierter Kapitalanlagestrategie, breit diversifiziertem An-
lagespektrum mit geringem Engagement in den Krisenstaaten und
ausgekligeltem Risikomanagement konnten negative Auswirkungen
auf das eigene Geschaft und fiir die Kunden vermindert werden. An-
gesichts der schwierigen Rahmenbedingungen hat sich die Geschafts-
entwicklung in der deutschen Versicherungswirtschaft im Berichts-
jahr insgesamt stabil gezeigt. Spartentibergreifend erwartet der GDV
eine Zunahme der Beitragseinnahmen nahezu auf Vorjahresniveau.

Lagebericht. PB Lebensversicherung AG. 7
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Lebensversicherung

Nach der positiven Entwicklung im Vorjahr haben sich die Beitrags-
einnahmen der deutschen Lebensversicherungen (i. e. S.) im Be-
richtsjahr erneut erhéht. Der Zuwachs der gebuchten Bruttobeitrage
auf rund 90 Mrd. EUR resultierte bei leicht nachgebenden laufenden
Beitragen vollstandig aus dem Geschéaft mit Einmalbeitrégen, die
auf nahezu 29 Mrd. EUR anstiegen. Das insbesondere auch in der
fondsgebundenen Rentenversicherung starke Neugeschaft konnte
die Abgédnge an Hauptversicherungen allerdings nicht ausgleichen.
Insgesamt ist von einem leichten Riickgang der Vertragsstiickzahlen
auszugehen.

Rechtliche und regulatorische Rahmenbedin-
gungen

Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Die in den zuriickliegenden Jahren zu beobachtende Tendenz zu
einer Weiterentwicklung und damit stets einhergehender \erschér-
fung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Versicherungsunter-
nehmen hélt unveréndert an. Besonders im Fokus stehen dabei die
sogenannten systemrelevanten Versicherungsgruppen, die zukiinftig
mit erheblich héheren aufsichtsrechtlichen Anforderungen rechnen
mussen, insbesondere im Hinblick auf ihre Kapitalausstattung. Die
Talanx-Gruppe wurde bisher nicht als global systemrelevant einge-
stuft.

Auf internationaler Ebene setzt die International Association of
Insurance Supervision (IAIS) ihre Anstrengungen zur Entwicklung
eines global giltigen Kapitalstandards unvermindert fort. Als erster
Schritt wurde der finale Entwurf des Basic Capital Requirements
vorgelegt. In einem nachsten Schritt wird die Entwicklung von Insu-
rance Capital Standards fur alle international aktiven \ersicherungs-
gruppen angestrebt.

In Deutschland nimmt die mehrfach verschobene Umsetzung von
Solvency Il nunmehr Gestalt an. Die Bundesregierung legte im Sep-
tember des Berichtsjahres einen Entwurf fiir das Gesetz zur Moder-
nisierung der Finanzaufsicht tber Versicherungen vor. Der Bundes-
tag und der Bundesrat haben sich in jeweils erster Lesung mit dem
Entwurf befasst. Die Regelungen zu Solvency Il sollen bis zum
31.3.2015 im neuen Versicherungsaufsichtsgesetz umgesetzt und ab
dem 1.1.2016 angewendet werden. Die delegierten Rechtsakte

der Europaischen Kommission wurden am 17.1.2015 im Amtsblatt
der Européischen Union verdffentlicht.

Die Talanx-Gruppe hat in den zuriickliegenden Jahren in enger Kon-
sultation mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
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(BaFin) in einem sogenannten Vorantragsverfahren erfolgreich ein
internes Gruppenmodell entwickelt; den offiziellen Genehmigungs-
antrag bei der BaFin bereitet Talanx derzeit vor. Das interne Risiko-
modell wendet der Konzern anstelle der sogenannten Standardfor-
mel an, um die Solvenzkapitalanforderungen fiir den Talanx-Kon-
zern mit einem héheren Prézisionsgrad und maoglichst treffsicherer
Reflexion wirtschaftlicher und rechtlicher Realitaten zu errechnen.

Die European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA) hat weitere Konsultationsdokumente fiir Leitlinien und
technische Durchfiihrungsstandards verdffentlicht. Der Umfang die-
ser Veroffentlichungen und ihr Detailgrad fihren branchenweit zu
einem erheblichen, teilweise kaum noch iberschaubaren Anstieg der
zu beachtenden aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen. Die Leit-
linien richten sich an nationale Aufsichtshehérden, die dann im Rah-
men eines ,,Comply-or-explain“-Verfahrens entscheiden, welche Leit-
linien sie auf nationaler Ebene umsetzen wollen. Die technischen
Durchfiihrungs- und Regulierungsstandards werden von EIOPA vor-
geschlagen und formell von der Européischen Kommission ange-
nommen und mittels Verordnung oder Beschluss erlassen. Somit
sind diese unmittelbar bindend.

Als Wertpapieremittentin unterliegen die Talanx AG sowie weitere
Konzerngesellschaften ferner der Kapitalmarktaufsicht, neben
Deutschland etwa in Polen und Luxemburg.

Das in der Deckungsriickstellungsverordnung (§ 5 Abs. 4 DeckRV)
und in § 341f Abs. 2 HGB verankerte gesetzliche Verfahren zur
Neubewertung der Deckungsriickstellung in Abhéngigkeit vom
aktuellen Zinsniveau zielt darauf ab, frihzeitig und stufenweise die
Sicherheitsmargen in der Deckungsriickstellung anzuheben (Bildung
einer Zinszusatzreserve). Das AusmaR dieser Reservestarkung hangt
unter anderem davon ab, ob und wie weit ein gesetzlich festgelegter
Referenzzinssatz jeweils den Rechnungszins eines einzelnen Versi-
cherungsvertrags unterschreitet. Aufgrund der weiterhin stark ge-
sunkenen Zinsen hat dieses Verfahren fiir das Berichtsjahr 2014 eine
weitere deutliche Starkung der Reserven erfordert. Die Reservestér-
kung betrifft derzeit noch ausschlieBlich den Bestand der Versiche-
rungsvertrage mit einem Rechnungszins von mindestens 3,25 %, da
flir das Geschéftsjahr 2014 der Referenzzinssatz 3,15 % betrégt. An-
gesichts des aktuellen Zinsumfeldes ist es wahrscheinlich, dass der
Referenzzins in den Folgejahren weiter sinken wird.

Policen- und Antragsmodell

Der EuGH hat am 19.12.2013 ein Urteil gesprochen, mit dem er von
1994 bis 2007 geltendes Recht fiir europarechtswidrig erklart. Die in
§ 5a Abs. 4 Satz 2 VVG a. F. verankerte einjahrige Ausschlussfrist
fur das Policenmodell ist dem Urteil zufolge mit europdischem

Recht unvereinbar. Der BGH hat mit Urteil vom 7.5.2014 aufbauend
auf dem EuGH-Urteil entschieden, dass die Jahresfrist des § 5a Abs.
2 Satz 4 VVG a.F. im Wege einer EU-richtlinienkonformen teleolo-
gischen Reduktion im Bereich der Lebens- und Rentenversicherung
nicht anwendbar sei. Das Widerspruchsrecht der Versicherungsneh-
mers, der nicht ordnungsgemal tiber sein Widerspruchsrecht belehrt
worden ist, bestehe daher grundsatzlich fort. Eine Verwirkung des
Widerspruchsrechts sei in aller Regel nicht méglich.

Hinsichtlich der konkreten bereicherungsrechtlichen Riickabwick-
lung betroffener Vertrage hat sich der BGH noch nicht abschlieRend
geduBert. Er deutet lediglich an, dass im Rahmen der bereicherungs-
rechtlichen Riickabwicklung den eingezahlten Prémien auch der
vom Versicherungsnehmer genossene Versicherungsschutz gegenzu-
rechnen sei. Zu konkreteren Aussagen wird der BGH erneut urteilen
missen. Wann mit einem derartigen Urteil zu rechnen ist, ist offen.

Mit Entscheidung vom 16.7.2014 hat der BGH zudem geurteilt, dass
das Policenmodell an sich nicht gegen europarechtliche Vorgaben
verstoRt. Eine Vorlage dieser Rechtsfrage an den EUGH sei nicht ge-
boten. Selbst fiir den Fall einer Unwirksamkeit des Policenmodells
verhalte sich derjenige Versicherungsnehmer treuwidrig, der trotz
ordnungsgemaler Belehrung seinem Versicherungsvertrag erst Jahre
nach Vertragsabschluss widerspreche.

Gegen beide Entscheidungen des BGH vom 7.5. und 16.7.2014 sind
Verfassungsbeschwerden beim BVerfG anhangig.

SchlieRlich hat der BGH mit Urteil vom 17.12.2014 seine Recht-
sprechung vom 7.5.2014 zu nicht ordnungsgemaien Widerspruchs-
belehrungen auch auf die Falle nicht ordnungsgeméRer Riicktrittshe-
lehrungen im Antragsmodell erstreckt. Demnach ist auch die in § 8
Abs. 4 Satz 4 und Abs. 5 Satz 4 VVG a. F. enthaltene einmonatige
Ausschlussfrist fur das Antragsmodell wegen VerstoRes gegen Euro-
parecht im Bereich der Lebens- und Rentenversicherung nicht an-
wendbar. Nicht ordnungsgemal belehrten Versicherungsnehmern
steht ihr Rucktrittsrecht daher auch nach Verstreichen dieser Frist
zu. Folge eines wirksamen Riicktritts ist wiederum eine Riickge-
wahr der empfangenen Leistungen und Nutzungen, zu der sich aber
derzeit dieselben offenen Fragen wie beim Policenmodell stellen.

Lebensversicherungsreformgesetz

Das Gesetz zur Absicherung stabiler und fairer Leistungen fir Le-
bensversicherte (Lebensversicherungsreformgesetz — LVRG) ist am
6.8.2014 verkiindet und im Wesentlichen am 7.8.2014 sowie im Ub-
rigen am 1.1.2015 (s. u.) in Kraft getreten. Wesentliche Eckpunkte
des Gesetzes sind:



= Beteiligung der Kunden an den Bewertungsreserven wird deutlich
eingeschrankt

= Ausschiittungssperre fiir die Aktionére bei ,,Sicherungsbedarf™
wird eingefiihrt

= Beteiligung der Kunden an Risikoergebnissen wird ausgebaut von
75 % auf 90 %

= Verluste aus Zinsgarantien konnen mit Risiko- und Kostengewin-
nen saldiert werden

= Ausweis der Effektivkosten in Form der Renditeminderung wird
ab 1.1.2015 obligatorisch

= Angabe der Verwaltungskosten wird obligatorisch

= Senkung des Hochstzillmersatzes von 40 %o auf 25 %o zum
1.1.2015

= Senkung des Hochstrechnungszinses von 1,75 % auf 1,25 % zum

1.1.2015

Neben Anderungen in der Produktkalkulation und -gestaltung ist
eine Anpassung der bisherigen Vergiitungssystematik im Lebensver-
sicherungsbereich erforderlich, die den gednderten Rahmenbedin-

gungen Rechnung trégt.

Geschiftsverlauf und Lage

Themen des Berichtsjahres

Qualifizierung im Vertrieb der PB Lebensversicherung AG und der
Postbank

Das Thema Weiterbildung steht bei der PB Lebensversicherung AG
hoch im Kurs. Gerade im Vertrieb wird dabei auf Kontinuitét ge-
setzt, um die Professionalisierung des Berufsstands stetig zu for-
dern. So werden die Key-Account-Manager (KAM) der PB Lebens-
versicherung AG im Rahmen eines umfassenden Personalentwick-
lungskonzepts ausgebildet. Inhalte sind eine Grundqualifikation und
Trainerausbildung durch die Deutsche Versicherungsakademie
(DVA) zum/zur Versicherungsfachmann/-frau IHK. Hinzu kommen
zahlreiche Weiterbildungsmoglichkeiten. Nach einer qualifizierten
Einarbeitung, die durch Seminare begleitet wird, konnen die KAMs
verschiedene weitere Seminarbausteine im Bereich Sozial-, Fach-

und Methodenkompetenz belegen.

Um unternehmensiibergreifende Standards zu definieren und gleich-
zeitig die Weiterbildungsaktivititen zu fokussieren, trat die

PB Lebensversicherung AG im Jahr 2014 der Brancheninitiative
,.gut beraten” bei, die genau diese Ziele verfolgt. Die freiwillige Ini-
tiative rechnet Versicherungsvermittlern, wie z. B. den KAMs der

PB Lebensversicherung AG, Weiterbildungen an, die
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Kompetenzen in den Schwerpunktbereichen der Kundenberatung

und -betreuung weiterentwickeln.

Auch die Qualifizierung der Vertriebsmitarbeiter der Postbank stand
im Jahr 2014 auf der Agenda. So starteten in diesem Jahr sowohl im
Filialvertrieb der Postbank als auch in der Finanzberatung bundes-
weit zahlreiche Durchfiihrungsrunden zur Qualifizierung zum Vor-
sorgeberater Bancassurance, der von der DVA zertifiziert wird. Bis
Jahresende wurden rund 200 Kundenberater und 100 Finanzberater

zu Zertifizierten Vorsorgeberatern ausgebildet.

Verstarkte Nutzung neuer, digitaler Technologien

Die PB Lebensversicherung AG setzt verstérkt auf die Nutzung neu-
er, digitaler Technologien und reagiert damit auf Markttrends und
ein sich wandelndes Kundenverhalten. Ziel ist es, durch digitale
Vermarktungsstrategien und neue Prozesse die Wettbewerbsfahig-
keit der Gesellschaft nachhaltig und kosteneffizient zu steigern. Be-
reits im Jahr 2014 wurden dazu zahlreiche Maflnahmen durchge-
fithrt:

= Seit Jahresbeginn 2014 ist die PBV Vorsorge-App nicht nur fiir das
iPad, sondern auch fiir die Tablet-Version Windows 8 erhaltlich.
Die PBV Vorsorge-App hilft Beratern dabei, Kunden interaktiv in
das Beratungsgespréch einzubeziehen und komplexe Themen

spielerisch aufzugreifen.

» Im Rahmen eines Relaunches wurden der Risiko-Beratungs-Check
(RBC) und der Vorsorge-Beratungs-Check (VBC) der Postbank
optimiert. Seit dem 16.6.2014 kommen diese Beratungstools in
frischer Optik daher und bieten viele innovative Features, die die

Beratungsarbeit weiter erleichtern werden.

= Seit Anfang Oktober 2014 présentieren sich die PB Versicherun-
gen unter www.pb-versicherung.de in neuem Gewand. Im Ser-
vice-Bereich finden Kunden seitdem weitreichende Informationen
rund um das Thema Altersvorsorge. AuB3erdem helfen einfach zu
bedienende Online-Tools, z. B. die eigene Versorgungsliicke
schnell und ohne Eingabe vieler Daten zu berechnen. Ein Versi-
cherungsglossar erklart leicht verstdndlich spezielle Begrifflich-
keiten aus der Versicherungswelt. Presseartikel rund um das The-
ma Versicherungen helfen, sich produkt- und unternehmensneutral
zu Versicherungsthemen zu informieren. Weitere Highlights sind

Filme und animierte Produktansprachen.

= Auch das PBV-Vertriebsnet wurde im Jahr 2014 weiter optimiert.
Mit Hilfe einer neuen Suchfunktion finden Berater der Deutschen
Postbank AG nun noch schneller die gewiinschten Dokumente.

Die Online-Plattform bietet den Beratern der Postbank alle ver-
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trieblich relevanten Informationen, Unterlagen und Verkaufsan-
wendungen an einer Stelle und ist rund um die Uhr zuganglich.
Das PBV-Vertriebsnet ist vertriebswegespezifisch angelegt, so-
dass jeder Berater auf die fur seinen Vertriebsweg relevanten In-
formationen sowie Beratungs- und Verkaufsanwendungen zugrei-
fen kann.

HDI Einkommensschutz nun auch im Postbank Filialvertrieb

Zum 1.7.2014 wurden die beiden Einkommensschutz-Produkte des
HDI - die Berufsunfahigkeitsversicherung (BU) EGO Top und die
Erwerbsunfahigkeitsversicherung (EU) EGO Basic — im Postbank
Filialvertrieb eingefuhrt. Postbank-Kunden kdnnen seitdem auch in
den Filialen der Postbank die BU- und EU-Produkte des HDI ab-
schlieRen. Je nachdem welcher Berufsgruppe ein Kunde zugeordnet
ist und abhéngig von den individuellen Kundenwinschen, empfiehlt
der Postbank-Berater systemgestiitzt entweder die BU oder die EU.
Beide Produkte wurden in enger Zusammenarbeit zwischen HDI
und PB Versicherungen an die Bedirfnisse der Postbank angepasst.
Bislang bot nur die Postbank Finanzberatung AG die EGO Top an.

POS Underwriting beschleunigt Risikoprufung bei der Risikolebens-
versicherung

Kunden der Postbank, die eine PB Leben — die Risikolebensversi-
cherung der PB Lebensversicherung AG — abschlieBen mochten,
konnten sich freuen. Denn seit Ende Marz 2014 ist die Risikoprii-
fung deutlich schneller erledigt als bisher. Dank integrierter Gesund-
heitsfragen innerhalb der Verkaufssysteme kénnen Berater des Fili-
al- und mobilen Vertriebs ihren Kunden jetzt direkt am Point of Sale
eine Auskunft geben, ob sie versichert werden kénnen und wie hoch
der Beitrag oder eventuelle Zuschlage sind.

Produkte der PB Lebensversicherung AG im Fokus der AV-Kampag-
ne der Postbank

Am 20.10.2014 startete die Altersvorsorgekampagne der Postbank.
Im Fokus der alljahrlich wiederkehrenden Kampagne stand der
Garantiezins. Kunden der Postbank, die sich bis zum 31.12.2014
fur eine PB Forder-Rente | klassik, PB Privat Rente klassik oder PB
Sofort Rente entschieden, sicherten sich noch den Garantiezins von
1,75 % — und damit hdhere garantierte Renten und Kapitalauszah-
lungen. Zum Start der Altersvorsorgekampagne wurden Kunden der
Postbank tiber zahlreiche Werbemittel — wie z. B. Flyer, Plakate,
Filial-TV-Spot — auf die Kampagne aufmerksam gemacht.

Lebensversicherungsreformgesetz (LVRG)

Mit dem am 6.8.2014 im Bundesgesetzblatt vertffentlichten Le-
bensversicherungsreformgesetz (LVRG) hat die Bundesregierung
das Ziel verfolgt, die Kundeninteressen und die Risikotragfahigkeit
der Lebensversicherer im anhaltenden Niedrigzinsumfeld zu stér-

ken, damit die Versicherer auch in Zukunft die vertraglich zugesag-
ten Anspriiche der Kundinnen und Kunden in jeder Hinsicht erfiillen
konnen. Das LVRG beinhaltet Manahmen zur Sicherung dieser
Anspriiche, die allen an einer Versicherung Beteiligten einen Beitrag
abverlangt: den Versicherungsunternehmen, den Eigentiimern der
Unternehmen, den Versicherungsvermittlern und auch den Versi-
cherten selber.

Im Talanx-Konzern wurde im Rahmen eines gesellschaftsiibergrei-
fenden Projektes sichergestellt, dass die Lebensversicherer der
Talanx die neuen gesetzlichen Regelungen beriicksichtigen und ihre
Unternehmensstrategie optimal auf die durch das LVRG veranderten
Rahmenbedingungen anpassen. Dazu wurden unter anderem Aspekte
der Produktgestaltung, der Finanzsteuerung und des Risikomanage-
ments berucksichtigt.

SEPA-Einfiihrung

Die Einflihrung des SEPA-Zahlungsverkehrs zum geplanten Stich-
tag 1.2.2014 erforderte im Talanx-Konzern einen hohen Umstel-
lungsaufwand, um sicherzustellen, dass der Zahlungsverkehr ab die-
sem Zeitpunkt reibungslos nach den dann glltigen Regularien funk-
tioniert. In einem Konzernprojekt wurden ab September 2012 rund
100 Bestands-, Zahlungsverkehrs-, Angebots- und Vertriebssysteme
SEPA-féhig gemacht, Giber 20 Millionen Bankverbindungen von
Mitarbeitern, Kunden und Geschéftspartnern auf IBAN/BIC umge-
stellt und mehr als 6 Millionen SEPA-Lastschriftmandate angelegt.
Zum Jahresende 2013 wurde bereits der gesamte Exkasso-Zahlungs-
verkehr, also Leistungs- und Schadenzahlungen sowie Gehaltszah-
lungen und sonstige Zahlungen, bspw. Reisekosten, nach SEPA-
Standard abgewickelt. Der Inkasso-Zahlungsverkehr erfolgte bereits
zu Uber 95 % nach SEPA-Standard. Die letzten Umstellungen von
kleineren Bestandsteilen wurden im Januar 2014 vorgenommen.

FATCA

Im Marz 2010 haben die USA den ,,Foreign Account Tax Compli-
ance Act” (FATCA) verabschiedet, um eine Steuerhinterziehung von
in den USA steuerpflichtigen Personen und Unternehmen zu unter-
binden. FATCA-relevant sind Produkte, die es ermdglichen, Kapital
anzulegen und Ertrége zu erzielen. Hierunter fallen auch Versiche-
rungsprodukte mit entsprechenden Investmentkomponenten und
grundsatzlich auch Kapitalanlagegesellschaften. Die USA schlieRen
mit den nationalen Staaten zwischenstaatliche Vereinbarungen ab,
um die Datenweiterleitung an die US-Behdrden zu legitimieren.
Finanzinstitute in Landern mit einer solchen zwischenstaatlichen
Vereinbarung unterliegen somit keiner Strafbesteuerung. Deutsch-
land hat im Jahr 2013 eine zwischenstaatliche Vereinbarung abge-
schlossen. Eine entsprechende Umsetzungsverordnung des Bundes-
finanzministeriums (FATCA-USA-UmsV) trat am 29.7.2014 in



Kraft. Die Umsetzung von FATCA in den Gesellschaften des Kon-
zerns verldauft termingerecht; damit wird die Mdéglichkeit einer
Strafbesteuerung ausgeschlossen.

Dank des Vorstands

Die Ergebnisse des vergangenen Geschéftsjahres sind wesentlich
auf die Kompetenz und das auRRerordentliche Engagement der
zustandigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zuriickzuftihren. Fiir
ihren Einsatz und ihre Bereitschaft zur Ubernahme von Verantwor-
tung fiir unsere Gesellschaft bedankt sich die Geschéftsleitung bei
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern. Dank gebiihrt auch dem
Betriebsrat fur die stets konstruktive und faire Zusammenarbeit.

Ertragslage

Neugeschaft

Die Neugeschaftsbeitrage stiegen gegeniuiber dem Vorjahr auf 378,4
(343,7) Mio. EUR. Ausschlaggebend fiir diese positive Entwicklung
war der Anstieg der Einmalbeitrédge entgegen unserer Prognose um
14,7 % auf 342,9 (299,1) Mio. EUR. Die laufenden Neugeschafts-
beitrage fielen gegeniiber dem Vorjahr um 20,4 % auf 35,6 (44,7)
Mio. EUR. Treiber des Wachstums bei den Einmalbeitragen sind vor
allem die konventionelle Renten- sowie die Kreditlebensversiche-
rung. Insgesamt wurde ein Annual Premium Equivalent (laufende
Neugeschéftsbeitrage zuzuglich 10 % der Einmalbeitrége) von 69,8
(74,6) Mio. EUR erreicht.

Gemessen in Beitragssumme erzielte die PB Lebensversicherung
AG ein Neugeschéaft von 1.213,9 (1.482,9) Mio. EUR. Der Neuzu-
gang der eingeldsten Versicherungsvertrage betrug 106.726
(112.261) Stiick.

Versicherungsbestand

Die Jahrespramie aller am 31.12.2014 im Bestand unserer Gesell-
schaft befindlichen Versicherungen, die sogenannte statistische Be-
standspramie, hat sich im Berichtsjahr um 1,9 % auf 474,6 Mio.
EUR verringert. Die Versicherungssumme des Bestands hat sich da-
gegen um 1,0 % auf 21.815 Mio. EUR erhoht.

Eine ausfuhrliche Erlauterung der Bewegung und der Struktur des
Versicherungsbestandes wird in Anlage 1 zum Lagebericht auf den
Seiten 24 bis 27 gegeben. Eine vollstandige Darstellung der von un-
serer Gesellschaft betriebenen Versicherungsarten befindet sich in
der Anlage 2 zum Lagebericht auf Seite 28.

Beitrage
Im zuriickliegenden Geschéftsjahr 2014 beliefen sich die gebuchten
Bruttobeitrage der PB Lebensversicherung AG auf 834,6 (791,3)
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Mio. EUR. Die verdienten Nettobeitrage betrugen 814,6 Mio. EUR
nach 760,7 Mio. EUR im Vorjahr.

Die Beitrage aus der Riickstellung flr Beitragsriickerstattung belie-
fen sich auf 6,8 (49,6) Mio. EUR. Aufgrund des zusatzlichen Uber-
schusses flr Vertrage mit eingeschlossener Sparoption wurden in
2013 Beitrage aus der Riickstellung flir Beitragsriickerstattung in
Hohe von 43,4 Mio. EUR entnommen und in entsprechender Hohe
in die Deckungsruckstellung eingestellt.

Leistungen

Die Bruttozahlungen fur Versicherungsfélle des selbst abgeschlosse-
nen Geschéfts stiegen im Berichtsjahr auf 306,5 (279,0) Mio. EUR.
Unter Einbeziehung der Gewinnanteile und Bewertungsreserven an
Versicherungsnehmer betrugen die ausgezahlten Leistungen 355,8
(332,4) Mio. EUR.

Unter Berlcksichtigung des Zugangs der Leistungsverpflichtungen
von 599,4 (563,4) Mio. EUR beliefen sich die gesamten Leistungen
zugunsten unserer Versicherungsnehmer im Berichtsjahr auf 955,2

(896,0) Mio. EUR.

Inklusive der Veranderung der Leistungsverpflichtungen von 3,4
(1,4) Mio. EUR beliefen sich die gesamten Leistungen des selbst ab-
geschlossenen Geschafts zugunsten unserer Versicherungsnehmer
im Berichtsjahr auf 361,9 (336,5) Mio. EUR.

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fielen von
113,8 Mio. EUR auf 108,9 Mio. EUR.

Dabei gingen die Abschlussaufwendungen im Vergleich zum Vor-
jahr von 66,9 Mio. EUR auf 57,7 Mio. EUR zuriick. Der Abschluss-
kostensatz stieg infolge des riicklaufigen Neugeschafts in Beitrags-
summe von 4,5 % auf 4,8 %.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen auf 51,2 (46,9) Mio. EUR.
Die Verwaltungskostenquote (mittelbare Verwaltungsaufwendungen
in Relation zu den gebuchten Bruttobeitrdgen) zeigte sich unveran-
dert im Vergleich zum Vorjahr mit 1,7 %.

Ertrage und Aufwendungen aus Kapitalanlagen (ohne Kapitalanla-
gen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen)

Die laufenden Ertrdge, die vor allem aus den Kuponzahlungen der
festverzinslichen Kapitalanlagen bestanden, beliefen sich im Be-
richtsjahr auf 227,8 (212,7) Mio. EUR. Dem standen laufende Auf-
wendungen in Hohe von 40,5 (36,7) Mio. EUR gegeniber, davon
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31,2 (29,4) Mio. EUR fiir Wertpapierleihegeschéfte. Der aus diesen
Wertpapierleihegeschaften resultierende Ertrag betrug 32,8 (29,8)
Mio. EUR. Das laufende Ergebnis betrug 187,3 (176,0) Mio. EUR.
Die laufende Durchschnittsverzinsung erreichte 3,7 (3,9) %.

Im Berichtsjahr wurden aufRerordentliche Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen in H6he von 40,3 (56,8) Mio. EUR realisiert.
Die Abgangsgewinne resultierten zum Teil aus Verkaufen von Zins-
anspriichen auf Namensschuldverschreibungen. Die Verluste aus
dem Abgang von Kapitalanlagen betrugen lediglich 0,4 (0,5) Mio.
EUR. Der Saldo aus auRerordentlichen Zu- und Abschreibungen be-
lief sich auf 0,1 (0,2) Mio. EUR. Insgesamt war ein auferordentli-
ches Ergebnis in Hohe von 40,1 (56,6) Mio. EUR auszuweisen.

Das Kapitalanlageergebnis belief sich insgesamt auf 227,4 (232,6)
Mio. EUR. Im Berichtsjahr wurde eine Nettoverzinsung von 4,5
(5,2) % erreicht.

Rohiiberschuss und Uberschussverwendung

Der Rohiberschuss beinhaltet die Gewinne, die Uiber die Mindest-
verzinsung der Versichertenguthaben hinaus erwirtschaftet worden
sind. Unsere Gesellschaft erzielte im Geschaftsjahr 2014 einen Roh-
tiberschuss von 82,3 (105,4) Mio. EUR.

Vom Rohiiberschuss haben wir 56,8 Mio. EUR der Riickstellung fir
Beitragsriickerstattung (RfB) zugefiihrt. Darliber hinaus erhielten
unsere Kunden eine Gewinnausschuttung sowie eine Beteiligung an
den Bewertungsreserven in H6he von insgesamt 59,5 Mio. EUR aus
der RfB.

Die fur den gesamten Bestand ab 2014 gliltigen Gewinnanteilsatze
sind auf den Seiten 55 ff. dieses Berichts im Detail dargestellt.

Weitere Informationen zur Beteiligung an den Bewertungsreserven
finden sich ebenfalls auf den Seiten 55 ff.

Gewinnverwendung

In 2013 wurde ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der HDI-Gerling
Friedrich Wilhelm AG abgeschlossen. Nach Dotierung der gesetzli-
chen Gewinnriicklage in Hohe von 0,7 Mio. EUR betrug der abge-

fuhrte Jahresuberschuss in 2014 24,8 Mio. EUR.

Finanzlage
Gewinnverwendung und Eigenkapital

Eigenkapital nach Gewinnverwendung

31.12.2014
TEUR
Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 63.430
abzgl. nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 47.534
15.896
Kapitalriicklage 66.893
Gewinnrticklagen
a) gesetzliche Riicklage 6.343
b) andere Gewinnriicklagen 0
6.343
Summe 89.131

In 2014 wurde bei der PB Lebensversicherung AG eine Erhéhung
der Kapitalriicklage in H6he von 30,7 Mio. EUR vorgenommen.
Grund hierfur war die Einforderung der vormals ausstehenden Ein-
lagen der PBV Lebensversicherung AG (ehemals BHW Lebensver-
sicherung AG) gegentiber der Talanx Deutschland Bancassurance
GmbH.

Liquiditatslage

Die Liquiditat der PB Lebensversicherung AG war zu jeder Zeit ge-
sichert. Zum Bilanzstichtag waren liquide Mittel in Form von lau-
fenden Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 54,6 (42,3) Mio.
EUR verfiigbar. Weitere vorhandene laufende Guthaben bei Kredit-
instituten in Hohe von 25,1 (0) Mio. EUR sind als erhaltene Barsi-
cherheit zweckgebunden. Demgegeniiber steht eine sonstige Ver-
bindlichkeit in gleicher Hohe.



Vermégenslage
Kapitalanlagen

Entwicklung der Kapitalanlagenl) im Detail

31.12.2014 31.12.2013  Anderung
TEUR
Anteile an verbundenen Unternehmen 32.682 16.002 16.680
Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 4.898 4.898 0
Beteiligungen 15.033 15.032 1
Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 144.850 139.902 4.948
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.571.704 1.183.780 387.924
Sonstige Ausleihungen 3.457.969 3.442.338 15.631
Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0
Andere Kapitalanlagen 42 0 42
Summe 5.227.177 4.801.951 425.226

1) ohne Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebens-
versicherungspolicen

Das Volumen der Kapitalanlagen der Gesellschaft stieg 2014 um
425,2 Mio. EUR und betrug zum Jahresende 5.227,2 (4.802,0) Mio.
EUR. Die Kapitalanlagen wurden vorrangig in festverzinsliche Ka-
pitalanlagen investiert. Deren Anteil lag zum Ende des Berichtsjah-
res bei 96,3 (96,4) % der gesamten Kapitalanlagen. Investitionen er-
folgten vor allem in Inhaberschuldverschreibungen und Namens-
schuldverschreibungen guter Bonitét. Das durchschnittliche Rating
der festverzinslichen Kapitalanlagen betragt A+. Wie im Vorjahr ist
die Gesellschaft nahezu keine Aktienengagements eingegangen. Die
Aktienquote blieb mit unter 0,1 % marginal.

Die Marktwerte der Kapitalanlagen beliefen sich zum Bilanzstichtag
auf 6.603,2 (5.252,7) Mio. EUR. Die Bewertungsreserven stiegen
auf 1.376,0 (450,7) Mio. EUR.

Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Der entsprechende Kapitalanlagebestand belief sich zum Bilanz-
stichtag auf 624,9 (509,7) Mio. EUR und verzeichnete damit einen
Zuwachs von 22,6 %.
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Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Unternehmensleitung der PB Lebensversicherung AG bewertet
den Geschéftsverlauf des Berichtsjahres vor dem Hintergrund des
unverandert schwierigen branchenspezifischen Umfelds als heraus-
fordernd: Die Beitragskennzahlen entwickelten sich entgegen unse-
rer urspriinglichen Einschétzung. Wahrend die laufenden Neuge-
schaftsbeitrdge nachgaben, konnten die Einmalbeitrdge und infolge-
dessen auch die Bruttobeitrdge gesteigert werden.

Auch dank unverandert hoher Kostendisziplin sowie einem trotz der
anhaltenden Niedrigzinsphase auf dem hohen Niveau des Vorjahres
gehaltenen Kapitalanlageergebnis, verblieb das an unsere Mutterge-
sellschaft abzufiihrende Ergebnis plangemaR konstant. Zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Lageberichts ist die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft als stabil zu beurteilen.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse von besonderer Be-
deutung eingetreten, die die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
unserer Gesellschaft nachhaltig beeinflussen wiirden.

Risikobericht

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die etablierten Risikomanagementsysteme und Kontrollinstanzen
unterstiitzen eine friihzeitige ldentifikation, Bewertung und Steue-
rung der Risiken, die einen wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage haben kénnen.

Das aktuelle Kapitalmarktumfeld ist durch auRerst niedrige Zinsen
und sehr geringe Credit Spreads gekennzeichnet. Daraus resultiert
ein erhebliches Risiko fiir die deutschen Lebensversicherer, weil
diese ihren Kunden in der Vergangenheit hohe Garantieverzinsun-
gen versprochen haben. Vor dem Hintergrund dieses Zinsrisikos hat
die Aufsichtsbehorde von allen deutschen Lebensversicherern Prog-
noserechnungen zum Stichtag 30.9.2014 eingefordert, in denen die
Auswirkungen des Niedrigzinsumfeldes unter anderem auf Basis
eines branchenweit einheitlich vorgegebenen BaFin-Niedrigzinssze-
narios fur den 5-Jahres-Zeitraum von 2014 bis 2018 zu analysieren
waren. Fir jedes Jahr dieser Projektion tiberdecken die vorhandenen
Eigenmittel der Gesellschaft das Solvabilitatssoll und erfiillen damit
die aktuellen aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen. Ver-
luste traten in keinem Jahr dieser Projektion auf.
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Halt das unterstellte Niedrigzinsszenario jedoch wesentlich langer
an oder fallen die Zinsen deutlich niedriger als unterstellt aus, kann
dies zu einer starken Belastung fiir die Ertrags- und Solvenzlage der
Gesellschaft filhren und die Fahigkeit der Gesellschaft gefahrden,
die fiir Solvency Il angestrebten Eigenmittel im bisher vorgesehenen
Umfang aufzubauen. Dies gilt ebenso, wenn die Belastung durch
(Teil-)Ausfélle in der Kapitalanlage wesentlich stérker ausfallen
sollte als derzeit unterstellt. Unter den Prdmissen der BaFin-Nied-
rigzinsrechnung sieht sich die Gesellschaft aber derzeit in der Lage,
trotz einer potenziell angespannten Risikosituation alle Verpflich-
tungen aus den bestehenden Versicherungsvertragen dauerhaft zu er-
flllen. Bestandsgeféahrdende Risiken, das hei3t wesentliche Risiken
mit existenziellem Verlustpotenzial, kdnnen sich ergeben, wenn sich
systemische Risiken wie z. B. ein Credit Crunch, weitgehende Zah-
lungsausfélle am Anleihemarkt oder ein Kollaps des Finanzsystems
realisieren. Bestandsgefahrdende Risiken unternehmensspezifischer
Natur zeichnen sich derzeit anhand dieser aktuellen Erkenntnisse
nicht ab.

Den Risiken aus dem niedrigen Zinsniveau begegnet die Gesell-
schaft mit einer Starkung der Reserven in Form der gesetzlich gere-
gelten Zinszusatzreserve sowie weiteren kompensierenden Mal3nah-
men, die laufend erarbeitet und umgesetzt werden.

Grundlagen des Risikomanagements

Das Risikomanagement der Gesellschaft erfiillt die Anforderungen
des deutschen Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im Unterneh-
mensbereich (KonTraG), dem zufolge sich die Unternehmensleitung
einer Aktiengesellschaft verpflichtet, ,,geeignete Mallnahmen zu
treffen, insbesondere ein Uberwachungssystem einzurichten, damit
den Fortbestand der Gesellschaft geféhrdende Entwicklungen friih
erkannt werden® (8 91 Abs. 2 AktG).

Dariiber hinaus werden die Regelungen der §§ 64a und 55¢ VAG
berlicksichtigt.

Mit dem vorliegenden Bericht kommt die Gesellschaft ihrer Ver-
pflichtung zu einer Berichterstattung tiber die Risiken der kiinftigen
Entwicklung (§ 289 Abs. 1 HGB) nach.

Durch die Umsetzung der Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement in deutschen Versicherungsunternehmen (MaRisk VA)
und die intensive Begleitung der Entwicklungen zu Solvency |1 hat
die Gesellschaft eine angemessene Vorbereitung auf zukiinftige auf-
sichtsrechtliche Regulierungsanforderungen sichergestellt.

Risikomanagementsystem

Basis des Risikomanagements ist die durch den Vorstand verab-
schiedete Risikostrategie, die sich aus der Geschéftsstrategie ablei-
tet. Sie ist verbindlicher, integraler Bestandteil des unternehmeri-
schen Handelns. Zur Umsetzung und Uberwachung der Risikostra-
tegie bedient sich die Gesellschaft eines Internen Steuerungs- und
Kontrollsystems. Das Risikoverstandnis ist ganzheitlich, d. h., es
umfasst Chancen und Risiken, wobei der Fokus der Betrachtungen
auf negativen Zielabweichungen, d. h. Risiken im engeren Sinn,
liegt.

Das Risikomanagement der Gesellschaft ist in das Risikomanage-
ment des Geschaftshereichs Talanx Deutschland sowie des Kon-
zerns eingegliedert und beriicksichtigt die Konzernrichtlinien. Zur
Quantifizierung von Risiken wird ein Risikokapitalmodell einge-
setzt. Der betrachtete Zeithorizont des Modells betragt ein Kalender-
jahr.

Dartiber hinaus wird auf Konzernebene an der Einfiihrung stochasti-
scher Risikokapitalmodelle gearbeitet. In diese Aktivitaten ist die
Gesellschaft eingebunden. Es wird — im Sinne von Solvency Il —ein
Internes Modell entwickelt, welches das Vermdgen und die Verbind-
lichkeiten nach dem Fair-Value-Prinzip unter Berlicksichtigung von
Markteinflissen abbildet.

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft wird laufend weiter-
entwickelt und damit den jeweiligen sachlichen und gesetzlichen Er-
fordernissen sowie den Konzernvorgaben angepasst. Insbesondere
werden Reputationsrisiken und zukiinftige Risiken (Emerging
Risks) regelmégig in systematischer Form identifiziert, ihre Rele-
vanz ermittelt und ihr Risikopotenzial bewertet. Das Risikomanage-
mentsystem ist mit dem zentralen Steuerungssystem der Gesell-
schaft eng verzahnt.

Die Bewertung der wesentlichen versicherungstechnischen Risiken,
Kapitalanlagerisiken, Risiken aus dem Ausfall von Forderungen so-
wie operationellen und externen Risiken der Gesellschaft erfolgt re-
gelmaRig mit Hilfe eines Risikokapitalmodells. Dabei werden diese
Risiken systematisch analysiert und mit Risikokapital hinterlegt. Zu-
sétzlich werden wesentliche, sich aus Zielabweichungen ergebende
strategische Risiken betrachtet. Alle erfassten Risiken werden durch
ein Limit- und Schwellenwertsystem Gberwacht und durch abge-
stimmte MalRnahmen gesteuert. Der Vorstand der Gesellschaft wird
im Rahmen der Risikoberichterstattung vom Risikomanagement
regelméagig Uber die aktuelle Risikosituation informiert. Bei akuten
Risiken ist eine Sofortberichterstattung an den Vorstand gewahrleis-
tet.



Im Kapitalanlagebereich umfasst das Risikomanagementsystem spe-
zifische Instrumentarien zur laufenden Uberwachung aktueller Risi-
kopositionen und der Risikotragféhigkeit. Samtliche Kapitalanlagen
stehen unter standiger Beobachtung und Analyse durch den Ge-
schaftsbereich Kapitalanlagen und das operative Kapitalanlagecon-
trolling. Mit Hilfe von Szenarioanalysen und Stresstests werden die
Auswirkungen von Kapitalmarktschwankungen simuliert und bei
Bedarf darauf friihzeitig reagiert. Dariiber hinaus stellt eine umfang-
reiche Berichterstattung die erforderliche Transparenz aller die Ka-
pitalanlagen betreffenden Entwicklungen sicher. Fiir Handels- und
Abwicklungstatigkeiten im Kapitalanlagebereich bedient sich die
Gesellschaft der Dienstleistung der Talanx Asset Management GmbH.

Risikoorganisation

Die Aufbauorganisation im Risikomanagement bei der Gesellschaft
gewahrleistet eine Funktionstrennung zwischen aktiver Risikouber-
nahme und unabhangiger Risikotiberwachung. Zentrale Organe sind
der Gesamtvorstand der Gesellschaft, die Unabhéngige Risikocon-
trollingfunktion (URCF), die Risikoverantwortlichen sowie die
Interne Revision, deren Aufgabe von der Konzernrevision wahrge-
nommen wird.

Der Gesamtvorstand tragt die nicht delegierbare Verantwortung ftr
die Umsetzung und Weiterentwicklung des Risikomanagements in
der Gesellschaft. Er legt die Risikostrategie fest und trifft hieraus
abgeleitete wesentliche Risikomanagemententscheidungen.

Die unabhéngige Risikolberwachung wird von einer organisatori-
schen Einheit innerhalb der Talanx Deutschland AG unter Leitung
des Chief Risk Officer (CRO) wahrgenommen. Dadurch wird
Know-how gebiindelt und eine effiziente Nutzung der Ressourcen
sichergestellt.

Die Unabhangige Risikocontrollingfunktion ist primér fur die Iden-
tifikation, Bewertung und Analyse des Risikoprofils sowie fir die
Uberwachung von Limiten und MaRnahmen zur Risikobegrenzung
auf aggregierter Ebene zusténdig. Diese Aufgabe wird durch den
CRO, das Risikomanagement und das Risikokomitee der Talanx
Deutschland AG wahrgenommen. Das Risikokomitee spricht dabei
Empfehlungen an den Gesamtvorstand aus.

Risikoverantwortliche sind in der Regel leitende Angestellte, in de-
ren Verantwortungsbereich Risikopositionen aufgebaut werden. Im
Rahmen der Risikoorganisation sind sie fir die Identifikation und
Bewertung der wesentlichen Risiken ihres Verantwortungsbereiches
zustandig. Zudem sind sie verantwortlich fiir Vorschldge zur Risiko-
minderung und flir die Umsetzung geeigneter Risikomanahmen.
Der Austausch von Erkenntnissen zwischen Risikoverantwortlichen
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und Unabhéngiger Risikocontrollingfunktion findet im Rahmen von
regelmafBigen Risikosteuerungskreis-Sitzungen statt.

Die Interne Revision ist fur die prozessunabhéngige Priifung der
Geschaftsbereiche, insbesondere des Risikomanagements, verant-
wortlich. Die Leitung der Internen Revision ist zum Zwecke der
Diskussion risikorelevanter Themen als Gast im Risikokomitee ver-
treten.

Zur Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit einer Geschaftsorganisa-
tion, welche die Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen gewéhrleistet, ist die Gesellschaft in die Com-
pliance-Organisation der Talanx AG eingebunden.

Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Risikolage der Gesellschaft wird anhand der nachfolgend be-
schriebenen Risikokategorien erortert, die sich am Deutschen Rech-
nungslegungsstandard Nr. 20 orientieren.

Versicherungstechnische Risiken

Biometrische Risiken

Das biometrische Risiko wird in ein Schwankungsrisiko sowie in
ein Kumul-, Trend- und Anderungsrisiko unterschieden. Das
Schwankungsrisiko ist das Risiko der zuféalligen Abweichung der
Héufigkeit der Leistungsfélle von den biometrischen Wahrschein-
lichkeiten. Das Kumulrisiko bezeichnet das gleichzeitige Auftreten
vieler Schadenfalle, die durch ein Ereignis ausgeldst sind. Das
Trend- und Anderungsrisiko bezeichnet das Risiko einer Fehlein-
schatzung der biometrischen Wahrscheinlichkeiten bei der Berech-
nung der Pramien.

Biometrischen Risiken wird insbesondere durch vorsichtige Annah-
men in der Kalkulation begegnet.

Bei der Gesellschaft wird das Portfolio gegen das Schwankungs-,
das Kumul- und das Anderungsrisiko durch Riickversicherungen
gedeckt. Die Schadenh&ufigkeit wird laufend in eigens fur diesen
Zweck gebildeten Risikoklassen Gberpriift.

Das Trendrisiko kontrolliert die Gesellschaft durch aktuarielle Ana-
lysen. Die Beurteilung des Langlebigkeitsrisikos ist fiir die De-
ckungsriickstellung in der Rentenversicherung von besonderer Be-
deutung und wird demzufolge laufend beobachtet. Es werden ent-
sprechend der Empfehlung der DAV die in den Sterbetafeln enthal-
tenen Sicherheitsmargen gestarkt. Diese empfohlene Starkung der
Sicherheitsmargen oder neuere Erkenntnisse zur Sterblichkeitsent-
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wicklung kénnen zu weiteren Zufiihrungen zur Deckungsriickstel-
lung flhren.

Stornorisiken

Das Stornorisiko bezeichnet das Risiko, dass im Stornofall fiir Ver-
sicherungsleistungen nicht ausreichend liquide Mittel zur Verfugung
stehen und hierdurch ungeplante Verluste durch eine Auflésung und
VerauRerung von Kapitalanlagen realisiert werden.

Die Gesellschaft analysiert regelmaRig die Stornosituation. Durch
Steuerung der Durationen der Aktiv- und Passivseite wird dieses
Risiko reduziert.

Kostenrisiken

Das Kostenrisiko resultiert aus der Gefahr, dass die tatséachlichen
Kosten die kalkulierten Kosten tbersteigen oder nicht rechtzeitig
genug an veranderte Geschaftsvolumina angepasst werden kdnnen.

Der Kostenverlauf wird durch Betriebskosten und Provisionen be-
stimmt, denen Kostenzuschléage in den Beitragen gegeniiberstehen.
Die Beitragszuschlége sind so bemessen, dass Betriebskosten und
Provisionen langfristig gedeckt sind und auch eine tempordre, un-
vorhergesehene Kostenprogression verkraftet werden kann. Die Pro-
duktkalkulation stutzt sich auf eine angemessene Kostenrechnung.
Provisionen werden unter Berlicksichtigung der Pramienkalkulation
und adaquater Stornoregelungen festgelegt.

Zinsgarantierisiken

Die bei Vertragsabschluss von bestimmten Produkten garantierte
Mindestverzinsung muss dauerhaft erwirtschaftet werden. Das Zins-
garantierisiko besteht darin, dass Neuanlagen in Niedrigzinsphasen
moglicherweise den garantierten Zins nicht erzielen werden.

Hierin liegt derzeit das bedeutendste Risiko der deutschen Lebens-
versicherung.

Lebensversicherungsvertrage haben teilweise sehr lange Laufzeiten.
Aufgrund des begrenzten verfiigbaren Angebots an lang laufenden
festverzinslichen Wertpapieren am Kapitalmarkt ist es nahezu un-
moglich, die Zinsverpflichtungen der Vertrége fristenkongruent zu
bedecken. Dies fiihrt dazu, dass die Zinsbindung der Aktivseite kiir-
zer ist als diejenige der Verpflichtungsseite (sogenannter Durations-
oder Asset-Liability-Mismatch).

Durch regelmaBig durchgefiihrte Analysen zum Asset-Liability-Ma-
nagement und zur strategischen Asset Allocation (iberzeugt sich die
Gesellschaft, dass die erwartete Rendite ihrer Kapitalanlagen kurz-,
mittel- und langfristig Uber der zur Erfullung ihrer Verpflichtungen

gegeniiber ihren Kunden erforderlichen Mindestverzinsung liegt.
Die Asset- und Liability-Positionen des Unternehmens werden von
einem Asset-Liability-Committee tberwacht und so gesteuert, dass
die Vermdgensanlagen den Verbindlichkeiten und dem Risikoprofil
des Unternehmens angemessen sind und die Bedeckung der \Ver-
pflichtungen grundsétzlich sichergestellt ist.

\Vor dem Hintergrund anhaltend niedriger Zinsen hat die Aufsichts-
behdrde von allen deutschen Lebensversicherern Prognoserechnun-
gen zum Stichtag 30.09.2014 eingefordert, in denen die Auswirkun-
gen des Niedrigzinsumfeldes unter anderem auf Basis eines bran-
chenweit einheitlich vorgegebenen BaFin-Niedrigzinsszenarios fir
den 5-Jahres-Zeitraum von 2014 bis 2018 zu analysieren waren. Fir
jedes Jahr dieser Projektion tiberdecken die vorhandenen Eigenmit-
tel der Gesellschaft das Solvabilitatssoll und erfiillen damit die aktu-
ellen aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen. Verluste tra-
ten in keinem Jahr dieser Projektion auf.

Den Risiken aus dem niedrigen Zinsniveau begegnet die Gesell-
schaft mit einer Starkung der Reserven in Form der gesetzlich gere-
gelten Zinszusatzreserve sowie weiteren kompensierenden Maf3nah-
men, die laufend erarbeitet und umgesetzt werden.

Daruber hinaus bestehen bei traditionellen Lebensversicherungen
auch Risiken bei einem schnellen Zinsanstieg. Zum einen resultiert
dies aus den Regelungen firr die garantierten Riickkaufswerte bei
vorzeitiger Beendigung von Versicherungsvertragen. So kann ein
schnell steigendes Zinsniveau zu stillen Lasten bei festverzinslichen
Wertpapieren fiihren. Bei vorzeitigen Vertragsbeendigungen stiinden
den Versicherungsnehmern die garantierten Riickkaufswerte zu und
die Versicherungsnehmer wéren nicht an den ggf. entstandenen
stillen Lasten zu beteiligen. Bei Verkauf der entsprechenden Kapital-
anlagen wéren die stillen Lasten von der Gesellschaft zu tragen, und
theoretisch ware es denkbar, dass der Zeitwert der Kapitalanlagen
nicht ausreicht, die garantierten Riickkaufswerte zu erreichen. Zu-
dem flihrt die durch die Reform des Versicherungsvertragsgesetzes
geanderte Verteilung der Abschlusskosten in der Anfangsphase zu
héheren Rickkaufswerten. Dieser Effekt wird durch das Lebensver-
sicherungsreformgesetz ab 2015 noch verscharft.

Weitere Risiken bei Zinsanstieg werden im Folgenden bei der Zins-
zusatzreserve erlautert.

Reserverisiken
Das Reserverisiko besteht in der Gefahr einer ungeniigenden Hohe
an versicherungstechnischen Riickstellungen. Diese dienen der



Sicherstellung der dauernden Erflllbarkeit aller aus den \ersiche-
rungsvertragen resultierenden Verpflichtungen des Unternehmens.

Der Verantwortliche Aktuar der Gesellschaft wacht darlber, dass die
flir die Berechnung der Deckungsriickstellungen verwendeten Rech-
nungsgrundlagen angemessene Sicherheitsspannen enthalten. Er hat
dies nach § 11a VAG entsprechend bescheinigt. Der Treuh&nder der
Gesellschaft hat laut § 73 VAG bestétigt, dass das Sicherungsvermo-
gen vorschriftsméRig angelegt und aufbewahrt ist.

Durch die gesetzliche Anforderung einer Zinszusatzreserve ergibt
sich fir die Lebensversicherer eine deutlich erhéhte Volatilitat auf
der Passivseite der Bilanz: Eine Zinszusatzreserve ist fur Tarifgene-
rationen zu bilden, deren Rechnungszins tiber einem aus einem glei-
tenden Durchschnitt gebildeten Markt-Referenzzins liegt. Abhéngig
vom Wert des jeweils zum Ende des dritten Quartals eines Ge-
schaftsjahres feststehenden gesetzlichen Referenzzinssatzes steigt
oder fallt die neu bewertete Deckungsrickstellung derjenigen Tarif-
generationen, deren Rechnungszins den Referenzzinssatz (ibersteigt;
dementsprechend ergibt sich ein Aufwand zur Bildung einer Zinszu-
satzreserve oder ein Ertrag aus frei werdenden Zinszusatzreserven
vergangener Jahre. Hierbei verringert der Aufwand zur Bildung der
Zinszusatzreserve die Mindestzufithrung zur Riickstellung fir Bei-
tragsriickerstattung. Reichen die anrechenbaren Kapitalertrage nicht
zur Finanzierung der Zinszusatzreserve aus, so erlaubt das Lebens-
versicherungsreformgesetz grundsatzlich, eine negative Mindestzu-
fuhrung aus Kapitalertragen mit positiven Mindestzufiihrungen aus
anderen Ergebnisquellen zu verrechnen.

Ein dauerhaft niedriges Zinsniveau birgt damit fur die Bilanz der
Lebensversicherer das erhebliche Risiko, dass ggf. Aufwand zur Er-
héhung einer bereits im Vorjahr gebildeten Zinszusatzreserve erfor-
derlich wird. Der Aufwand zur Bildung der Zinszusatzreserve erfor-
dert dabei hohe Verzinsungen der Kapitalanlage, die teilweise nur
durch das Realisieren von Bewertungsreserven gestellt werden kon-
nen. Bei einem schnellen Zinsanstieg besteht das Risiko, dass auf-
grund des verwendeten gleitenden Durchschnitts beim Referenzzins
weiterhin hohe Zuflihrungen zur Zinszusatzreserve erforderlich
sind, hierfiir aber keine Bewertungsreserven mehr realisiert werden

kénnen.

Da als gesetzlicher Referenzzinssatz das uber einen Zeitraum von
zehn Kalenderjahren gebildete arithmetische Mittel von Null-Ku-
pon-Euro-Zinsswapsétzen heranzuziehen ist, kann aufgrund des
noch hohen Zinsniveaus vom Anfang des Zehnjahreszeitraums und
der derzeit niedrigen Swapsatze mit dem Erfordernis einer weiteren
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Reservestarkung zumindest im unmittelbar folgenden Geschéftsjahr
gerechnet werden.

Sollte das niedrige Zinsniveau an den Kapitalmdrkten weiterhin
langfristig anhalten, so wiirde dies die Gesellschaft wie auch die ge-
samte Lebensversicherungsbranche vor erhebliche Herausforderun-
gen stellen.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber
Versicherungsvermittlern und Versicherungsnehmern

Das Forderungsausfallrisiko gegentiber Versicherungsvermittlern
besteht grundsétzlich in der Méglichkeit, dass im Falle von (ver-
mehrten) Kiindigungen durch Versicherungsnehmer Provisionsrtick-
forderungen nicht in gleicher Héhe geltend gemacht werden kon-
nen.

Die Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittlern betreffen die
Deutsche Postbank AG. Hinsichtlich der Riickprovisionsregelungen
wurde von einer Pauschalwertberichtigung abgesehen. Dem Risiko
des Ausfalls von Forderungen an Versicherungsnehmer wird durch

Bildung einer Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber
Ruckversicherern

Beim Forderungsausfallrisiko gegeniiber (Retro-)Zessionaren han-
delt es sich um die Mdoglichkeit des Ausfalls von Anteilen der Riick-
versicherer an versicherungstechnischen Passiva abziiglich Kredit-
briefen und Rickversicherungsdepots.

Das Risiko des Forderungsausfalls gegeniiber (Retro-)Zessionaren
ist fir die Gesellschaft gering, da die Forderungen fast vollstandig
durch Depotverbindlichkeiten gedeckt sind und Riickversicherungs-
beziehungen ausschlieBlich mit Rickversicherern guter Bonitét
(Rating A oder besser) bestehen.

Risiken aus Kapitalanlagen

Marktrisiken

Das Marktrisiko resultiert aus der Mdglichkeit, dass nachteilige Ver-
anderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern
Verluste hervorrufen. Es umfasst — in Einflussfaktoren zerlegt — vor
allem das Zinsanderungsrisiko, das Aktienkursénderungsrisiko so-
wie das Wahrungsrisiko.

Die Gesellschaft verfiigt Giber detaillierte Kapitalanlagerichtlinien,
die das Anlageuniversum, besondere Qualitatsmerkmale, Emitten-
tenlimite und Anlagegrenzen festlegen. Diese orientieren sich an
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den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen des § 54 VAG, sodass eine
maglichst grofRe Sicherheit und Rentabilitat bei jederzeitiger Liqui-
ditat unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht
wird. Zudem wird eine klare Funktionstrennung zwischen operativer
Steuerung des Kapitalanlagerisikos und Risikocontrolling sicherge-
stellt.

Sofern Derivatgeschafte zur Ertragsvermehrung, Erwerbsvorberei-
tung und Absicherung von Bestanden sowie Geschéfte mit struktu-
rierten Produkten getétigt werden, werden sie im Rahmen der Rund-
schreiben des Bundesaufsichtsamts fiir Versicherungswesen (R 3/
1999 und R 3/2000), der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (R 4/2011 [VA]) und der internen Richtlinien der Gesell-
schaft abgeschlossen. Derivatpositionen und -transaktionen werden
im Reporting detailliert aufgefiihrt. Auf der einen Seite sind Deriva-
te wegen ihrer sehr niedrigen Transaktionskosten und ihrer sehr ho-
hen Marktliquiditat und -transparenz effiziente und flexible Instru-
mente zur Portfoliosteuerung. Auf der anderen Seite gehen mit dem
Einsatz von Derivaten auch zusétzliche Risiken wie z. B. Basisrisi-
ko, Kurvenrisiko und Spread-Risiko einher, die detailliert (iberwacht
und zielgerecht gesteuert werden.

Aktienkurs- und Zinsanderungsrisiken werden durch das Einhalten
der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zu Mischung und Streuung
sowie durch dartiber hinausgehende, aus internen Risikotragfahig-
keitsanalysen resultierende Risikolimits begrenzt.

Sie werden zudem neben anderen Risikofeldern regelméaRig mit Hil-
fe des eingesetzten Risikokapitalmodells quantifiziert und auf Basis
eines Limit- und Schwellenwertsystems iberwacht.

Das Aktienkursanderungsrisiko besitzt aufgrund der niedrigen Akti-
enquote der Gesellschaft nur ein begrenztes Gefahrenpotenzial.

Das Zinsanderungsrisiko besteht primar im Riickgang des Kapital-
marktzinses und begriindet sich in der Differenz der modifizierten
Durationen zwischen Aktiv- und Passivseite der Bilanz.

Das Wahrungsrisiko spielt bei der Gesellschaft nur eine untergeord-
nete Rolle, da die Kapitalanlage fast ausschlieBlich in Euro erfolgt.

Das Marktpreisrisiko Immobilien wird laufend beobachtet und in-
tensiv analysiert.

Zur Absicherung des Wiederanlagerisikos werden im Rahmen der
aufsichtsrechtlichen Quoten Vorkaufe durchgefiihrt. Im Berichtsjahr
wurden keine neuen Vorkéufe getétigt.

Strukturierte Produkte waren zum 31.12.2014 mit einem Gesamt-
buchwert 729,9 Mio. EUR im Bestand.

Die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr er-
neut im Rahmen des BaFin-Stresstests tiberpriift, den die Gesell-
schaft in allen Szenarien bestanden hat.

Bonitats-/Kreditrisiken

Bonitéatsrisiken bestehen im mdglichen Wertverlust von Kapitalanla-
gen aufgrund des Ausfalls eines Schuldners oder einer Anderung in
seiner Zahlungsfahigkeit. Die Gesellschaft fiihrt regelméaRig Boni-
tatsprifungen der vorhandenen Schuldner durch.

Bonitatsrisiken unter Investmentgrade und ohne Rating werden in
nur begrenztem Umfang eingegangen.

Zur Steuerung des Ausfall- bzw. Bonitatsrisikos werden Ratingkate-
gorien und Sicherungsinstrumente beriicksichtigt. Die Bonitéat der
Schuldner wird laufend tGiberwacht. Wesentlicher Anhaltspunkt fiir
die Investitionsentscheidung durch das Portfolio-Management sind
die durch externe Agenturen wie Standard & Poor’s, Moody’s oder
Fitch vergebenen Ratingklassen.

Bonitatsstruktur der festverzinslichen Kapitalanlagen®

Marktwert Anteil

Mio. EUR %
AAA 2.573,1 39,3
AA 2.171,8 33,2
A 1.252,7 19,2
BBB 468,5 7,2
<BBB 70,6 1,1
ohne Rating 59 0,0
Emittentenrisiko 6.542,6 100,0

1) ohne Kapitalanlagen aus fremdgefiihrtem Konsortialgeschéft, inkl. Rentenfonds, die,
soweit es sich um Spezialfonds handelt, entsprechend den im Fonds gehaltenen Wertpa-
pieren zugeordnet werden

Bei der Beurteilung von Bonitéts- und Kreditrisiken sind die Gren-
zen einer Modellbetrachtung unter Zuhilfenahme von Rating-Ein-
stufungen zu berticksichtigen. Dabei darf sich die Risikoanalyse und
-steuerung nicht allein auf die Modellbetrachtung beschranken. Die-
sem Aspekt wird im Asset-Liability-Committee Rechnung getragen.
Zusatzlich werden als Risikosteuerungsmafinahme Limite sowohl
fir Einzelemittenten wie auch fiir Anlageklassen eingezogen.



Gliederung der festverzinslichen Kapitalanlagenl) nach Art der

Emittenten
Marktwert Anteil
Mio. EUR %
Staats- und Kommunalanleihen 1.853,1 28,3
Gedeckte Schuldverschreibungen 2.785,8 42,6
Industrieanleihen 498,1 7,5
Erstrangige Schuldverschreibungen
von Finanzinstituten 1.269,2 19,5
Nachrangige Schuldverschreibungen
von Finanzinstituten 128,5 2,0
Hypotheken und Policendarlehen 2,8 0,0
Verbundene Unternehmen 53 0,1
Summe 6.542,6 100,0

1) ohne Kapitalanlagen aus fremdgefiihrtem Konsortialgeschaft, inkl. Rentenfonds, die,
soweit es sich um Spezialfonds handelt, entsprechend den im Fonds gehaltenen Wertpa-
pieren zugeordnet werden

In der aktuellen Marktphase wird besonderes Augenmerk auf das
Exposure bei Banken gelegt, vor allem soweit es sich um nachrangi-
ge Anleihen handelt. Zudem werden Staatsanleihen (inkl. Kommu-
nalanleihen) und die tibrigen festverzinslichen Wertpapiere aus eu-
ropdischen Landern mit iiberdurchschnittlich hoher Staatsverschul-

dung betrachtet.

Auf das Risiko fiir den Ausfall der Riickzahlung wird fiir die Staats-
anleihen und die tlibrigen festverzinslichen Wertpapiere der Euro-Pe-
ripherie unverindert hohe Aufmerksamkeit gelegt. Aufgrund der si-
cherheitsorientierten Anlagepolitik der Gesellschaft sind das Enga-
gement in sogenannten GIIPS-Staaten (Griechenland, Italien, Irland,
Portugal und Spanien) und die daraus resultierenden Risiken iiber-
schaubar und die Auswirkungen auf die Nettoverzinsung beim teil-
weisen Ausfall einzelner Emittenten gering. Die Risiken sind bei der

Beurteilung der Kapitalanlagen bereits beriicksichtigt.

Liquiditatsrisiken
Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen
— insbesondere aus Versicherungsvertragen — bei nicht zeitgerechten

Liquiditdtszu- und -abfliissen nicht jederzeit nachkommen zu konnen.

Jederzeit ausreichende Liquiditit stellt die Gesellschaft durch die
Abstimmung zwischen Kapitalanlagebestand und Versicherungsver-

pflichtungen sowie die Planung ihrer Zahlungsstrome sicher.
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Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder infolge von externen Ereignissen ein-

treten.

Risiken aus Anderungen gesetzlicher Rahmenbedingungen
Aus gesetzlichen Anderungen oder hochstrichterlicher Rechtspre-
chung konnen sich finanzielle Risiken und Reputationsrisiken erge-

ben. Aktuell sind hier insbesondere zu benennen:

= Aus dem in 2014 in Kraft getretenen ,,Gesetz zur Absicherung sta-
biler und fairer Leistungen fiir Lebensversicherte® (Lebensversi-
cherungsreformgesetz) ergeben sich sowohl Entlastungen als auch

Belastungen fiir die Versicherer.

Neben deutlichen Entlastungen bei der Ausschiittung von Bewer-
tungsreserven und bei der Verrechnung negativer Zinsergebnisse
mit Risiko- und Kosteniiberschiissen bei der Bemessung der Min-
destzufiihrung zur RfB sind auch deutliche Belastungen zu erwar-
ten. Diese resultieren aus der ggf. erst verzogert moglichen Um-
stellung von Vermittlervereinbarungen auf ein neues Provisions-
modell in Verbindung mit der unmittelbar ab dem 1.1.2015 grei-
fenden Senkung des Hochstzillmersatzes sowie aus der erhdhten

Beteiligung an Risikotiberschiissen.

» Finanzielle Belastungen in noch ungewisser Hohe ergeben sich
aus der hochstrichterlichen Rechtsprechung zur Ungiiltigkeit der
Ausschlussfristen des Widerspruchs- bzw. Riicktrittsrechts bei
zwischen 1994 bis 2007 im Policen- bzw. Antragsmodell abge-

schlossenen Vertragen mit nicht ordnungsgemafen Belehrungen.

= Die Pldne zur Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer auf euro-

paischer Ebene werden weiterhin beobachtet.

= Die Auswirkungen eines BGH-Urteils vom 10.12.2014 zur Un-
wirksamkeit einer Ausschlussklausel in der Restschuldversiche-
rung werden derzeit analysiert, wobei nach bisheriger Einschét-

zung nur eine geringe Betroffenheit festgestellt wurde.

Die Auswirkungen zukiinftiger Entscheidungen kénnen im Vorhin-
ein nicht abgeschétzt werden. Weitere mogliche Entwicklungen der
hochstrichterlichen Rechtsprechung oder gesetzliche Anderungen,
insbesondere gesellschaftsrechtlicher, produktrechtlicher oder steuer-

licher Natur, werden jedoch eng liberwacht.

Im Rahmen von Solvency II sind bei der Ermittlung des Marktwer-

tes der versicherungstechnischen Verpflichtungen die langfristigen
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Garantien entsprechend zu beriicksichtigen und mit Eigenkapital zu
hinterlegen. Der unter Solvency Il vorgesehene Fair-Value-Ansatz
flhrt hierbei zu starken Schwankungen und damit zu einem sehr vo-
latilen Kapitalbedarf. Infolge des lang anhaltenden niedrigen Zinsni-
veaus verscharft sich die Situation, da die Lebensversicherer vor der
Herausforderung stehen, die vertraglich zugesagte Rendite fur Ver-
pflichtungen mit hohen Zinsgarantien zu erwirtschaften. Vor diesem
Hintergrund der Unwagbarkeiten der marktkonsistenten Abbildung
unter Solvency Il kann daher ein zusétzlicher Eigenkapitalbedarf
oder die Notwendigkeit eines Nettorisikoabbaus fiir Lebensversiche-
rer nicht ausgeschlossen werden.

Infrastrukturrisiken

Dem Risiko des Ausfalls wesentlicher Teile oder des Totalausfalls
der Infrastruktur wird vor allem im IT-Bereich eine hohe Bedeutung
zuteil. Sicherheit im IT-Bereich wird bei der Gesellschaft durch Zu-
gangskontrollen, Zugriffsberechtigungssysteme und Sicherungssys-
teme fur Programme und Datenhaltung gewahrleistet.

Bei der Verbindung interner und externer Netzwerke ist eine schiit-
zende Firewall-Technik installiert, die regelmé&Rig uberprift und
standig weiterentwickelt wird. Das Risiko des Ausfalls der IT-Infra-
struktur wird durch regelmaBige Kontrollen, redundante Systeme,
Backup- und Recovery-Verfahren sowie Rufbereitschaft verringert.

Der Notfallvorsorge wird mittels eines Notfallhandbuchs, der
Durchfiihrung von Business-Impact-Analysen zur Ermittlung der
Kritikalitat von Geschaftsprozessen, der Einrichtung eines Krisen-
stabs und Notfallteams Rechnung getragen.

Risiken im Vertrieb sowie in der Verwaltung von
Versicherungsvertragen

Vertriebliche Risiken werden gerade auch im Hinblick auf den
GDV-Vertriebskodex regelméRig tberwacht. Dem Risiko von Fehl-
entwicklungen in der Verwaltung und von dolosen Handlungen be-
gegnet die Gesellschaft durch Regelungen und interne Kontrollen in
den Fachbereichen. So unterliegen Zahlungsstrome und Verpflich-
tungserklarungen strengen Vollmachts- und Berechtigungsregelun-
gen. Funktionstrennungen in den Arbeitsabléufen, das Vieraugen-
prinzip bei wichtigen Entscheidungen und Stichproben bei serien-
haften Geschéftsvorfallen erschweren dolose Handlungen. Dar{iber
hinaus prift die Interne Revision unternehmensweit Systeme, Pro-
zesse und Einzelfélle.

Sonstige wesentliche Risiken

Strategische Risiken

Strategische Risiken ergeben sich aus der Gefahr eines Missverhalt-
nisses zwischen der Geschéftsstrategie und den sich stdndig wan-

delnden Rahmenbedingungen des Unternehmensumfelds. Ursachen
fiir ein solches Ungleichgewicht kdnnen z. B. falsche strategische
Grundsatzentscheidungen oder eine inkonsequente Umsetzung der
festgelegten Strategien sein.

Die Gesellschaft tiberprift deshalb jahrlich ihre Unternehmens- und
Risikostrategie und passt Prozesse und Strukturen im Bedarfsfall an.

Risiken aus dem Ausfall von Vertriebswegen

Die Gesellschaft bedient sich der Vertriebswege des einzigen Ver-
mittlers Deutsche Postbank AG, fiir die ein exklusiver Kooperati-
onsvertrag bis 2022 besteht.

Risiken aus der Ausgliederung von Funktionen und Dienstleistungen
Ausgliederungen von Funktionen und Dienstleistungen erfolgen un-
ter Beriicksichtigung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben sowie ent-
sprechender interner Richtlinien. Dabei wird durch geeignete ver-
tragliche Vereinbarungen sowie durch den Einsatz von Instrumenten
zur laufenden Uberwachung und Beurteilung der Qualitat der durch-
gefihrten Dienstleistungen sichergestellt, dass die Gesellschaft ihrer
Steuerungs- und Kontrollfunktion nachkommen kann.

Prognose- und Chancenbericht

Unsere nachstehenden Ausflihrungen stutzen sich auf fundierte
Experteneinschatzungen Dritter sowie auf die von uns als schliissig
erachteten Planungen und Prognosen; dennoch handelt es sich um
unsere subjektive Einschatzung. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass die tatsdchlichen Entwicklungen von der hier wieder-
gegebenen erwarteten Entwicklung abweichen werden.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die heterogene Entwicklung der Weltwirtschaft dirfte sich in den
kommenden Quartalen fortsetzen: Das globale Wachstum sollte
Fahrt aufnehmen; die entwickelten L&nder — allen voran die USA
und UK — drften die Wachstumsschere zu den Schwellenlandern
weiter schlieBen. Die USA befinden sich wieder auf einem Wachs-
tumspfad: Die solide konjunkturelle Entwicklung zeigt sich insbe-
sondere am Immobilien- und zunehmend auch am Arbeitsmarkt.
Einhergehend mit gestiegenen Vermdgenswerten hat das verfligbare
Einkommen der US-Haushalte deutlich zugenommen und der
Schuldendienst ist spiirbar gesunken.

Die konjunkturelle Erholung in der Eurozone sollte sich in den kom-
menden Quartalen auf moderatem Niveau fortsetzen. Stark riicklau-
fige Energie- und Rohstoffpreise sind ein weiterer Wachstumsim-



puls fir den Euroraum im laufenden Jahr. Frankreich und Italien
dirften das Wachstum allerdings weiter bremsen, fiir Deutschland
sehen wir eine Friihjahrsbelebung. Wir rechnen mit einem beschei-
denen Wachstum im Euroraum, die Erholung bleibt jedoch wenig
dynamisch.

In den Schwellenléndern hat die Dynamik des Aufschwungs zuletzt
nachgelassen, wir sehen diese Markte vor strukturellen und zykli-
schen Herausforderungen. Die Wachstumsraten durften auch zu-
kiinftig sehr heterogen ausfallen. Positiv sind die mitunter hohen
Waéhrungsreserven und die insgesamt eher niedrige Verschuldung.
Des Weiteren ist fur die meisten Lander eine starkere US-Nachfrage
von grolRerer Bedeutung als die abnehmende Liquiditat der US-No-
tenbank. Die strukturellen Probleme in China durften auch Auswir-
kungen auf die chinesische Konjunktur haben. Wir rechnen hier mit
einer Abschwdchung des Wachstums, gleichwohl bleibt die Reakti-
onsfahigkeit der Zentralbank intakt. Die anhaltende Krise in Russ-
land — der Verfall des Olpreises und die Sanktionen — stellt einen
Risikofaktor dar, der kurzfristig zu Verwerfungen fiihren kann.

Die Heterogenitét innerhalb der entwickelten Welt und der Schwel-
lenl&nder fiihrt zunehmend zu einer Asynchronitat von Konjunktur-
und damit einhergehend Inflations- und Zinszyklen. Dies sorgt fiir
eine Divergenz der Geldpolitik zwischen EZB, Fed und Bank of
England. In den USA diirfte Giber die Lohn- und Preisspirale die In-
flationsrate steigen; dies lasst eine ,,Normalisierung* der Geldpolitik
sinnvoll erscheinen. Der geldpolitische Kurs der EZB sollte auf-
grund niedriger Inflationsraten, hoher Finanzierungsbedarfe von
Staaten der Eurozone und heterogener, moderater Wachstumsraten
expansiv bleiben. Die disinflationdre Entwicklung im Euroraum
dirfte als notwendiger Anpassungsprozess anhalten. Der auf die
Preisentwicklung zusatzlich dampfend wirkende Olpreisverfall wird
vermutlich bis weit in den Jahresverlauf 2015 hinein fur negative
Inflationsraten sorgen.

Kapitalmarkte

Das allgemeine Umfeld, geopolitische Risiken sowie die expansive
Geldpolitik der EZB lassen ein langer anhaltendes niedriges Zins-
umfeld erwarten. Fast alle Zinskurven der EU bildeten zum Jahres-
ende neue historische Tiefstande, auch Bundesanleihen folgten die-
ser Entwicklung. In den USA wird in Abhangigkeit von der Datenla-
ge im ersten Halbjahr 2015 eine Zinswende erwartet. Rechtlicher
und politischer Druck auf die Ratingagenturen lassen kiinftig sehr
vorsichtige Ratingaktionen und im Zweifel eher niedrigere Rating-
einstufungen erwarten.

Européische und amerikanische Aktien sind bereits hoch bewertet,
das Potenzial weiterer Kurssteigerungen ist daher limitiert. Gleich-
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wohl wird die Politik der Zentralbanken, gekoppelt mit der Erwar-
tungshaltung der Investoren, die Triebfeder firr die Aktienmarkte
sein. Die Gewinnmargen und Eigenkapitalrenditen sind in Europa
niedrig, wir erwarten deshalb einen Nachholbedarf im Umfeld der
Stabilisierung der europdischen Konjunktur. Zudem sehen wir Ri-
ckenwind fiir die Konjunktur durch die Abwertung des Euro zum
US-Dollar und durch die niedrigen Rohstoffpreise. Gleichwohl
diirfte die relativ attraktivere Bewertung von Aktien gegeniiber An-
leihen die Umschichtung von Anleihen in Aktien unterstutzen. Die
Abkehr von der Nullzinspolitik in den USA spricht eher fiir eine an-
ziehende Volatilitat risikobehafteter Assets im laufenden Jahr.

Kinftige Branchensituation

Angesichts der bereits seit Langerem bestehenden und auch 2015
andauernden konjunkturellen Risikofaktoren sind Prognosen gene-
rell mit einem Vorbehalt behaftet. Unter der Annahme, dass sich die
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen nicht wesentlich ver-
schlechtern, wird die Versicherungswirtschaft nach Einschatzung
des GDV 2015 ein gegeniiber dem Vorjahr weitgehend konstantes
Beitragsvolumen erreichen.

Lebensversicherung

Nach dem durch das starke Einmalbeitragsgeschaft gepragten
Wachstum der deutschen Lebensversicherer in 2014 geht der GDV
fiir 2015 von einem leichten Riickgang der Beitrage aus. Die anhal-
tend niedrigen Zinsen und ihre negativen Auswirkungen auf die Ge-
samtverzinsung dirften die Profitabilitat der deutschen Lebensversi-
cherer 2015 weiterhin belasten.

Chancen aus der Entwicklung der Rahmenbedingungen
Demografischer Wandel in Deutschland

Ausgelost durch den demografischen Wandel ist gegenwartig die
Entstehung von zwei Mérkten mit hohem Entwicklungspotenzial zu
beobachten: zum einen der Markt fiir Produkte fiir Senioren und
zum anderen der fur junge Kunden, die durch die abnehmenden
Leistungen des Sozialsystems starker eigensténdig vorsorgen mis-
sen. Schon heute ist festzustellen, dass Senioren nicht mehr mit dem
»Klassischen Rentner* der Vergangenheit gleichzusetzen sind. Dies
zeigt sich nicht nur in der steigenden Inanspruchnahme von Service-
leistungen, fiir die eine hohe Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft
besteht. Der Wandel wird vor allem darin deutlich, dass diese
Kundengruppe zunehmend aktiver ist und sich damit mehr mit absi-
cherungsbediirftigen Risiken als die vorherigen Generationen ausei-
nandersetzt. Fur die Anbieterseite ist somit nicht genug damit getan,
bestehende Produkte um Assistance-Leistungen zu erweitern, son-
dern es miissen neue Produkte konzipiert werden, um die neu entste-
henden Bediirfnisse abzudecken. Beispiele hierfur sind Produkte fir
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den Zweitwohnsitz und intensive Reisetitigkeit im Ausland, fiir
sportliche Aktivitéten bis ins hohe Alter und die Vermdgensweiter-
gabe an die Erben. Gleichzeitig tritt das Thema der finanziellen Ab-
sicherung im Alter starker ins Bewusstsein der jungen Kunden.
Durch (staatlich geforderte) private Vorsorgeprodukte und attraktive
Angebote der Arbeitgeber zur betrieblichen Altersversorgung (bAV)
kann dieses Potenzial bearbeitet werden. Gegenwirtig wird fiir diese
Kundengruppe von einem Trend der verstirkten Nachfrage nach Al-
tersvorsorgeprodukten, die eine hohere Flexibilitit in der Spar- und
der Entsparphase aufweisen, ausgegangen. Die Lebensversiche-
rungsgesellschaften im Konzern konnten durch ihre umfassende
Produktpalette mit innovativen Produkten sowie mit ihrer vertriebli-
chen Aufstellung tiberdurchschnittlich im Markt der Senioren und

der jungen Kunden profitieren.

Finanzmarktstabilitét

Durch die Turbulenzen auf den Finanzmaérkten ist das Vertrauen der
Kunden in Banken erheblich beeintrichtigt worden. Auch bei den
Versicherungsnehmern besteht vor dem Hintergrund des derzeit
niedrigen Zinsniveaus sowie der Volatilitit an den Aktienméarkten
ein hoher Grad an Verunsicherung. Dieses gesamtwirtschaftliche
Umfeld bietet aber auch Chancen fiir Versicherungsunternehmen,
innovative Produkte zu entwickeln, die auf diese neuen Gegebenhei-
ten ausgerichtet sind. In Europa, den USA und Asien hatten sich ver-
mehrt Lebensversicherer auf den Absatz moderner, flexibler und an
die Aktienmarktentwicklung gebundener Produkte konzentriert. Die
klassische deutsche Lebensversicherung, bei der Garantien fiir die
gesamte Laufzeit gegeben werden, steht auf dem Priifstand. Auf-
grund hoher Eigenmittelanforderungen fiir diese Geschifte ist es
grundsétzlich vorstellbar, die Garantien zukiinftig kapitaleffizienter

darzustellen.

Aufsichts- und bilanzrechtliche Anderungen

Die gesamte Versicherungswirtschaft sieht sich vor dem Hinter-
grund der sich abzeichnenden und teilweise bereits eingetretenen
aufsichtsrechtlichen Neuerungen weitreichenden Verdnderungen
ausgesetzt, insbesondere im Rahmen von IFRS, Solvency II und
einer Flut diesbeziliglicher europdischer und deutscher Umsetzungs-
vorschriften. Die bilanz- und aufsichtsrechtlichen Anderungen ver-
folgen wir eng und haben die damit verbundenen erh6hten Anforde-
rungen identifiziert und MaBnahmen eingeleitet. Dies bietet uns
gleichzeitig die Chance, unser Risikomanagement entsprechend
weiterzuentwickeln und damit den zukiinftig komplexeren und um-
fangreicheren Vorgaben gerecht zu werden. Zur Bewertung von
Risikokategorien sowie der gesamten Risikoposition des Konzerns
wird derzeit ein internes, Solvency-II-gerechtes stochastisches Risi-

kokapitalmodell implementiert und weiterentwickelt, das die kon-

zernweite Verwendung von internen Modellen ermdglicht und sich

in der Vorantragsphase bei der BaFin befindet.

Entwicklung der PB Lebensversicherung AG
Auch im Jahr 2015 wird das erfolgreiche Bancassurance-Geschéfts-
modell unverédndert fortgefiihrt. In den Vertriebswegen der Post-

bank sehen wir zahlreiche Vertriebschancen:

= Postbank Filialvertrieb AG
Im Filialvertrieb ist fiir 2015 eine Verschlankung der Produktpalet-
te geplant. Fiir Kunden und Berater hat dies deutliche Vorteile:
Der Kunde kann sich in der Produktpalette der Postbank in puncto
Vorsorge besser orientieren, wahrend der Berater seine Beratung
gezielt auf wenige leistungsstarke Produkte konzentrieren kann.
Die Beratung wird durch die zertifizierten Vorsorgeberater durch-
gefiihrt, die Experten auf dem Gebiet der ganzheitlichen Kunden-
beratung sind.

Zudem soll die Anbindungsquote der Kreditlebensversicherung an
die Konsumentenkredite der Deutschen Postbank AG durch ver-

triebsunterstiitzende MafBnahmen weiter gesteigert werden.

Weitere Chancen werden im zunehmenden Baufinanzierungsvolu-
men im Filialvertrieb gesehen, in Verbindung mit einer Finanzie-
rungsabsicherung tiber die Risikolebensversicherungsprodukte der

PB Versicherungen.

» Postbank Finanzberatung AG

Auch die Postbank Finanzberatung AG wird von der Verschlan-
kung der Produktpalette profitieren. Dariiber hinaus wird der pa-
pierlose Verkauf mit der eSignature in der Finanzberatung weiter
ausgebaut. Dabei setzt die PB Lebensversicherung AG auf neueste
mobile Technik. Mit eSignature wird wihrend der Beratung zur
PB Leben, der Risikolebensversicherung der PB Lebensversiche-
rung AG, vor Ort auf einem mobilen Endgerit unterschrieben. Der
Abschlussprozess wird dadurch beschleunigt und effizienter ge-
staltet. Zudem wird papierlos und damit umweltschonend gearbei-
tet. Nicht zuletzt verbessert sich durch die elektronische Eingabe

die Datenqualitét.

Ab 2015 verkaufen die mobilen Berater der Postbank zudem ver-
starkt DSL Konsumentenkredite. Der PB Ratenschutz, die Kredit-
lebensversicherung der PB Lebensversicherung AG, sichert diesen
Privatkredit ideal ab und wird in Kombination mit dem Kredit ger-
ne angeboten. Aus diesem Grunde ist fiir den PB Ratenschutz mit

einer weiteren Umsatzsteigerung im Jahr 2015 zu rechnen.



Durch gezielte vertriebliche und vertriebsunterstiitzende Mafinah-
men soll nicht zuletzt die Anbindung der Risikolebensprodukte an

das Baufinanzierungsgeschéft in 2015 weiter gesteigert werden.

= Internet und Callcenter
Die PB Lebensversicherung AG wird im Jahr 2015 verstérkt in die

Nutzung neuer, digitaler Technologien investieren.

Im Internet ist die Optimierung der Verkaufsstrecke geplant. Kun-
den, die Produkte der PB Lebensversicherung AG online abschlie-
Ben wollen, werden kiinftig zeitgemal durch den Onlineflow ge

fiihrt.

Zum Jahresbeginn 2015 wird die Kundenberatung per Videotele-

fonie erstmals getestet.

Uberschussbeteiligung 2015

Die PB Lebensversicherung AG hat fiir Vertrage mit laufender Bei-
tragszahlung eine Verzinsung des Guthabens in Hohe von 3,3 % fiir
2015 festgesetzt. Hinzu kommt ein Schlussiiberschussanteil von
0,9 %. Hinsichtlich der fiir das Geschéftsjahr 2015 deklarierten

Uberschussbeteiligung wird auf Seite 55 ff. im Anhang verwiesen.

Ausblick der PB Lebensversicherung AG

Die Ziele der PB Lebensversicherung AG bleiben weiterhin hoch
gesteckt: Im Fokus stehen die langfristige Sicherung profitablen
Wachstums, die hervorragende Kosteneffizienz sowie die

exzellente Qualitdt der Produkte und Dienstleistungen.

Die Umsetzung des LVRG wird allerdings auch in der PB Lebens-
versicherung AG Wirkung zeigen. Die Senkung des Rechnungszin-
ses, die verdnderten Anforderungen an die Vergiitungsmodelle des
Vertriebs sowie erhebliche Anforderungen zur Sicherstellung der
Verpflichtungen gegeniiber unseren Kunden stellen unsere Gesell-

schaft vor wachsende Herausforderungen, denen sich die gesamte

Branche in einem durch eine anhaltende Niedrigzinsphase gepragten

Umfeld zu stellen hat. Vor diesem Hintergrund gehen wir von einem

Riickgang des Neugeschéfts im Bereich der Einmalbeitréage aus, der

auch zu einem Absinken der Bruttobeitrdge fiihren wird.
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Infolge des insgesamt gesunkenen Zinsniveaus sowie geringerer ge-
planter VerduBerungsgewinne rechnen wir zudem mit einem leichten
Riickgang des Kapitalanlageergebnisses unserer Gesellschaft. Trotz
unverdnderter Kostendisziplin erwarten wir daher, das 2015 an un-
sere Muttergesellschaft abzuflihrende Ergebnis nicht mehr auf dem

hohen Vorjahresniveau halten zu konnen.

Hilden, den 23. Februar 2015

Der Vorstand:

Iris Kremers Silke Fuchs Achim Adams

(Vorsitzende)
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Anlage 1.

Bewegung und Struktur des Bestandes an Lebensversicherungen
Im Geschaftsjahr 2014

(Anlage 1 zum Lagebericht)

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur Haupt- (Haupt- und Zusatz- (nur Haupt- Kapitalversicherungen
versicherungen) versicherungen) versicherungen) ohne Risikoversicherungen
Anzahl der Laufender Einmalbeitrag Versicherungs- Anzahl der Laufender
Versicherungen Beitrag summe bzw. | Versicherungen Beitrag
fiir ein Jahr 12fache far ein Jahr
Jahresrente
TEUR
I. Bestand am Anfang des
Geschéftsjahres 1.172.406 483.829 0 21.595.055 144.082 89.936
1. Zugang wahrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang
a) Eingeldste Versicherungsscheine 106.726 23.548 297.640 2.461.319 6.816 4.038
b) Erhdhung der Versicherungs-
summen (ohne Position 2) 0 12.004 45.236 505.934 0 1.762
2. Erhdhung der Versicherungs-
summen durch Uberschussanteile 0 0 0 76.087 0 0
3. Ubriger Zugang 5.076 5.658 0 98.735 25 21
4. Gesamter Zugang 111.803 41.209 342.876 3.142.075 6.841 5.821
— davon Kreditlebensversicherungen
111. Abgang wahrend des Geschaftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 5.477 1.683 65.740 1.383 615
2. Ablauf der Versicherung/
Beitragszahlung 58.597 10.003 1.144.988 2.326 2.134
3. Rickkauf und Umwandlung
in beitragsfreie Versicherungen 70.148 36.961 1.609.111 9.928 7.461
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 2.816 612 78.441 -3.261 -2.029
5. Ubriger Abgang 1.080 1.227 23.367 97 87
6. Gesamter Abgang 138.118 50.486 2.921.648 10.473 8.268
1V. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 1.146.090 474.552 21.815.482 140.450 87.489
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Anlage 1.

Einzelversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen

Sonstige

Lebensversicherungen

Kollektivversicherungen

Anzahl der Laufender Anzahl der Laufender Anzahl der Laufender Anzahl der Laufender
Versicherungen Beitrag | Versicherungen Beitrag | Versicherungen Beitrag | Versicherungen Beitrag
fir ein Jahr fir ein Jahr fur ein Jahr flr ein Jahr

192.274 14.771 443.169 236.692 122.407 82.579 270.474 59.851
62.368 1.515 8.380 3.365 13.073 9.782 16.089 4.847

0 64 0 7.206 0 2.098 0 874

0 0 0 0 0 0 0 0

211 0 92 57 8 7 4.740 5572

62.579 1579 8.472 10.628 13.081 11.887 20.830 11.294

464 33 1.343 367 150 121 2.137 547

16.468 809 2.635 3.500 449 296 36.719 3.265
32.262 670 17.600 16.515 9.670 10.610 688 1.705

608 232 -223 228 -616 -79 6.308 2.260

2 1 206 319 31 36 744 785

49.804 1.744 21.561 20.929 9.684 10.983 46.596 8.561
205.049 14.605 430.080 226.391 125.804 83.483 244.707 62.583
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Anlage 1.

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kapitalversicherungen
ohne Risikoversicherungen

Risikoversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw. | Versicherungen summe | Versicherungen summe
12fache
Jahresrente
TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 1.172.406 21.595.055 144.082 4.117.618 192.274 4.162.144
— davon: beitragsfrei 391.776 3.637.461 26.805 345.528 158.159 2.081.739
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 1.146.090 21.815.482 140.450 4.137.682 205.049 4.470.625
—davon: beitragsfrei 414.888 4.044.596 27.151 352.172 171.771 2.354.896
C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen
Zusatzversicherungen Unfall-Zusatzversicherungen
insgesamt
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw. | \Versicherungen summe
12fache
Jahresrente
TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 121.382 4.807.915 18.448 689.571
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 129.189 5.100.150 16.646 614.163
D. Bestand an in Riickdeckung tibernommenen Lebensversicherungen
TEUR
1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahres 0
2. Versicherungssumme am Ende des Geschéftsjahres 0
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Einzelversicherungen

Rentenversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Kollektivversicherungen

Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen Jahresrente | Versicherungen summe | Versicherungen summe bzw.
12fache

Jahresrente

443.169 6.629.033 122.407 2.818.061 270.474 3.868.198
188.475 999.314 9.901 165.627 8.436 45.254
430.080 6.505.409 125.804 2.883.418 244.707 3.818.348
196.714 1.099.156 11.051 191.394 8.201 46.978

Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen

Risiko-Zusatzversicherungen

Sonstige Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe | Versicherungen Jahresrente | Versicherungen summe
9.833 790.061 1.977 9.752 91.124 3.318.531

9.830 799.896 1.963 9.974 100.750 3.676.117
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Anlage 2.

Versicherungsarten
(Anlage 2 zum Lagebericht)

Folgende Versicherungsarten sind im Geschéftsjahr 2014 in Form
von Einzel-, Gruppen- oder Sammelversicherungen gegen Einmal-
oder laufenden Beitrag betrieben worden:

= Klassische und fondsgebundene Rentenversicherungen
(PB Privat Rente)

= Sofort beginnende Rentenversicherungen
(PB Sofort Rente mit/ohne Aufschubzeit)

= Klassische und fondsgebundene Rentenversicherungen nach
AltZertG (,,Riester*; PB Forder-Rente I)

= Klassische und fondsgebundene Rentenversicherungen nach
§ 10 EStG (,,Riirup*“; PB Forder-Rente II)

= Todesfallversicherungen (PB Leben Aktiv)

= Risiko- und Kapitallebensversicherungen (PB Leben)

= Direktversicherungen

= Kreditlebensversicherung

Ferner bietet die PB Lebensversicherung AG zusammen mit der
PB Pensionsfonds AG alle Entgeltumwandlungsprodukte (KVR)

und Lésungen zur Ubernahme bestehender Versorgungszusagen
(PF112) an.
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Bilanz.

Bilanz zum 31.12.2014

Aktiva 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
TEUR
A. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 32.682 16.002
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 4.898 4.898
3. Beteiligungen 15.033 15.032
52.613 35.932
1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere 144.850 139.902
nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.571.704 1.183.780
3. Sonstige Ausleihungen 3.457.969 3.442.338
4. Andere Kapitalanlagen 42 0
5.174.564 4.766.019
5.227.177 4.801.951
B. Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 624.921 509.704
C. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 77.899 90.695
—davon an verbundene Unternehmen: 3.225 (1.671) TEUR
I1l. Sonstige Forderungen 82.055 10.996
— davon an verbundene Unternehmen: 81.013 (717) TEUR
159.954 101.691
D. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate 938 917
1. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 79.734 42.263
1. Andere Vermdgensgegenstande 7.907 7.233
88.579 50.413
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 80.911 76.034
11. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 175 332
81.086 76.366
Summe der Aktiva 6.181.716 5.540.125

Ich bestatige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen

Anforderungen gemaf angelegt und vorschriftsmagig sichergestellt sind.

Hilden, den 20. Februar 2015

Der Treuhénder: Walter Schmidt

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.I1. und C.I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341f HGB sowie
der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des § 11c VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2
des Dritten Durchfilhrungsgesetzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 22. Januar 2015, Gesch.-Z. VA 24-1 5350-1194-2015/0001,

genehmigten Geschéftsplan berechnet worden.

Hilden, den 20. Februar 2015

Der Verantwortliche Aktuar: Dipl.-Math. Dieter Miiller
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Bilanz.
Passiva 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014  31.12.2013
TEUR
A. Eigenkapital
I.  Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 63.430 63.430
abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 47.534 47.534
15.896 15.896
1. Kapitalriicklage 66.893 36.215
1. Gewinnriicklagen
gesetzliche Riicklage 6.343 5.604
IV. Bilanzgewinn 0 0
89.132 57.715
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragstbertrage
1. Bruttobetrag 7.854 7.848
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 174 191
7.680 7.658
1. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 4.777.717 4.305.308
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 2.822 2.620
4.774.895 4.302.688
111. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 20.055 16.698
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 3.718 3.235
16.337 13.462
V. Rickstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 370.101 372.808
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 0 0
370.101 372.808

5.169.013 4.696.617

C. \Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

1. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag 614.353 501.300
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 0 0
614.353 501.300
1. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 10.568 8.404
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 0 0
10.568 8.404
624.921 509.704
D. Andere Riickstellungen 22.601 16.948
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft 3.089 2.903
F. Andere Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 212.278 206.618
— davon gegentiber verbundenen Unternehmen: 1 (1) TEUR
1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschaft 2.093 3.226
— davon gegentiber verbundenen Unternehmen: 1.714 (2.674) TEUR
111. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 46 0
V. Sonstige Verbindlichkeiten: 58.539 46.393

—davon aus Steuern: 151 (347) TEUR
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 0 (0) TEUR
— davon gegentiber verbundenen Unternehmen: 29.512 (36.415) TEUR

272.956 256.237

G. Rechnungsabgrenzungsposten 6 0

Summe der Passiva 6.181.716 5.540.125
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Gewinn- und Verlustrechnung.

Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

2014 2014 2014 2013
TEUR
1. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 834.597 791.322
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -20.003 -30.943
814.594 760.379
¢) Verénderung der Bruttobeitragsiibertrage -5 311
d) Verénderung des Anteils der Rickversicherer an den Bruttobeitragstibertragen -17 -18
-22 294
814.572 760.673
2. Beitrage aus der Brutto-RUckstellung fur Beitragsriickerstattung 6.767 49.580
3. Ertrage aus Kapitalanlagen 279.341 275.182
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 47.323 46.464
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung 771 110.144
6. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag -306.531 -279.048
bb) Anteil der Riickversicherer 9.029 11.332
-297.503 -267.716
b) Veranderung der Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -3.357 -1.388
bb) Anteil der Riickversicherer 483 604
-2.874 -784
-300.377 -268.499
7. Verénderung der tibrigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag -585.462 -589.336
bb) Anteil der Ruickversicherer 202 -100.206
b) sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellungen -2.164 -2.294
-587.424 -691.837
8. Aufwendungen fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
fiir eigene Rechnung -56.764 -67.523
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung -99.718 -103.285
10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen -42.176 -37.932
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen -2.589 -2.005
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung -13.424 -24.786
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 46.301 46.176

Anmerkung: Aufwandsposten sind zusétzlich mit einem Minuszeichen vor dem entsprechenden Betrag gekennzeichnet.
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2014 2014 2013

TEUR
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung — Ubertrag 46.301 46.176
11 Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 7.524 4.108
2. Sonstige Aufwendungen -16.331 -12.556
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 37.494 37.728
4. AuRerordentliche Aufwendungen (= AuRerordentliches Ergebnis) -50 -50
5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -11.906 -11.542

— davon vom Organtrager belastet: -12.168 (-11.238) TEUR
6. Sonstige Steuern 0 -31

— davon vom Organtréger belastet: 0 (0) TEUR
7. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfilhrungs-

oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefihrte Gewinne -24.800 -24.800
8. Jahresiiberschuss 739 1.305
9. Einstellungen in Gewinnriicklagen — in die gesetzliche Riicklage -739 -1.305
10. Bilanzgewinn 0 0

Anmerkung: Aufwandsposten sind zusatzlich mit einem Minuszeichen vor dem entsprechenden Betrag gekennzeichnet.
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Anhang.

Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft werden nach den flir Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) sowie der Verord-
nung (ber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Rech\VersV) aufgestellt.

Aktiva

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegen-
den Wert ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaR 8 341b Abs. 1 Satz 2 HGB
in Verbindung mit § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB. Abschreibungen werden vorgenommen, wenn die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten tiber dem Marktwert und dem langfristig beizulegenden Wert am Bilanzstichtag liegen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen, Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen, Hypo-
theken-, Grundschuld- und Rentenschulden, tibrige Ausleihungen sowie Darlehen und Vorauszahlungen auf \Versicherungs-
scheine werden gemadl? § 341c HGB zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Dabei werden die Kapitalanlagen bei
Erwerb mit dem Kaufkurs angesetzt und der Unterschiedsbetrag zum Riickzahlungsbetrag unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode Uber die Restlaufzeit amortisiert. Abschreibungen werden gemal § 341b Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 253
Abs. 3 Satz 4 HGB vorgenommen, falls am Bilanzstichtag die fortgefiihrten Anschaffungskosten tiber dem Marktwert und
dem beizulegenden Wert liegen.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere und andere Kapitalanlagen werden zu Anschaffungskosten oder den
darunterliegenden Marktwerten bewertet. Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen,
werden gemal’ § 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.
Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam abgeschrieben. Fiur voraussichtlich voriibergehende Wertminderungen
besteht ein Abschreibungswahlrecht.

Im Rahmen des Wertaufholungsgebots gemé&R § 253 Abs. 5 HGB werden auf Vermdgensgegenstande, die in friheren Jahren
abgeschrieben wurden, Zuschreibungen bis zur Héhe der fortgefiihrten Anschaffungswerte oder auf einen niedrigeren Ver-
kehrs- oder Borsenwert vorgenommen, wenn die Grunde fir die dauerhafte Wertminderung entfallen sind und eine Werter-

holung eingetreten ist. Die Zuschreibungen werden erfolgswirksam vereinnahmt.

Derivate werden grundsétzlich zu den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag be-
wertet.

Zinstermingeschéfte (Vorkaufe) werden mit der Barwertmethode auf Basis von Zinsstrukturkurven bewertet.
Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen werden mit dem Zeitwert bilanziert.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft an Versicherungsnehmer werden mit den Nominalwer-
ten, vermindert um Pauschalwertberichtigungen, angesetzt.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung wird, soweit es sich um langlebige Wirtschaftsgiiter handelt, mit den Anschaffungs-
werten abziglich der Abschreibungen in Hohe der steuerlich zuldssigen Satze bilanziert.
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Alle Ubrigen Aktivposten werden mit den Nominalbetrédgen angesetzt.

Passiva

Anhang.

Die Beitragsubertrage fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft werden fur jede Versicherung einzeln gerechnet

und unter Beriicksichtigung des Beginnmonats und der Zahlweise auf den Bilanztermin abgegrenzt. Bei fondsgebundenen

Rentenversicherungen wurden ausschlieRlich Verwaltungskosten (ibertragen.

Berechnungsgrundlagen fir die Ermittlung der Deckungsriickstellung 2014

Teilbestand Ausscheideordnung  Zillmersatz in %o der Bezugs- Zinssatz Anteil an der
Beitragssumme grore® Deckungsriickstellung
Kapitalbildende Versicherungen
Altbestand Sterbetafel 1986 MF 35 VS 3,50 % 2,52 %
Zugang bis 30.06.2000 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 4,00 % 4,63 %
Zugang 01.07.2000-31.12.2003 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 3,25% 2,86 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2006 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 2,75 % 3,92 %
Zugang 01.01.2007-12.07.2011 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 2,25% 1,95 %
Zugang ab 13.07.2009-31.12.2011 DAV 2008 T NR/R MF bis zu 40 BS 2,25% 0,26 %
Zugang ab 01.01.2012 DAV-Tafel 1994 T MF¥ bis zu 40 BS 1,75% 0,40 %
Zugang ab 01.01.2012 DAV 2008 T NR/RY bis zu 40 BS 1,75% 0,30 %
Rentenversicherungen
Zugang bis 30.06.2000 DAV-Tafel 1994 R MF®) bis zu 40 BS 4,00 % 13,79 %
Zugang 01.07.2000-31.12.2003 DAV-Tafel 1994 R MF®) bis zu 40 BS 3,25 % 8,28 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2004 DAV-Tafel 1994 R MF®) bis zu 40 BS 2,75% 5,05 %
Zugang 01.01.2005-31.12.2006 DAV-Tafel 2004 R MF bis zu 40 BS 2,75% 3,13%
Zugang 01.01.2007-31.12.2011 DAV-Tafel 2004 R MF bis zu 40 BS 2,25 % 11,93 %
Zugang ab 01.01.2012 DAV-Tafel 2004 R MF¥ bis zu 40 BS 1,75% 9,86 %
Kollektivversicherungen
Zugang bis 30.06.2000 DAV-Tafel 1994 T MF - - 4,00 % 0,86 %
Zugang 01.07.2000-31.12.2003 DAV-Tafel 1994 T MF - - 3,25 % 0,23 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2004 DAV-Tafel 1994 T MF - - 2,75% 0,05 %
Risikoversicherungen
Altbestand Sterbetafel 1986 MF 35 VS 3,50 % 0,02 %
Zugang bis 30.06.2000 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BsY 4,00 % 0,07 %
Zugang 01.07.2000-31.12.2003 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 3,25% 0,04 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2006 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 2,75 % 0,03 %
Zugang 01.01.2007-12.07.2009 DAV-Tafel 1994 T MF bis zu 40 BS 2,25% 0,03 %
Zugang ab 13.07.2009-31.12.2011 DAV 2008 T NR/R MF bis zu 40 BS 2,25% 0,06 %
Zugang ab 01.01.2012 DAV 2008 T NR/RY bis zu 40 BS 1,75% 0,03 %
Restschuldversicherungen
Zugang 01.01.2008-31.12.2011 DAV-Tafel 1994 T MF - - 2,25% 0,10 %
Zugang ab 01.01.2012 DAV-Tafel 1994 T MF - - 1,75 % 1,66 %
Versicherungen nach AltZertG
Zugang bis 31.12.2003 DAV-Tafel 1994 R MF®) - - 3,25% 8,84 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2004 DAV-Tafel 1994 R MF®) - - 2,75% 0,40 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2006 DAV-Tafel 2004 R - - 2,75% 6,31 %
Zugang 01.01.2007-31.12.2011 DAV-Tafel 2004 R - - 2,25% 6,00 %
Zugang ab 01.01.2012 DAV-Tafel 2004 R - - 1,75% 0,16 %
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Teilbestand Ausscheideordnung  Zillmersatz in %o der Bezugs- Zinssatz Anteil an der
Beitragssumme grbBeS) Deckungsrickstellung
Arbeitsunféhigkeits-Zusatzversicherungen
Zugang 01.01.2007-31.12.2011 eigene Tafel,
DAV-Tafel 1994 T MF - - 2,25% 0,05 %
Zugang ab 01.01.2012 eigene Tafel,
DAV-Tafel 1994 T MF - - 1,75% 0,57 %
Riickdeckungsversicherungen der PB Pensionsfonds AG
— Anwarter aus Entgeldumwandlungen
Zugang bis 31.12.2003 2 - - 3,25 % 0,05 %
Zugang bis 31.12.2003 DAV-Tafel 1994 R MF - - 3,25% 0,65 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2004 DAV-Tafel 1994 R MF - - 2,75 % 0,31 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2005 -2 - - 2,75% 1,29 %
Zugang 01.01.2007-31.12.2011 -2 - - 2,25 % 1,13%
Zugang ab 01.01.2012 -2 1,75 % 0,11 %
— Rentner und Ubernahmen von Pensionsfondszusagen
Zugang bis 31.12.2003 DAV-Tafel 2004R-Aggregat - - 2,25 % 0,02 %
Zugang 01.01.2004-31.12.2006 DAV-Tafel 2004R-Aggregat - - 2,75% 0,14 %

Die aufgefiihrten Teilbestande umfassen 98,32 % der Deckungsriickstellung des gesamten selbst abgeschlossenen Geschaftes.
1) fur Neuzugang ab dem 01.01.1998, zuvor 35 %o der Versicherungssumme

2) Kalkulation ohne Sterbetafel in der Aufschubzeit

3) Nachreservierung auf DAV-Tafel 2004 R

4) ab 01.01.2013 mit Unisex-Rechnungsgrundlagen kalkuliert

5) VS = Versicherungssumme, BS = Beitragssumme

Der Gesamtaufwand fiir die Bildung der Zinszusatzreserve betragt im Geschaftsjahr 39,6 Mio. EUR.

Far die von den Urteilen des Bundesgerichtshofs vom 12.10.2005, 26.9.2007, 25.7.2012, 26.6.2013 und 11.9.2013 betroffe-
nen Versicherungen sind die sich daraus ergebenden Anforderungen an Mindestwerte fiir Riickkaufswerte und beitragsfreie
Versicherungssummen berticksichtigt.

Die Deckungsriickstellung fiir den Altbestand im Sinne von § 11c VAG und Artikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiih-
rungsgesetzessEWG zum VAG wird nach den genehmigten geltenden Geschaftsplanen berechnet. Die Deckungsrickstellung
flir den Neubestand wird unter Beachtung des § 341f HGB sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsver-
ordnungen berechnet. Die Deckungsriickstellung wird fiir jede Versicherung grundsatzlich einzeln gerechnet und unter Be-
ricksichtigung des Beginnmonats auf den Bilanztermin abgegrenzt.

Die Deckungsriickstellung der Bonusversicherungssummen und der Bonusrenten wird nach denselben Grundlagen berech-
net wie die Deckungsrickstellung der zugehdrigen Versicherungen.

Die kiinftigen Kosten fiir beitragsfreie Versicherungsjahre werden durch Bildung einer gesonderten Verwaltungskosten-
riickstellung innerhalb der Deckungsriickstellung explizit berticksichtigt.

Die Angaben gemaR § 28 Abs. 8 Nr. 4 Rech\ersV erfolgen auf den Seiten 48 ff. und 55 ff.

Die Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle sowie Rickkaufe, Riickgewahrbetrage und Austrittsvergii-
tungen fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft wird fiir die in Frage kommenden Versicherungen einzeln ermit-
telt. Aufwendungen fiir die Regulierung von Versicherungsleistungen werden in steuerlich zuldssiger Hohe berticksichtigt.
Die Spatschadenriickstellung betrifft die Versicherungsfélle, die bis zum 31. Dezember eingetreten, aber zu diesem Zeit-
punkt dem Unternehmen noch nicht bekannt sind. Zur Ermittlung der Spatschadenriickstellung werden Verfahren mit unter-

nehmenseigenen Daten angewendet.
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Die Deckungsriickstellung zu Versicherungen, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird,
folgt dem Aktivwert (vgl. hierzu auch die Erlauterungen zur Aktivseite auf Seite 34).

Die Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen wurden nach den Riickversicherungs-
vertragen ermittelt und teilweise geschétzt.

Verpflichtungen aus Pensionen wurden gemaR § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in Hohe des nach verninftiger Beurteilung notwen-
digen Erflillungsbetrages angesetzt und entsprechend § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB mit dem von der Bundesbank geméaR der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsVVO) verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten sieben Jahre

bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren abgezinst.

Die Pensionsriickstellungen fiir arbeitgeberfinanzierte Zusagen und fiir nicht wertpapiergebundene arbeitnehmerfinanzierte
Zusagen wurden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren auf der Grundlage der Rechnungsgrundlagen der Richttafeln
,2005G* von Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Die Leistungsanpassung aufgrund von Uberschussbeteiligung aus Riickde-
ckungsversicherungen bei Entgeltumwandlungen, die an die Uberschussbeteiligung von Riickdeckungsversicherungen
gekoppelt sind, wurde in Héhe von 0,50 % p. a. beriicksichtigt.

Im Ubrigen werden nachstehende Annahmen der Berechnung zugrunde gelegt:

Gehaltsdynamik: 2,75 %
Rentendynamik: 2,06 %
Zinssatz: 4,55 %

Der zum 31.12.2014 angesetzte Zinssatz wurde zum Inventurstichtag 30.9.2014 als Forward-Zins nach MaRgabe der Riick-
stellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) ermittelt.

Die berucksichtigte Fluktuation entspricht den nach Alter und Geschlecht diversifizierten unternehmensindividuellen Wahr-
scheinlichkeiten.

Im Bilanzjahr 2010 wurde das Wahlrecht des Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB in Anspruch genommen, den erforderlichen
Zuflihrungsbetrag zu den Pensionsriickstellungen auf maximal 15 Jahre zu verteilen und jeweils als auBerordentlichen Auf-
wand zu erfassen. Diese Form der Ansammlung wurde im Berichtsjahr fortgefiihrt.

Bei den wertpapiergebundenen arbeitnehmerfinanzierten Zusagen handelt es sich ausschlielich um leistungskongruent
riickgedeckte Versorgungszusagen, deren Bewertung entsprechend IDW RS HFA 30 Rz. 74 nach § 253 Abs.1 Satz 3 HGB
zu erfolgen hat. Fir diese Zusagen entspricht der Erfullungsbetrag mithin dem Zeitwert des Deckungskapitals des Lebens-
versicherungsvertrags zzgl. Uberschussbeteiligung.

Die Bewertung der Jubilaumsverpflichtungen erfolgt nach den gleichen Grundsétzen wie die der Pensionsverpflichtungen.
Dabei kommen die gleichen Annahmen fiir die Berticksichtigung von Gehaltstrends und Fluktuationswahrscheinlichkeiten

zum Ansatz.

Die librigen Riickstellungen werden nach dem Grundsatz vorsichtiger kaufméannischer Bewertung mit ihrem voraussichtli-
chen Erfuillungsbetrag angesetzt und, soweit die erwarteten Laufzeiten mehr als ein Jahr betragen, gemaR § 253 Abs. 2 HGB
mit dem von der Bundesbank geméaR der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsVO) verdffentlichten durch-
schnittlichen Zinssatz der letzten sieben Jahre abgezinst.
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Es besteht gewerbe- und kdrperschaftsteuerliche Organschaft zur HDI-Gerling Friedrich Wilhelm AG, Koéln (HG-FW).
Etwaige Steuerlatenzen sind deshalb auf Ebene der HG-FW als Organtragerin zu erfassen.

Die Steuerriickstellungen werden in Hohe des berechneten Steuersolls gebildet.

Alle ibrigen Passivposten werden mit dem Erfuillungshetrag bewertet.

Beteiligungsgeschaft

Bei Mitversicherungsvertragen werden die von den federfiihrenden Gesellschaften (ibernommenen Posten der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung — ihrem wirtschaftlichen Charakter folgend — fiir unseren Anteil den entsprechenden Jah-
resabschlussposten zugeordnet. Fir einige Vertrage wird die anteilige Deckungsriickstellung in diesem Geschaftsjahr erst-
malig nach einem Néherungsverfahren berechnet. Fur diese Vertrége stehen zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresab-
schlusses entsprechend den Mitteilungen der Konsortialfiihrer nur unterjahrige Werte zur Verfiigung, die nach anerkannten
versicherungsmathematischen Methoden auf den 31.12.2014 fortgeschrieben werden. Die bisher angewendete zeitversetzte
Bilanzierung entféllt dadurch. Der Effekt dieser Umstellung auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des Unternehmens

ist nicht wesentlich.

Hinweis:

Zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit des Abschlusses werden die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und der An-
hang in Tausend Euro aufgestellt. Die einzelnen Posten, Zwischen- und Endsummen werden kaufménnisch gerundet. Die
Addition der Einzelwerte kann daher von den Zwischen- und Endsummen um Rundungsdifferenzen abweichen.



Jahresabschluss. PB Lebensversicherung AG. 39
Anhang.



40 PB Lebensversicherung AG. Jahresabschluss.
Anhang.

Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A.l. bis A.11. im Geschaftsjahr 2014

Bilanzwerte Zugange Umbuchungen
\orjahr
TEUR
A. Kapitalanlagen
I.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 16.002 17.007 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 4.898 0 0
3. Beteiligungen 15.032 0 0
Summe ALl 35.932 17.007 0
1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere 139.902 3.602.060 0
nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.183.780 405.050 0
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 2.635.031 78.396 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 789.101 13.012 0
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 2.903 335 0
d) ubrige Ausleihungen 15.303 306 0
4. Andere Kapitalanlagen 0 46 0
Summe A.11. 4.766.019 4.099.205 0
Summe 4.801.951 4.116.211 0
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Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Geschaftsjahr

-326 0 0 32.682

0 0 0 4.898

-148 149 0 15.033

-474 149 0 52.613
-3.597.076 370 -406 144.850
-14.445 0 -2.681 1.571.704
-18.771 0 0 2.694.656
-57.201 0 0 744.912
-446 0 0 2.792

0 0 15.609

0 0 -4 42
-3.687.940 370 -3.091 5.174.564

-3.688.414 519 -3.091 5.227.177
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Zu A. Kapitalanlagen

Ermittlung der Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wird auf Basis des Ertragswert-, des Net-Asset-
Value- bzw. Appraisal-Verfahrens vorgenommen. Fir einzelne Gesellschaften wird aus Vereinfachungsgriinden der Buch-
wert als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte der Ausleihungen an verbundene Unternehmen, der Namensschuldverschreibungen, der Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen sowie der tbrigen Ausleihungen werden mit Hilfe von produkt- und ratingspezifischen Renditekurven
ermittelt. Bei den verwendeten Spreadaufschlagen werden spezielle Ausgestaltungen wie z. B. Einlagensicherung, Gewahr-
tragerhaftung oder Nachrangigkeit berticksichtigt. Die Zeitwertermittlung bei Zero-Namensschuldverschreibungen und Zero-
Schuldscheinforderungen beruht auf eigenen Berechnungen der Gesellschaft nach finanzmathematischen Methoden.

Die Zeitwertermittlung der sonstigen Kapitalanlagen erfolgt grundsétzlich auf Basis des Freiverkehrswertes gemal § 56
RechVersV. Fir Kapitalanlagen, die einen Markt- oder Borsenpreis haben, gilt als Zeitwert der Wert zum Bilanzstichtag
bzw. zum letzten diesem Zeitpunkt vorausgehenden Tag, flr den ein Markt- oder Borsenpreis feststellbar war. In Fallen, in
denen keine Borsennotierungen vorliegen, werden Renditekurse auf Basis an Finanzmérkten etablierter Preisbildungsverfah-
ren eingesetzt. Kapitalanlagen werden hochstens mit ihrem voraussichtlich realisierbaren Wert unter Ber{cksichtigung des
Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Die Ermittlung des beizulegenden Wertes erfolgt fiir Aktien mittels des EPS-Verfahrens (EPS = earnings per share), eines
Ertragswertverfahrens je Aktie auf Basis der von unabhangigen Analysten geschatzten jéhrlichen Gewinnerwartungen oder
der darliberliegenden Marktwerte. Sofern der EPS-Wert tiber 120 % des Marktwertes liegt, erfolgt eine Deckelung bei diesen
120 %. Dabei werden bei Bedarf zusatzliche pauschale Abschlédge vorgenommen. Fiir Renten und Rentenfonds erfolgt die
Ermittlung des beizulegenden Wertes auf Basis eines Nominalwertverfahrens, das auf dem Ansatz des bei Endfalligkeit zu
erwartenden Nominalwertes jedes einzelnen Rententitels beruht, sofern keine bonitétsbedingten Anpassungen vorzunehmen
sind. Fir gemischte Fonds erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Wertes separat fiir die einzelnen Bestandteile wie Aktien
und Renten nach den oben genannten Verfahren. In den beizulegenden Wert des Fonds gehen zusatzlich die tibrigen Konsti-
tuenten des Fonds wie z. B. Cash, Zinsabgrenzungen, Forderungen/Verbindlichkeiten ein.

Die Ermittlung des Zeitwerts von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen erfolgt zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bzw. auf Basis des letzten verfiigbaren IFRS-Geschaftsjahresabschlusses der jeweiligen Beteiligungsge-
sellschaft zuziiglich der Cashflows bis zum Stichtag des Jahresabschlusses.
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Kapitalanlagen
Buchwerte Zeitwerte Saldo
TEUR
I.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 32.682 34.408 1.726
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 4.898 5.291 393
3. Beteiligungen 15.033 16.374 1.341
1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere 144.850 161.622 16.772
nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.571.704 1.899.869 328.165
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 2.694.656 3.576.849 882.194
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 744912 890.307 145.395
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 2.792 2.792 0
d) tibrige Ausleihungen 15.609 15.660 51
4. Andere Kapitalanlagen 42 43 1
Summe 5.227.177 6.603.215 1.376.038

Die genannten Werte gelten gleichermaRen fiir die in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen.

Bei folgenden zu Anschaffungskosten bilanzierten Kapitalanlagen lagen die Zeitwerte unter den Buchwerten:

Kapitalanlagen mit stillen Lasten

Buchwerte Zeitwerte
TEUR
Anteile an verbundenen Unternehmen 14.559 13.453
Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen 110 62
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.111 1.039
Sonstige Ausleihungen 86.974 83.963
Summe 102.755 98.517

Hierbei wurden unter Anwendung von § 341b Abs. 2 HGB durch die Widmung ins Anlagevermdgen Abschreibungen in
Hohe von 121 TEUR vermieden. Es handelt sich unserer Einschatzung nach um voriibergehende Wertminderungen.

Zu A l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Name und Sitz der Gesellschaft Eigenkapital? Ergebnis Anteil am Kapital
TEUR

Inland:

Talanx Deutschland Real Assets GmbH & Co. KG 10.200 115 37,0%
Talanx Deutschland Bancassurance Private Equity GmbH & Co. KG 40.780 197 27,7 %

1) nach Ergebnisabfiihrung und Ausschiittung
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Zu A.ll. Sonstige Kapitalanlagen

Der Posten A.11.1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere bein-
haltet nachfolgend aufgefiihrte Spezialfonds. Es handelt sich hierbei um Anteile an inléndischen Investmentfonds, an denen

unsere Gesellschaft jeweils tiber 10 % der Anteile halt. Es bestehen keine Einschrankungen hinsichtlich der Méglichkeit der
taglichen Riickgabe.

Buchwerte Zeitwerte Saldo Ausschittung
TEUR
Rentenfonds:
PBVL - Corporate 131.602 147.708 16.106 3.679
Immobilienfonds:
Talanx Deutschland Real Estate Value 110 62 -48 0
Summe 131.713 147.770 16.057 3.679

Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 4 HGB wurden bei den stille Lasten aufweisenden Spezialfonds nicht vorgenom-
men, da es sich nach unserer Einschatzung um voriibergehende Wertminderungen handelt.

Zu A.ll. Andere Kapitalanlagen

Die PB Lebensversicherung AG hat Multi-Index-Optionen im Bestand. Der beizulegende Zeitwert der Optionen betrug zum
Bilanzstichtag 42 TEUR. Die Option hat einen malRgeschneiderten Index als Underlying. Der Zeitwert wird durch ein Multi-
Index-Modell unter Beriicksichtigung der Korrelation berechnet.
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Zu B. Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
2014 2013

Anzahl der Wert Tageswert des Anzahl der Wert  Tageswert des
Anteileinheiten proAnteil  Anlagestocks Anteileinheiten proAnteil — Anlagestocks

EUR
Allianc RCM GI.Eco Trd. EUR A 3.319,499 97,13 322.423 3.154,894 93,07 293.626
Allianz Euro Bond AEUR 17.150,162 67,62 1.159.694 12.528,309 61,84 774.751
Allianz Rentenfonds A EUR 2.703,582 89,06 240.781 2.454,867 81,24 199.433
Allianz Rohstoffonds 14.852,463 57,86 859.364 12.471,315 68,44 853.537
Ampega Rendite Rentenfonds 5.762,122 21,58 124.347 5.060,572 20,44 103.438
BGF-Emerging Europe Fund A2 1.106,629 75,93 84.026 987,957 88,85 87.780
BGF-Global Allo. A2 EUR 1.381,900 34,50 47.676 2.141,877 33,92 72.652
BGF-World Energy Fund A2 6.461,639 17,52 113.232 5.785,317 18,07 104.521
BGF-World Mining Fund A2 8.955,811 28,96 259.354 7.517,811 33,00 248.103
Carmignac Investiss. FCP A EUR 294,482 1.109,25 326.654 240,795 1.002,28 241.343
Carmignac Patrimoine FCP A EUR 1.893,231 618,01 1.170.036 1.929,663 568,09 1.096.219
Carmignac Securite FCP A EUR 442,537 1.696,53 750.777 423,548 1.667,68 706.344
CS Euroreal 172.836,663 36,38 6.287.798 188.761,416 43,33 8.179.600
DB X-TR.EO STOXX 50 ETF DR 49.704,730 31,93 1.587.206 46.951,411 31,57 1.482.256
Deutsche Postbank EUR 1.405,407 56,76 79.771 1.507,497 56,88 85.746
DJE Real Estate P 14,840 2,93 43 12,495 4,34 54
Dt. Inv. I-Euro Bonds Short LC 5.459,238 146,00 797.049 3.427,029 144,22 494.246
Dt. Inv. I-German Equities LD 7.714,303 144,34 1.113.482 6.892,126 141,44 974.822
Dt. Inv. I-Gl.Emerg.Mkts Eq.LD 252,066 174,87 44.079 238,911 159,67 38.147
DWS Deutschland 1.192,058 169,85 202.471 265,466 163,41 43.380
DWS Europa Strat. Renten 144,677,378 38,53 5.574.419 98.236,717 38,79 3.810.602
DWS Eurorenta 1.210,807 56,14 67.975 989,414 51,51 50.965
DWS Inter Genuf 142,266 39,98 5.688 56,236 38,36 2.157
DWS Portfolio Defensiv 16.404,416 108,87 1.785.949 10.215,609 106,24 1.085.306
DWS Sachwerte 26.664,970 110,81 2.954.745 22.502,116 101,76 2.289.815
DWS SachwertStrat. Prot.Plus 1.012,557 104,10 105.407 741,648 104,36 77.398
DWS Top Asien 70.718,500 125,62 8.883.658 65.305,181 110,38 7.208.386
DWS Top Dividende LD 476.998,087 105,70 50.418.698 429.580,564 92,26 39.633.103
DWS Top Portfolio Balance 144.694,216 116,62 16.874.239 137.146,416 106,69 14.632.151
DWS US Growth Inhaber-Anteile 1.136,588 137,57 156.360 721,634 108,01 77.944
DWS Vermogensbildungsfds | 166.445,539 119,90 19.956.820 158.166,024 101,15 15.998.493
DWS VORS.-RENTENFDS XL DUR 243.905,999 140,66 34.307.818 30.109,921 100,18 3.016.412
DWS VORS.-RENTENFONDS 10Y 78.283,071 189,31 14.819.768 26.547,759 159,11 4.224.014
DWS VORS.-RENTENFONDS 15Y 118.359,138 216,31 25.602.265 39.355,693 168,37 6.626.318
DWS VORS.-RENTENFONDS 3Y 2.545,555 113,93 290.015 1.835,944 111,10 203.973
DWS VORS.-RENTENFONDS 5Y 5.677,257 145,69 827.120 2.905,575 136,88 397.715
DWS VORS.-RENTENFONDS 7Y 3.317,603 157,77 523.418 785,612 141,44 111.117
DWS Vorsorge FCP-Premium 367.747,949 125,12 46.012.623 383.443,577 111,88 42.899.667
DWS Vorsorge-Dachfonds Balance 36.182,778 122,99 4.450.120 18.616,267 113,36 2.110.340
DWS Vorsorge-Dachfonds Plus 10.145,604 130,73 1.326.335 54.071,582 117,54 6.355.574
DWS VORSORGE-PREM.BAL.PL. 605,002 123,950 74.990,04 129,824 114,250 14.832,43
DWS Vorsorge-Rentenfonds 1Y 21,102 99,40 2.097 0,000 0,00 0
DWS Zinseinkommen 32.996,796 107,09 3.533.627 36.366,338 105,70 3.843.922
Ethna-Aktiv E A 10.793,416 133,05 1.436.064 8.338,855 123,94 1.033.518
FID.FDS-EM.E.,MID.EA.AEO 706,950 15,14 10.703 545,537 14,61 7.970
Fidelity European A Acc EUR 2.052.667,861 13,41 27.526.276  1.918.011,519 12,70 24.358.746

Zwischensumme 283.097.460 196.150.439
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2014 2013

Anzahl der Wert Tageswert des Anzahl der Wert Tageswert des
Anteileinheiten pro Anteil  Anlagestocks Anteileinheiten pro Anteil  Anlagestocks

EUR
Ubertrag 283.097.460 196.150.439
Fidelity European Aggressive A 458.869,213 15,62 7.167.537 424,838,562 15,13 6.427.807
Fidelity European Growth A 3.955.882,902 12,70 50.239.713  3.795.832,557 11,88 45.094.491
Fidelity Target 2035 A Acc EUR 25,720 27,69 712 0,000 0,00 0
Fidelity Target 2040 A Acc EUR 555,480 27,68 15.376 0,000 0,00 0
Fondak P 2.310,429 137,58 317.869 2.088,769 134,32 280.563
Grundbesitz Europa RC 29.066,410 41,84 1.216.139 26.936,644 42,00 1.131.339
Grundbesitz Global RC 2.997,295 52,35 156.908 2.800,617 51,95 145.492
Hend.Horiz.Pan Eur. Prop.Eq.A2 2.721,645 33,80 91.992 2.514,447 25,86 65.024
JPMorgan Europe Str.Value A 24.128,968 14,15 341.425 22.216,010 13,61 302.360
KBC Bd. High A 12,101 2.063,57 24971 10,818 1.899,27 20.546
M&G Global Basics Fund A 27.144,669 25,53 693.044 25.673,158 23,84 612.028
M+G I.(3)-EU.CORP.BD AEO 2.013,590 17,11 34.459 927,205 15,95 14.785
Nordea 1 - North Am.Value Fund 1.237,320 38,63 47.798 1.052,327 29,43 30.970
Nordea North Amer.Value BP-USD 8.598,430 38,64 332.265 8.954,144 29,47 263.893
North American Value 3.487,343 34,26 119.476 2.779,273 29,56 82.155
NV STRAT.FDS .KONSERVAT.P 718,180 16,72 12.008 763,301 21,47 16.388
PB Europafonds Renten 9.632,859 60,46 582.403 9.594,590 54,34 521.370
PB Garant Rente Plus Zt. 278.938,871 128,48 35.838.066 285.056,502 113,22 32.274.097
POSTBANK BALANCED 447.109,045 58,17 26.008.333 410.524,074 55,37 22.730.718
Postbank Best Invest Chance 141.400,594 62,65 8.858.747 135.935,616 55,19 7.502.287
Postbank Best Invest Wachstum 316.426,219 56,05 17.735.690 295.983,082 52,67 15.589.429
Postbank Dynamik Vision 982.403,339 58,24 57.215.170  1.000.662,190 55,46 55.496.725
POSTBANK EUROPA 695.787,389 43,36 30.169.341 673.717,945 42,37 28.545.429
Postbank Europafonds Aktien 69.447,671 57,17 3.970.323 68.404,615 53,80 3.680.168
Postbank Europafonds Plus 59.156,157 60,89 3.602.018 91.484,509 56,25 5.146.004
POSTBANK EURORENT 138.544,405 59,66 8.265.559 127.080,750 55,83 7.094.918
Postbank Global Player 76.262,892 36,65 2.795.035 76.063,116 32,04 2.437.062
Postbank Index Zertifikat Garant Rente 07 (19) 3.243.040,410 11,89 38.569.480 3.269.512,819 10,83 35.392.476
PB Megatrend FT 191.464,707 69,82 13.368.066 187.904,523 57,16 10.740.623
Posthank Protkt Plus 24.545,475 124,04 3.044.621 24.130,412 123,73 2.985.656
Postbank Strat. Prot. Plus 11 11.639,469 117,52 1.367.870 11.263,344 115,64 1.302.493
Postbank Strat. Rent | 0,000 50,12 0 0,000 0,00 0
Postbank TriSelect 575.142,294 45,62 26.237.991 540.516,305 46,17 24.955.638
Postbank Vermdgens. Chance 0,000 0,00 0 0,003 0,00 0
Posthank Vermégens. Wachstum | 0,000 0,00 0 0,003 0,00 0
POSTBK STRAT.PROT.PL.III 741,013 106,70 79.066 369,550 104,83 38.740
Robeco Emerg.Mkts. Eq. D EUR 527,228 143,09 75.441 490,375 130,01 63.754
S.Fds-Sel.-Sauren Gl.Opportun. 7.641,867 24,36 186.156 7.034,091 22,55 158.619
Sauren Global Balanced A 11.366,701 16,25 184.709 11.129,480 15,58 173.397
Sauren Global Growth A 3.816,868 25,27 96.452 3.627,371 22,40 81.253
Templeton Growth EUR A acc 118.324,669 15,12 1.789.069 105.660,408 13,63 1.440.151
Threadn. European Select Fd 1 110.048,910 2,68 295.250 96.155,478 2,41 231.350
624.244.009 509.220.638
Anteiliger Anlagestock aus Konsortialvertragen 676.740 483.222
Summe 624.920.749 509.703.860




Jahresabschluss. PB Lebensversicherung AG. 47

Anhang.
Zu C.1. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
31.12.2014 31.12.2013
TEUR
1. Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche 5.519 16.556
b) noch nicht fallige Anspriiche 60.521 67.700
2. Versicherungsvermittler 11.859 6.439
Summe 77.899 90.695

Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

Zu A.l. Eingefordertes Kapital
Das als ,,Gezeichnetes Kapital“ ausgewiesene Grundkapital von 63.430 (63.430) TEUR ist eingeteilt in 63.430.000 Stiick-
aktien und zu 25 % eingezahlt.

Zu A.ll. Kapitalrucklage

TEUR

Stand 1.1.2014 36.215
Zufiihrung zur Kapitalricklage 30.678
Stand 31.12.2014 66.893

Die Zuflihrung zur Kapitalriicklage erfolgte aufgrund der Einforderung der vormals ausstehenden Einlagen der PBV Lebens-
versicherung AG (ehemals BHW Lebensversicherung AG).

Zu A.111. Gewinnricklagen

TEUR

Stand 1.1.2014 5.604
Zufuhrung zur gesetzlichen Riicklage 739
Stand 31.12.2014 6.343

Die gesetzliche Riicklage ist vollstandig dotiert.

Zu B.IV. Ruckstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige Beitragsruckerstattung (RfB)

TEUR

Stand 1.1.2014 372.808
Zufiihrung im Geschéftsjahr 56.764
Entnahmen im Geschaftsjahr -59.472

Stand 31.12.2014 370.101
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Zusammensetzung der RfB

TEUR

RfB, die auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrége entfallt

a) laufende Gewinnanteile 25.528
b) Schlussgewinnanteile und Schlusszahlungen 17.311
c) Betrége fiir die Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven 294
d) Betrége zur Beteiligung an Bewertungsreserven, jedoch ohne Betrége nach c) 213

RfB, die auf den Teil des Schlusstiberschussanteilfonds entfallt, der

e) fur die Finanzierung von Gewinnrenten zuriickgestellt wird, jedoch ohne Betrége nach a) 27.640
f) fur die Finanzierung von Gewinnanteilen und Schlusszahlungen zuriickgestellt wird, jedoch ohne die Betrage

nach den Buchstaben b) und e) 130.696
g) fur die Finanzierung der Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven zuriickgestellt wird, jedoch ohne Betrége nach c) 6.829
h) ungebundener Teil der RfB (ohne a) bis g)) 161.590
Summe 370.101

Angaben zur Ermittlung des Schlusstiberschussanteilfonds

Die Mittel fur noch nicht féallige Schlussiiberschussanteile (Schlusstiberschussanteilfonds) werden nach den Grundsétzen des
8 28 der Verordnung uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) berechnet. Fiir summenabhén-
gige Schlusstiberschiisse des Alt- und Neubestandes wird der Schlussiiberschussanteilfonds nach dem fiir den Altbestand ge-
nehmigten Verfahren berechnet. Der Diskontierungszins betragt 3,2 %, darin sind 0,5 %-Punkte fur implizit angesetzte Aus-
scheidewahrscheinlichkeiten enthalten.

Fir den Neubestand wird der Schlussiiberschussanteilfonds grundsétzlich gemal § 28 Abs. 7 in Verbindung mit Abs. 6
RechVersV einzelvertraglich berechnet. Die Schlussiiberschussanteile werden dabei geméR ihrer zeitlichen Entstehung
bilanziert, mindestens aber mit dem verzinsten Stand der Schlussiiberschussanteile gemaR der aktuellen Uberschussdeklaration.

In der Rentenbezugszeit wird flr nicht garantierte Gewinnrenten die Differenz aus den Leistungsbarwerten mit Rechnungs-
grundlagen zweiter Ordnung sowie den garantierten Rechnungsgrundlagen der Deckungsriickstellung bilanziert.

Zu D. Andere Riickstellungen

31.12.2014 31.12.2013
TEUR
I. Ruckstellung fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 3.324 2.806
I1. Steuerrtickstellungen 1.272 1.352
I11. Sonstige Riickstellungen
a) Provisionen 9.368 7.465
b) Rickstellung aus Erfiillungsibernahmen von Altersversorgungsverpflichtungen 2.687 2.249
¢) Gehalts- und Urlaubsanspriiche 2.293 1.313
d) Rechtsrisiken 2.300 0
e) Jahresabschlusskosten 314 253
f) Ubrige Ruckstellungen 1.043 1.509
Summe I11. 18.005 12.790

Summe 22.601 16.948




Jahresabschluss. PB Lebensversicherung AG. 49

Zu D.1. Ruckstellung fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Anhang.

Dieser Posten enthélt den Teil der Pensionsriickstellung, der nicht mit saldierungsfahigen Aktivwerten verrechnet wurde.

Er ermittelte sich wie folgt:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR
Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtungen (abzgl. nicht passivierter Riickstellungen) 4.251 3.682
abziglich saldierungsfahiges Deckungsvermdgen -927 -876
Summe 3.324 2.806

Beim saldierungsféhigen Deckungsvermdgen handelt es sich um Anspriiche aus Lebensversicherungsvertragen, fir die die
fortgefiihrten Anschaffungskosten und damit der Zeitwert i.S.d. § 255 Abs. 4 Satz 4 HGB dem sogenannten geschéftsplan-

maRigen Deckungskapital des Versicherungsvertrags zzgl. Uberschussbeteiligung entsprechen.

Der in der Bilanz nicht ausgewiesene Betrag der Riickstellungen fiir laufende Pensionen, Anwartschaften auf Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen aus der Anwendung des Wahlrechtes gemaR Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB betragt 497 TEUR.

Zu F. Andere Verbindlichkeiten
Es bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren.

Zu F.1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

31.12.2014 31.12.2013
TEUR
1. gegenuber Versicherungsnehmern 132.093 113.665
- davon enthaltene verzinslich angesammelte Uberschussanteile: 116.798 (104.202) TEUR
2. gegenlber Versicherungsvermittlern 80.185 92.953
Summe 212.278 206.618
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zu 1.1.a) Gebuchte Bruttobeitréage fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
2014 2013
TEUR
Einzelversicherungen 759.728 727.960
Kollektivversicherungen 74.869 63.362
laufende Beitrage 491.721 492.260
Einmalbeitrage 342.876 299.062
aus Vertragen:
ohne Gewinnbeteiligung 81.677 67.555
mit Gewinnbeteiligung 610.171 587.804
bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 142.749 135.962
Summe 834.597 791.322
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Zu 1.2. Beitréage aus der Brutto-Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung

Aufgrund des zusatzlichen Uberschusses fiir Vertrage mit eingeschlossener Sparoption wurden in 2013 Beitrage aus der

Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung in Hohe von 43,4 Mio. EUR entnommen und in entsprechender Hohe in die De-

ckungsriickstellung eingestellt. In 2014 gab es keine zusétzlichen Uberschiisse fiir Vertrage mit eingeschlossener Sparoption.

Zu 1.3. Ertrage aus Kapitalanlagen

2014 2013
TEUR
a) Ertrdge aus Beteiligungen 703 860
— davon aus verbundenen Unternehmen: 2 (0) TEUR
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 232.290 216.556
— davon aus verbundenen Unternehmen: -464 (335) TEUR
c) Ertrége aus Zuschreibungen 519 917
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 45.829 56.848
Summe 279.341 275.182
Davon entfallen auf Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen laufende
Kapitalertrage in Hohe von 10.679 (4.677) TEUR.
Zu 1.9. Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb fur eigene Rechnung
2014 2013
TEUR
a) Abschlussaufwendungen 57.729 66.907
b) Verwaltungsaufwendungen 51.170 46.909
Summe 108.899 113.816
c) davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschéaft -9.181 -10.532
Summe 99.718 103.285
Ruckversicherungssaldo fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéftl)
2014 2013
TEUR
verdiente Beitrage -20.020 -30.961
Aufwendungen flr Versicherungsfélle 9.511 11.937
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 9.181 10.532
Verénderung der Deckungsriickstellung 202 -100.206
Saldo -1.125 -108.699

1) Bei der Darstellung des Riickversicherungssaldos sind Aufwandsposten zusatzlich mit einem Minuszeichen vor dem entsprechenden Betrag gekennzeichnet.
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In 2013 gab es einen groReren Portefeuille-Austritt in der Riester-Riickversicherung. Die Auflésung des Rickversicherungs-

anteils der Deckungsriickstellung ist erfolgsneutral, da sie sich in der Position sonstige versicherungstechnische Ertrage fir

eigene Rechnung widerspiegelt.

Zu. 1.10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen

2014 2013

TEUR
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und

sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen 37.952 35.715
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 3.091 1.741
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.134 476
Summe 42.176 37.932

- davon: Aufwendungen aus Kapitalanlagen, die auf Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko

von Inhabern von Lebensversicherungspolicen entfallen

Verwaltungsaufwendungen 133 53

Verluste aus dem Abgang 736 0
Summe 869 53

Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen enthalten keine auBerplanméaRige Abschreibungen gemaR § 277 Abs. 3 Satz 1 HGB.

Zu 11.2. Sonstige Aufwendungen
Dieser Posten beinhaltet Zinsen aus der Aufzinsung von Rickstellungen von 324 (268) TEUR.

Zu. 11.4. AuRerordentliche Aufwendungen

Die auBerordentlichen Aufwendungen resultieren aus den durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz gednderten Bilan-

zierungs- und Bewertungsvorschriften. Sie betreffen den anteiligen Zuflihrungsbetrag aus der Neubewertung der Pensions-

riickstellungen zum 1.1.2010.
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Sonstige Angaben

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die PB Lebensversicherung AG ist tiber die Hannover Euro Private Equity Partners IV GmbH & Co. KG, TD Real Assets
GmbH & Co. KG, TD-BA Private Equity GmbH & Co. KG und M 31 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Energie KG mit-
telbar in verschiedene Formen aufRerbdrslicher Beteiligungen investiert. Wie bei Private-Equity-Gesellschaften tiblich und
zur Vermeidung brachliegenden Kapitals wird nicht das gesamte gezeichnete Kapital ad hoc einbezahlt. Die noch ausstehen-
den Einlagen betragen zusammen 113.094 TEUR.

Die PB Lebensversicherung AG ist gemal} 8§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer. Der
Sicherungsfonds kann Sonderbeitrage in Hohe von 1 %o der Summe der versicherungstechnischen Nettorlickstellungen
erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 3.858 TEUR.

Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor Lebensversicherung AG
finanzielle Mittel zur Verfugung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen.
Die Verpflichtung betragt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Nettortickstellung unter Anrechnung der zu diesem
Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrage. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflich-
tungen aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag

35.333 TEUR.

Die PB Lebensversicherung AG ist mit 0,3 % an der im November 2009 gegriindeten Versorgungsausgleichskasse Pensions-
kasse VVaG, Stuttgart, beteiligt. GemaR der Satzung sind von den Griindungsunternehmen Nachschiisse an die Versorgungs-
ausgleichskasse zu leisten, wenn dies zur Erfillung der Solvabilitatsforderungen des Vereins erforderlich ist.

Im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung hat unsere Gesellschaft zur Anpassung zukiinftiger Liquiditatsstréme in den Vorjah-
ren Vorkaufe mit einem Abrechnungsbetrag von insgesamt 75.000 TEUR getatigt. Es wurden festverzinsliche Wertpapiere
(unter anderem Namenszerobonds) mit Wertstellungen in den Jahren 2019 bis 2020 geordert. Der beizulegende Zeitwert der
Vorkéufe betrug am Bilanzstichtag 26.124 TEUR.

Beteiligungen an unserer Gesellschaft

Die HDI-Gerling Friedrich Wilhelm AG hat uns mitgeteilt, dass ihr unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der PB Le-
bensversicherung AG, Hilden (Mitteilung gemaR § 20 Abs. 4 AktG) sowie gleichzeitig unmittelbar mehr als der vierte Teil
der Aktien an der PB Lebensversicherung AG, Hilden (Mitteilungen geméaR § 20 Abs. 1 und 3 AktG) gehdren.

Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist Konzerngesellschaft des HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit, Hannover, sowie der Talanx AG, Hannover. Der HDI (Mutterunternehmen des HDI-Konzerns) stellt nach

§ 341 i HGB einen Konzernabschluss auf, in den die Gesellschaft einbezogen wird. Fir die Talanx AG als Mutterunterneh-
men des Talanx-Konzerns ergibt sich daneben die Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses aus § 290 HGB, welcher
auf der Grundlage von § 315 a Abs. 1 HGB gemal Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, erstellt wird. Die Kon-
zernabschlisse werden im Bundesanzeiger bekannt gegeben.
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Anhang.
Provisionen und sonstige Bezuige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen
2014 2013

TEUR

1. Provisionen der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Geschaft 66.229 71.517

2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 0 0

3. Lohne und Gehélter 7.017 6.043

4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 900 891

5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 463 255

Summe 74.610 78.707
Mitarbeiter

Im Berichtsjahr waren in der PB Lebensversicherung AG 81 Mitarbeiter beschéftigt.

Organe
Unsere Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder sind auf den Seiten 2 und 3 aufgefiihrt.

Organbezige
Die Gesamtbeziige der im Geschaftsjahr 2014 bestellten Vorstandsmitglieder betrugen 468 TEUR. Im Geschéftsjahr wurden
keine Kredite oder Vorschiisse an die Vorstandsmitglieder von der PB Lebensversicherung AG gewahrt. Fir diesen Perso-

nenkreis bestehen Anwartschaften auf Pensionen und laufende Leistungen in Hohe von 514 TEUR.

An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden 1.081 TEUR im Jahr 2014 gezahlt. Fiir Anwartschaften auf Pensionen und lau-
fende Leistungen fir frihere Mitglieder des Vorstands besteht eine Ruckstellung in Héhe von 3.421 TEUR.

Die Vergiitungen an den Aufsichtsrat beliefen sich auf 14 TEUR.

Hilden, den 23. Februar 2015

Der Vorstand:

Iris Kremers Silke Fuchs Achim Adams
(Vorsitzende)
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriufers.

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Lagebericht der PB Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Hilden, fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2014 geprdift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwor-
tung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschéatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetz-
lichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaiiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der PB Lebensversicherung AG. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Kéln, den 6. Méarz 2015

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Rainer Husch Rolf-Theo Klein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer 2015.
ALLGEMEINES

Zur Erflllung der dauernden Verpflichtungen aus den langjahrigen Versicherungsvertragen werden die Beitrage in der Le-
bensversicherung vorsichtig kalkuliert. Normalerweise entstehen aufgrund dieser vorsichtigen Kalkulation Uberschiisse. Die
Hohe der Uberschiisse kann sich unterschiedlich entwickeln, weil sie vom Sterblichkeitsverlauf, der wirtschaftlichen Ge-
samtsituation und von der allgemeinen Kostenentwicklung abhangig ist.

Die Uberschiisse werden den einzelnen Versicherungsnehmern nach den vom Verantwortlichen Aktuar vorgeschlagenen Ver-
teilungsplanen riickerstattet. Dies geschieht teils durch direkte Gutschrift aus dem Uberschuss des laufenden Geschaftsjah-
res, soweit eine Direktgutschrift deklariert wurde, teils durch Zuteilung aus der fur die Beitragsrickerstattung gebildeten
Ruckstellung.

Fiir das in 2015 beginnende bzw. vollendete Versicherungsjahr wurden folgende Uberschussanteilsatze festgelegt.
Abweichende Vorjahreswerte sind zum Vergleich in Klammern angegeben.
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1. Kapitalbildende Lebensversicherungen

1.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen KN

Bestandsgruppe

Gewinnverband

KN 1,2,3,4,56,7,8,9,10,11.1,11.2,12,13.1, 13.2, 14, 15.1, 15.2, 16, 17.1, 17.2

1.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Grunduberschuss

Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestands- Gewinn- Tarif Uberschuss- Beitrags- Grunduber- Bemessungs- Zuteilungs-
gruppe verband system  zahlungsdauer schuss (Satz) groRe zeitpunkt
KN 1,2 K2, K3, alle bis 19 Jahre 2% (1 %) Bruttobeitrag Beginn des
K6 20-29 Jahre 2 Versicher_ungs-
jahres
ab 30 Jahren 2% (3,5 %)
K4 alle bis 19 Jahre 2% (0,5 %) Bruttobeitrag
20-29 Jahre 2% (1,5 %)
ab 30 Jahren 2% (2,5 %)
K22, K32, alle bis 19 Jahre 2% (0,5 %) Bruttobeitrag
K33 20-29 Jahre 2% (1 %)
ab 30 Jahren 2% (1,5 %)
3,4 —  Verz. Ansammlung bis 12 Jahre 10 % (27,5 %)Y  Risikobeitrag®? Beginn der
Belt_ragsvorwegabzug 13-20 Jahre 10 % (22,5 %) 1) 2) Beltragszahlu_ngs—
Beitragsverrechnung periode
ab 21 Jahren 10 % (17,5 %)
Erlebensfallbonus alle 5% (7,5%)
5,6,8,10 - Ansammlung alle 10% (30%) Risikobeitrag®?
Fondsanlage
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung alle 5 % (10 %)
7,9,111, - alle alle 5% (10%) Risikobeitrag®?¥
11.2
12,13.1,13.2, - alle alle 5% Risikobeitrag??
14,15.1,15.2
16,17.1,17.2

1) Fdr Eintrittsalter ab 50 Jahre gilt der Satz fiir Beitragszahlungsdauern ab 21 Jahre.

2) Fur Eintrittsalter ab 45 Jahre und Beitragszahlungsdauern ab 15 Jahre gilt der Satz fur Beitragszahlungsdauern ab 21 Jahre.

3) Beitrag zur Absicherung der versicherten Todesfallleistungen und gegebenenfalls mitversicherter Unfall-Zusatzleistungen

4) Der Grundiiberschuss ist bei den Uberschusssystemen Verzinsliche Ansammlung, Beitragsvorwegabzug und Beitragsverrechnung dabei nur insoweit verdient,
wie neben dem Mindestbeitrag keine weiteren Sparbeitrége (ohne die damit verbundenen Risikominderungen) gezahlt werden.
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Zinsuberschuss
Bestands- Gewinn- Zinsuberschuss Bemessungsgrofiie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
gruppe verband (Satz)®

KN 1,2 0% mafgebliches Guthaben? Keine Ende des Versicherungsjahres

3 0% maRgebliches Guthaben® 2 Jahre

4 0% (0,25 %) maRgebliches Guthaben® 2 Jahre

5,6 0,55 % maRgebliches Guthaben? 2 Jahre

7,9 1,05 % (0,95 %) maRgebliches Guthaben? 2 Jahre

8 1,05 % (1,15 %) maRgebliches Guthaben? 2 Jahre

10 1,05 % maBgebliches Guthaben? % 2 Jahre®

11.1,11.2 1,05 % (1,15%) maBgebliches Guthaben? ¥ 2 Jahre®

12,14 1,55 % (1,85 %) maRgebliches Guthaben? 2 Jahre

13.1,13.2, 1,55 % (1,85 %) maRgebliches Guthaben? 2 Jahre®

15.1,15.2
16 2,05 % maRgebliches Guthaben? 2 Jahre
17.1,17.2 2,05 % maRgebliches Guthaben? 2 Jahre®

1) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins

abgezinst

2) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

3) bei Mitversicherung einer Leistung fiir den Erlebensfall
4) Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Versicherungsdauer von unter zwolf Jahren gilt eine Wartefrist von einem Jahr.
5) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit moglich.

Ertragsausgleichskomponente

Bestands- Gewinn- Uberschusssystem  Ertragsausgleich Bemessungsgrole Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
gruppe verband (Satz)
KN 3 Verz. Ansammlung 1) maRgebliches Guthaben 2 Jahre Ende des
Beitragsvorwegabzug des Zinsiiberschusses Versicherungsjahres
Beitragsverrechnung
Erlebensfallbonus 0% (0,35%)  maBgebliches Guthaben
des Zinsiiberschusses?
4 Verz. Ansammlung 1) maRgebliches Guthaben
Beitragsvorwegabzug des Zinsuiberschusses
Beitragsverrechnung
Erlebensfallbonus 0% (0,2%)  maRgebliches Guthaben
des Zinsiiberschusses?
5,6,8,10 Ansammlung 1) maRgebliches Guthaben

Fondsanlage
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.

des Zinstiberschusses

BonusAnsammlung

0% (0,25 %)

mafigebliches Guthaben
des Zinstiberschusses?

1) Abzug in Hohe des Verhéltnissatzes von Summe der Grundiiberschisse des abgelaufenen Versicherungsjahres zu maximal versicherter Todesfallleistung des
abgelaufenen Versicherungsjahres bemessen auf das maRgebliche Guthaben fiir den Zinsiiberschuss. Es erfolgt bei Zuteilung eines Zinstiberschusses ein Abzug
bezuglich des Grundiiberschusses tber eine Ertragsausgleichskomponente je nach Sparvorgang.

2) Die Bonusversicherung ist ebenfalls iberschussberechtigt.



58 PB Lebensversicherung AG. Uberschussbeteiligung.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Ansammlungszins (Satz)® Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
KN 1,2,3 4%Y maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
4 3,3 % (3,6 %)?
56,7,8,9 10,111, 3,3% (3,6 %)
11.2,12,13.1,13.2,
14,15.1,15.2
16,17.1,17.2 33%

1) enthalt rechnungsméatigen Zins von 4 %

2) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 3,25 %

3) Ansammlungs- bzw. Bonusansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

4) Bei Versicherungsdauern unter zwdlf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte; soweit der Rechnungszins nicht unterschritten wird.

Mindesttodesfallleistung (Todesfallbonus)
Bei Tod des Versicherten wird ein Todesfallbonus zugeteilt, der sich aus der Differenz von deklarierter Mindesttodesfallleis-

tung und garantierter Todesfallleistung ergibt, solange die Differenz positiv ist.

Bestandsgruppe Gewinnverband Versicherungsjahr ~ Mindesttodesfallleistung (Satz) Bemessungsgroie
KN 7,9,12,14,16 1. 0% Versicherte Todesfallleistung
2 25 % (ab 4. Versicherungsjahr)

3. 50 %

ab 4. 100 %

1.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussbeteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den

Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlusstiberschiisse und die Nachdividende sind nur fiir den Deklarationszeitraum festgelegt

und konnen fur spatere Zuteilungstermine neu deklariert werden.

Fir die Gewinnverbéande 3, 4, 5, 6, 8, 10, 11.1, 11.2, 13.1 und 13.2 der Bestandsgruppe KN entfallen die Schlusstiberschiisse
und die Nachdividende, wenn noch kein Zinstiberschuss zu gewéhren war.

Zinsabhangiger Schlusstiberschuss

Bei Ablauf (bei Todesfallversicherungen, wenn der Versicherte das Alter 85 erreicht) erhalten \ertrage, wenn sie die Min-
destversicherungsdauer erfiillen, einen zinsabhéngigen Schlussiiberschuss, der als Differenz zwischen den Werten bei Hoch-
rechnung des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusatzlichen Zinsliberschuss erhdhten deklarierten Gesamtzins
(Rechnungszins zzgl. deklarierter Zinstiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarierten Gesamt-

zins ergeben, gewahrt wird.

Der zusétzliche Zinsuberschuss wird auf das gleiche maRgebliche Guthaben bemessen wie der Zinstiberschuss bzw. der An-

sammlungszins.
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Zeitraum Zusatzlicher Zinsiiberschuss (Satz)l)
04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25 %
01/2003-12/2003 0,75 %
01/2004-12/2007 0,525 %
01/2008-12/2008 0,6 %
01/2009-12/2009 0,65 %
01/2010-12/2010 0,55 %
01/2011-12/2012 03%

ab 01/2013 0%
04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25%
01/2003-12/2003 0,75 %
01/2004-12/2007 0,525 %
01/2008-12/2008 0,6 %
01/2009-12/2009 0,65 %

ab 01/2010 0%
04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25%
01/2003-12/2003 0,75 %
01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %
01/2008-12/2008 1,05 %
01/2009-12/2009 0,8 %
01/2010-12/2010 0,55 %
01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,45 %
01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %
01/2008-12/2008 1,05 %
01/2009-12/2009 0,8%
01/2010-12/2010 0,55 %
01/2011-12/2014 0,3 %

ab 01/2015 0,5%
01/2005-12/2005 08%
01/2006-12/2007 1,3 %
01/2008-12/2008 1,05 %
01/2009-12/2009 0,8%
01/2010-12/2010 0,55 %
01/2011-12/2014 0,3 %

ab 01/2015 0,5%
07/2006-12/2007 13%
01/2008-12/2008 1,05 %
01/2009-12/2009 1%
01/2010-12/2010 0,85 %
01/2011-12/2012 0,7 %
01/2013-12/2014 03%

ab 01/2015 0,5%
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Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsuberschuss (Satz)Y
KN 8 01/2007-12/2007 1,3%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

9 01/2008-12/2012 0,7%

01/2013-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

10 01/2008-12/2014 0,3 %

ab 01/2015 0,5%

11.1,11.2 07/2009-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 09%

12 01/2012-12/2012 0,7%

01/2013-12/2014 03%

ab 01/2015 0,5%

13.1,13.2,14,15.1,15.2 01/2012-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 0,9 %

16,17.1,17.2 ab 01/2015 0,9 %

1) fiir Versicherungsdauern von mindestens zw6lf Jahren (Mindestversicherungsdauer), ansonsten 0 %

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kiindigung wird ein Schlussiiberschussanteil in verminder-

ter Hohe féllig. Bei Kiindigung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf einer Wartezeit von einem Drittel der

Versicherungsdauer (bei Todesfallversicherungen bis zum Versichertenalter 85), hdchstens jedoch von zehn Jahren, féllig.

Summenabhangiger Schlussiiberschuss

Bei Ablauf (bei Todesfallversicherungen, wenn der Versicherte das Alter 85 erreicht) erhalten Vertrage mit laufender oder

abgekdirzter Beitragszahlung einen summenabhdngigen Schlussiiberschuss, der fiir jedes beitragspflichtig zuriickgelegte

volle Versicherungsjahr gewahrt wird.

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  Geschlecht Summenabhéngiger Bemessungsgrole
Schlussiiberschuss (Satz)
KN 4 Ansammlung Mann 2 %o (1 %o) Versicherungssumme
_ Fondsanlage Frau 0,75 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
Erlebensfallbonus Mann 2,5 %o (1 %o)
Frau 1,25 %o (0 %o)
5 Ansammlung Mann 2 %o (1 %o) Bruttobeitragssumme
_ Fondsanlage Frau 0,75 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 2,5 %o (1 %o)
Frau 1,25 %o (0 %o)
6 Ansammlung Mann 2 %o (1 %o) Bruttobeitragssumme
~ Fondsanlage Frau 0,75 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 2,5 %o (1,25 %o)
Frau 1,25 %o (0,25 %o)




Uberschussbeteiligung. PB Lebensversicherung AG. 61

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  Geschlecht Summenabhangiger Bemessungsgrofie
Schlusstiberschuss (Satz)
KN 7 alle Mann 2,75 %o (0,75 %o) Bruttobeitragssumme
4 %o gar. Todesfallleistung
Frau 2 %o (0 %o) Bruttobeitragssumme
0 %o gar. Todesfallleistung
8 Ansammlung Mann 2,5 %o (0,75 %o) Bruttobeitragssumme
Beitraggs%:gfta:t:;?; Frau 1,5 %o (0 %)
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 3 %o (1 %o)
Frau 2 %o (0,25 %o)
9 alle Mann 1,75 %o (0,75 %o) Bruttobeitragssumme
4 %o gar. Todesfallleistung
Frau 1 %o (0 %o) Bruttobeitragssumme
0 %o gar. Todesfallleistung
10 Ansammlung Mann 1,25 %o (0,75 %o) Bruttobeitragssumme
Beitraggs%?gfta;bljgs Frau 0,25 %o (0 %)
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 1,75 %o (1 %o)
Frau 0,75 %o (0,25 %o)
12 alle Mann 0,75 %o Bruttobeitragssumme
4 %o gar. Todesfallleistung
Frau 0 %o Bruttobeitragssumme
0 %o gar. Todesfallleistung

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kundigung wird ein Schlusstiberschussanteil in verminder-
ter Hohe fallig. Bei Kiindigung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf einer Wartezeit von einem Drittel der
Versicherungsdauer (bei Todesfallversicherungen bis zum Versichertenalter 85), hdchstens jedoch von zehn Jahren, fallig.

Nachdividende
Wenn der Versicherte das Alter 85 im Deklarationszeitraum erreicht, erhalt die einzelne Versicherung eine Nachdividende in

Prozent der malgeblichen Bruttobeitragssumme.

Bestandsgruppe Gewinnverband Geschlecht Eintrittsalter ~ Nachdividende (Satz) Bemessungsgrofiie
KN 7,9, 12 Mann bis 40 Jahre 3% maRgebliche Bruttobeitragssumme®

41-55 Jahre 2%

56-65 Jahre 1%

ab 66 Jahren 0%

Frau bis 40 Jahre 0%

41-55 Jahre 0%

56-65 Jahre 0%

ab 66 Jahren 0%

1) Die maRgebliche Bruttobeitragssumme beriicksichtigt alle anfanglich vereinbarten, gezahlten Bruttobeitrage sowie Beitragserh6hungen, soweit sie mindestens
zehn Jahre vor dem Zeitpunkt liegen, in dem der Versicherte das Alter 85 erreicht.
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1.2. PBV-Bestandssegment — Abrechnungsverband K
1.2.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Grundberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Abrechnungs- Tarif Beitragszahlungs- Grunduberschuss Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
verband dauer (Satz)
K K4, K14 bis 19 Jahre 2% (1 %) Bruttobeitrag ~ Beginn des Versicherungsjahres
20-29 Jahre 2%
ab 30 Jahren 2% (3,5 %)
sonstige bis 19 Jahre 2% (1,5 %)
20-29 Jahre 2% (3 %)
ab 30 Jahren 2% (5 %)

Zinsuberschuss

Abrechnungsverband Zinsuberschuss Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
K 0% maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres

1) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinst

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Abrechnungsverband Ansammlungszins Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
K 3,5% (3,6 %)1) maBgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres

1) enthalt rechnungsméaRigen Zins von 3,5 %
2) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

1.2.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussbeteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den

Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlussiiberschiisse sind nur fur den Deklarationszeitraum festgelegt und kdnnen fir spétere

Zuteilungstermine neu deklariert werden.



Summenabhéangiger Schlussiiberschuss
Bei Ablauf erhalten Vertrage mit laufender oder abgekiirzter Beitragszahlung einen summenabhangigen Schlussiiberschuss.
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Abrechnungsverband Tarif Geschlecht Summenabhéngiger Bemessungsgrofie
Schlussiiberschuss (Satz)
K K4, K14 Mann 15 %o Versicherungssumme
Frau 15 %o
sonstige Mann 20 %o
Frau 20 %o
zuziglich
Abrechnungsverband Tarif Geschlecht Summenabhéangiger Bemessungsgrofiie
Schlussiiberschuss (Satz)
K K4, K14 Mann 4,5 %o (5 %o) Versicherungssumme
Frau 3,5 %o (4 %o)
sonstige Mann 4,5 %o (5 %o)
Frau 3,5 %o (4 %o)

Diese Komponente des summenabhéngigen Schlussiiberschusses wird fiir jedes beitragspflichtig zuriickgelegte volle Versi-
cherungsjahr gewahrt. Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kiindigung wird ein Schlusstiber-

schussanteil in verminderter Hohe fallig.

1.3. PB-Bestandssegment

1.3.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Kosteniiberschuss
Abrechnungsverband Tarifwerk Kostenliberschuss Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
Kapitalversicherungen 1999, 2000 2%  ftariflicher Jahresbeitrag 2 Jahre Beginn des Versicherungsjahres?
ohne Gesundheitspriifung
Kapitalversicherungen 1999, 2000 2% tariflicher Jahresbeitrag 2 Jahre Beginn des Versicherungsjahresl)

1) Zusétzlich wird bei Versicherungen mit Abrufoption bei Tod oder Abruf wéahrend der Abrufphase sowie bei Tod oder Riickkauf im letzten Versicherungsjahr vor
Beginn der Abrufphase ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt. Zusatzlich wird bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Tod oder Riickkauf im letzten
Versicherungsjahr ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt.

Risikouiberschuss

Abrechnungsverband Tarifwerk Risikoliberschuss Bemessungsgrole Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
Kapitalversicherungen 1999, 2000, 0% rechnungsmégiger 5 Jahre Beginn des Versicherungsjahresz)
ohne Gesundheitsprifung 2004 Risikobeitrag
Kapitalversicherungen 1999, 2000, 35% rechnungsméagiger 2 JahreV Beginn des Versicherungsjahres?
2004 Risikobeitrag
Todesfallversicherungen 2005, 2007 35% rechnungsméagiger 7 Jahre Beginn des Versicherungsjahres

ohne Gesundheitspriifung

Risikobeitrag

1) Bei beitragsfreien Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag besteht eine Wartezeit von einem Jahr.

2) Zusatzlich wird bei Versicherungen mit Abrufoption bei Tod oder Abruf wahrend der Abrufphase sowie bei Tod oder Riickkauf im letzten Versicherungsjahr vor
Beginn der Abrufphase ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt. Zusatzlich wird bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Tod oder Riickkauf im letzten
Versicherungsjahr ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt.
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Zinsuberschuss

Abrechnungsverband Tarifwerk Zinsuberschuss Bemessungsgrofiie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)

Kapitalversicherungen 1999 0% mafRgebliches Guthaben? 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres3)
ohne Gesundheitspriifung 2000 0,05 % (0,35 %)
2004 0,55 % (0,85 %)

Kapitalversicherungen 1999 0% maRgebliches Guthaben 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres?’)
2000 0,05 % (0,35 %)
2004 0,55 % (0,85 %)

Todesfallversicherungen 2005 0,55 % (0,85 %) maRgebliches Guthaben® 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres
ohne Gesundheitspriifung 2007 1,05 % (1,35 %)

laufe Versicher jahres, um ein

1) Mittelwert des mit den Rechnungsgrundlagen fiir den Beitrag berechneten Deckungskapitals zu Beginn und Ende des ab,
halbes Jahr mit dem Rechnungszins diskontiert

2) Bei beitragsfreien Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag besteht eine Wartezeit von einem Jahr:

3) Zusdtzlich wird bei Versicherungen mit Abrufoption bei Tod oder Abruf wihrend der Abrufphase sowie bei Tod oder Riickkauf'im letzten Versicherungsjahr vor
Beginn der Abrufphase ein zei iliger Ubersch il zugeteilt. Zusdtzlich wird bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Tod oder Riickkauf im letzten
Versicherungsjahr ein zei iliger Uberschussanteil zugeteilt.

Ansammlungszins
Bei verzinslicher Ansammlung wird das Ansammlungsguthaben in dem in 2015 beginnenden Versicherungsjahr mit 3,3 %
(3,6 %) bzw. bei Tarifwerk 1999 mit 4 % verzinst.

1.3.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussbeteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Tarifwerke 1999 und 2000

u Versicherung ohne Abrufoption

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung wird bei Erreichen des vertraglich vereinbarten Ablaufes der Beitrags-
zahlungsdauer in 2015 fir jedes beitragspflichtig zurlickgelegte Versicherungsjahr ein Schlussiiberschussanteil in Promille
der BemessungsgrofRe gewahrt. Bei Versicherungen mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer wird dieser Schlussiiberschuss-
anteil anschlieBend verzinslich angesammelt. Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kiindigung
wird ein Schlusstiberschussanteil in verminderter Hohe fallig.

u Versicherung mit Abrufoption

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung wird bei Erreichen des Beginns der Abrufphase in 2015 fiir jedes beitrags-
pflichtig zuriickgelegte Versicherungsjahr ein Schlussiiberschussanteil in Promille der BemessungsgréRe gewahrt. Dieser
Schlusstiberschussanteil wird anschlieend verzinslich angesammelt. Fiir jedes wahrend der Abrufphase beitragspflichtig zu-
riickgelegte Versicherungsjahr wird in 2015 ein Schlusstiberschussanteil in Promille der BemessungsgroRe gewahrt. Dieser
Schlussiiberschussanteil wird bei vorzeitiger Inanspruchnahme von Leistungen wahrend der Abrufphase, spatestens aber bei
Ablauf der Versicherung féllig. Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung vor Beginn der Abrufphase durch Tod oder
Kindigung wird ein Schlussiiberschussanteil in verminderter Hohe fallig.
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Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Beitragszahldauer ~ Uberschusssatz Bemessungsgrofie
beitragspflichtig zuriickgelegte
Versicherungsjahr endet

Kapitalversicherungen 1999 bis 2002 unter 20 Jahre 5 %o garantierte
und _ _ 20 bis unter 25 Jahre 6 %o Erlebensfallleistungl)
Kapitalversicherungen

ohne Gesundheitspriifung 25 bis unter 30 Jahre 7 %o

ab 30 Jahre 8 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 4 %o

20 bis unter 25 Jahre 5 %o

25 bis unter 30 Jahre 6 %o

ab 30 Jahre 7 %o

2006-2013 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

25 bis unter 30 Jahre 5 %o

ab 30 Jahre 6 %o

2014 unter 25 Jahre 0 %o

25 bis unter 30 Jahre 1 %o

ab 30 Jahre 2 %o

ab 2015 unter 25 Jahre 0 %o

25 bis unter 30 Jahre 0 %o

ab 30 Jahre 0 %o

2000 bis 2002 unter 20 Jahre 5 %o

20 bis unter 25 Jahre 6 %o

25 bis unter 30 Jahre 7 %o

ab 30 Jahre 8 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 4 %o

20 bis unter 25 Jahre 5 %o

25 bis unter 30 Jahre 6 %o

ab 30 Jahre 7 %o

ab 2006 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

25 bis unter 30 Jahre 5 %o

ab 30 Jahre 6 %o

1) bei Versicherungen mit Abrufoption zu Beginn der Abrufphase; bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Ablauf

Tarifwerke 2004, 2005 und 2007

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung wird bei Erreichen des vereinbarten Ablaufs der Beitragszahlungsdauer in
2015 eine Schlusstiberschussbeteiligung gewahrt. Hierzu wird flir jedes beitragspflichtig zurlickgelegte Versicherungsjahr
ein Schlussiiberschussanteil in Prozent der Bemessungsgrofe bestimmt und bis zum Ablauf der Beitragszahlungsdauer jahr-
lich verzinst. Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kiindigung wird ein Schlussiiberschussanteil

in verminderter Hohe fallig.
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Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das  Prozentsatz fur die Ermittlung Bemessungsgrofie
beitragspflichtig zuriickgelegte des Schlussuberschussanteils
Versicherungsjahr endet

Kapitalversicherungen 2004 2004-2005 0,8 % Summe aus maigeblichem
R ——— 2006 2014 L iianac
ab 2015 0,9 %
Todesfallversicherungen 2005 2005 0,8%
ohne Gesundheitsprifung 2006-2014 07 %
ab 2015 0,9 %
2007 2007-2014 0,7%
ab 2015 0,9 %

1) Mittelwert des mit den Rechnungsgrundlagen fiir den Beitrag berechneten Deckungskapitals zu Beginn und Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres,
um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins diskontiert
2) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres (nur bei verzinslicher Ansammlung der laufenden Uberschussanteile)

Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Zinssatz fur die Verzinsung

Versicherungsjahr beginnt des Schlussiiberschussanteils

Kapitalversicherungen 2004 2004-2005 6,1 %

und ) 2006 5,2 %
Kapitalversicherungen

ohne Gesundheitspriifung 2007-2012 47%

2013 45 %

2014 43 %

ab 2015 42%

Todesfallversicherungen 2005 2005 6,1 %

ohne Gesundheitsprifung 2006 520

2007-2012 4,7 %

2013 45 %

2014 4,3 %

ab 2015 42 %

2007 2007-2012 47 %

2013 4,5%

2014 43 %

ab 2015 42 %

2. Einzel-Risikoversicherungen

2.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppe RN

Bestandsgruppe Gewinnverband

RN 1,2,3,4,56,71,72,81,82,9.1,9.2,10.1,10.2
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Laufender Uberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung und Uberschusssystem Beitragsvorwegabzug erhalten einen laufenden Uber-

schuss.
Bestandsgruppe Gewinnverband Laufender Uberschuss (Satz) Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
RN 1 35 %, 30 %Y Bruttobeitrag Beginn des Versicherungsjahres

2,3,4,56,71,7.2,8.1, 25 %, 20 %Y Bruttobeitrag ~ Beginn der Beitragszahlungsperiode
8.2,9.1,9.2,10.1, 10.2

1) bei Versicherungen mit einjahriger Anpassung der Versicherungssumme (technisch einjahrige Versicherungen)

Todesfallbonus
Bei Einmalbeitragsversicherungen und sonstigen beitragsfreien Versicherungen sowie bei Wahl des Uberschusssystems
Todesfallbonus erfolgt die Uberschussbeteiligung in Form eines Todesfallbonus zur Erhéhung der Versicherungssumme.

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem Todesfallbonus (Satz) Bemessungsgrofiie
RN 1 Todesfallbonus 55 %, 45 % Versicherungssumme
2,3,4,5,6,7.1,7.2,8.1, Todesfallbonus 35 %, 25 %Y

8.2,9.1,9.2,10.1,10.2

1) bei Versicherungen mit einjéhriger Anpassung der Versicherungssumme (technisch einjahrige Versicherungen)

2.2. PBV-Bestandssegment — Abrechnungsverband K

Laufender Uberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung und Uberschusssystem Beitragsvorwegabzug erhalten einen laufenden Uber-
schuss. Die laufenden Uberschiisse werden in Prozent des Bruttobeitrags festgesetzt.

Abrechnungsverband Tarif Laufender Uberschuss (Satz) Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt

RN R2,R3 35 %, 30 %% Bruttobeitrag Beginn des Versicherungsjahres

1) bei Versicherungen mit einjahriger Anpassung der Versicherungssumme (technisch einjéhrige Versicherungen)

Versicherungen erhalten einen laufenden Uberschuss, der in Prozent des Bruttobeitrags festgesetzt wird.

Abrechnungs- Tarif Uberschusssystem  Geschlecht Laufender Uberschuss Bemessungs- Zuteilungs-
verband (Satz) groie zeitpunkt
beitrags- beitrags-
pflichtig frei
RN RiK  Beitragsvorwegabzug Mann 40 % - Uberschuss- Beginn des
Frau 50 % berechtigter Beitrag ~ Versicherungsjahres
RN 56, L6, Beitragsvorwegabzug alle 30% 30 % Uberschuss- Beginn des
L7,L8 Verz. Ansammlung berechtigter Beitrag?  Versicherungsjahres

1) Bei beitragsfreien Versicherungen ist der tiberschussberechtigte Beitrag der Tarifeinmalbeitrag geteilt durch die Versicherungsdauer.
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Ansammlungszins

Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Abrechnungsverband Tarif Uberschusssystem  Ansammlungszins (Satz)  BemessungsgréRe Zuteilungszeitpunkt
RN 56,L6, Verz. Ansammlung 3,5 % (3,6 %)Y mafgebliches Ende des Versicherungsjahres
L7,L8 Guthaben?

1) enthalt rechnungsmaBigen Zins von 3,5 %
2) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

Todesfallbonus
Bei Einmalbeitragsversicherungen und sonstigen beitragsfreien Versicherungen sowie bei Wahl des Uberschusssystems To-
desfallbonus erfolgt die Uberschussbeteiligung in Form eines Todesfallbonus zur Erhéhung der Versicherungssumme.

Abrechnungsverband Tarif Uberschusssystem Todesfallbonus (Satz) Bemessungsgrofie

RN R2,R3 Todesfallbonus 55 %, 45 %Y Versicherungssumme

1) bei Versicherungen mit einjéhriger Anpassung der Versicherungssumme (technisch einjahrige Versicherungen)

2.3. PB-Bestandssegment

Todesfallbonus
Bei Risikoversicherungen wird bei Tod in dem in 2014 beginnenden Versicherungsjahr neben der vertraglichen Todesfall-
leistung ein Todesfallbonus fallig.

Abrechnungsverband Tarifwerk Berechtigte Versicherungen Uberschusssatz Bemessungsgrofie
Kapitalversicherungen 1999, 2000, Risikoversicherungen 90 % Versicherungssumme
2004, 2007

3. Gruppen-Risikoversicherungen

3.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppe G

3.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Die Versicherungen erhalten ab Versicherungsbeginn laufende Uberschiisse. Die laufenden Uberschiisse werden in Prozent
des Tarifbeitrags festgesetzt und in Form eines Beitragsvorwegabzugs gewéhrt.

Laufender Uberschuss

Bestandsgruppe Uberschusssatz ~ BemessungsgroRe

G 0% Tarifbeitrag
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3.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Die Versicherungen erhalten einen laufenden Schlussiiberschuss jeweils zum 30. September eines Jahres, sofern die \ersi-
cherung dann noch im Bestand ist. Der laufende Schlussiiberschuss wird in Prozent der im vergangenen Kalenderjahr tat-
séchlich gezahlten Beitrage festgelegt.

Laufender Schlussiiberschuss

Bestandsgruppe Uberschusssatz Bemessungsgrofie

G 4,65%  Tatsachlich gezahlte Beitrage des vorangegangenen Kalenderjahres

4. Restschuldversicherung

4.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppe RS
Beitragssofortabzug

Bestandsgruppe Gewinnverband Beitragssofortabzug (Satz) Bemessungsgrofie

RS 3,4,5.1,5.2,6.1,6.2 12,5 % Einmalbeitrag fur das Todesfallrisiko

Todesfallbonus

Bestandsgruppe Gewinnverband Todesfallbonus (Satz) Bemessungsgrofie

RS 1,2,51,52,53,6.1,6.2,6.3 0% erreichte Versicherungssummel)

1) Im Gewinnverband 1 und 2 betragt der Todesfallbonus mindestens einen Anteil in Prozent der Anfangsversicherungssumme. Zudem werden Uberschiisse aus
der Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung im Rahmen der Hauptversicherung verglitet.

4.2. PBV-Bestandssegment — Abrechnungsverband RS
Todesfallbonus

Abrechnungsverband Todesfallbonus (Satz) Bemessungsgrofie

RS 0% erreichte Versicherungssumme®)

1) Im Abrechnungsverband RS betréagt der Todesfallbonus mindestens einen Anteil in Prozent der Anfangsversicherungssumme. Zudem werden Uberschiisse aus
der Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung im Rahmen der Hauptversicherung vergitet.
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5. Rentenversicherungen,

Inkl. Basisrentenvertrage im Sinne des 8 2 AltZertG

5.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen RE und KRE

Bestandsgruppe Gewinnverband
RE 1,2,3,6,7.1,7.2,10.1,10.2,13.1, 15.1, 15.2, 16.1, 18.2, 19.2, 21, 22, 24, 25, 26, 27
KRE 21,31,42,5,6,7

5.1.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)
5.1.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Grunduiberschuss

Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Grunduberschuss (Satz) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
RE 15.2 4% Bruttobeitrag ~ Beginn der Beitragszahlungsperiode
Zinsuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Zinstberschuss (Satz)e) Bemessungsgroie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
RE 1,2 0% maBgebliches Guthaben?? keine  Ende des Versicherungsjahres
3 0% (0,25%) maRgebliches GuthabenV? keine
6 0% (0,25%) maRgebliches GuthabenV? 2 Jahre®
RE 7.1,7.2,10.1, 10.2, 0,55 % (0,85 %) maRgebliches Guthaben® 2 Jahre®
131
KRE 21
15.1,15.2, 16.1, 18.2, 1,05 % (1,35 %) mafgebliches Guthaben® 2 Jahre¥®
19.2
3.1, 4.2
21,22, 24, 25 1,55 % (1,85 %)  maRgebliches Guthaben® 2 Jahre®®
56
267, 277 2,05%  maBgebliches Guthaben® 2 Jahre®
70

1) Bei Verwendung der laufenden Uberschiisse in Form eines Rentenbonus ist die Bonusversicherung in gleicher Weise iiberschussberechtigt, eine Wartezeit

entfallt.

2) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins

abgezinst

3) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
4) Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Versicherungsdauer von unter zw6lf Jahren der Gewinnverbande 18.2, 19.2, 21, 22, 24 und 25 der
Bestandsgruppe RE sowie der Gewinnverbénde 4.2, 5 und 6 der Bestandsgruppe KRE gilt eine Wartefrist von einem Jahr.

5) gegebenenfalls zuziiglich Rumpfversicherungsjahr

6) Bei Aufschubzeiten unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, sofern die Kapitalabfindung nicht ausgeschlossen wurde — soweit moglich.
7) ohne Einmalbeitragsversicherungen
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Bestandsgruppe Gewinnverband Versicherungsjahr  Zinsuberschuss Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
(Satz)

0,85 % maRgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres
1,05 %
1,25 %
1,45 %
1,65 %
2,05 %

RE 26Y, 279

KRE 7

oO|la|ls|wW|IN|

1) nur Einmalbeitragsversicherungen
2) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband Ansammlungszins (Satz)“) Bemessungsgroéie Zuteilungszeitpunkt

RE 1,2 4,0 %Y maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
3,6 3,3 % (3,6 %)?

RE 7.1,7.2,10.1,10.2, 13.1, 3,3 % (3,6 %)

15.1,15.2,16.1, 18.2,
19.2,21, 22, 24, 25

KRE 21,31,42,5,6
26,27 33%
7

1) enthalt rechnungsmaRigen Zins von 4 %

2) enthélt rechnungsméRigen Zins von 3,25 %

3) Ansammlungs- bzw. Bonusansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

4) Bei Versicherungsdauern unter zwélf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, sofern die Kapitalabfindung nicht ausgeschlossen wurde und soweit der
Rechnungszins nicht unterschritten wird (gilt nicht fur Einmalbeitragsversicherungen der Gewinnverbénde RE 26, 27 und KRE 7).

5.1.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssitze fiir die Schlussiiberschussheteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlussiiberschiisse und die Nachdividende sind nur fiir den Deklarationszeitraum festgelegt
und konnen fur spatere Zuteilungstermine neu deklariert werden.

Zinsabhangiger Schlussiiberschuss

Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrage, wenn sie die Mindestaufschubzeit erfiillen oder die Kapitalabfindung
ausgeschlossen haben, einen zinsabhangigen Schlussiiberschuss, der als Differenz zwischen den Werten bei Hochrechnung
des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusétzlichen Zinstiberschuss erhdhten deklarierten Gesamtzins (Rechnungs-
zins zzgl. deklarierter Zinsiiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarierten Gesamtzins ergeben,

gewahrt wird.



72 PB Lebensversicherung AG. Uberschussbeteiligung.

Der zusatzliche Zinsliberschuss wird auf das gleiche malgebliche Guthaben bemessen wie der Zinsuiberschuss bzw. der An-

sammlungszins.

Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsuberschuss (Satz)Y
RE 1,2 04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25 %

01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2007 0,025 %

01/2008-12/2008 0,2 %

01/2009-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2012 0,4 %

01/2013-12/2013 0,1%

ab 01/2014 0%

3,6 04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25%

01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2005 0,525 %

01/2006-12/2007 0,775 %

01/2008-12/2008 0,9 %

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,4 %

ab 01/2015 0,55 %

7.1 01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,15%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 0,9 %

7.2 01/2004-12/2005 0,525 %
01/2006-12/2007 1,025 %

01/2008-12/2008 0,9 %

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,4 %

ab 01/2015 0,6 %

10.1 01/2005-12/2005 0,8 %
01/2006-12/2007 1,3%

01/2008-12/2008 1,15%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 0,9 %

10.2 01/2005-12/2005 0,65 %
01/2006-12/2007 1,15%

01/2008-12/2008 1,1%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,6 %

ab 01/2015 0,8 %
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Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsiiberschuss (Satz)Y
RE 13.1 04/2005-12/2005 0,8 %
01/2006-12/2007 13%
KRE 21
01/2008-12/2008 1,15%
01/2009-12/2009 1%
01/2010-12/2010 0,85 %
01/2011-12/2014 0,7 %
ab 01/2015 0,9%
15.1,15.2,16.1 01/2007-12/2007 13%
31 01/2008-12/2008 1,15%
. 01/2009-12/2009 1%
01/2010-12/2010 0,85 %
01/2011-12/2014 0,7 %
ab 01/2015 0,9%
18.2,19.2 01/2008-12/2014 0,7%
ab 01/2015 0,9%
4.2
21,22,24,25 01/2012-12/2014 0,7 %
ab 01/2015 0,9%
5,6
269, 272 ab 01/2015 0,9%
7

1) fur Aufschubzeiten von mindestens zwélf Jahren (Mindestaufschubzeit), ansonsten 0 %

2) ohne Einmalbeitragsversicherungen

Bestandsgruppe Gewinnverband Versicherungsjahr Zeitraum  Zusatzlicher Zinsuberschuss (Satz)
RE 26Y, 279 1-5. ab 01/2015 0,54 %
1) ab 6. ab 01/2015 0,9 %
KRE 7

1) nur Einmalbeitragsversicherungen

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Riickkauf/Kapitallibertragung wird ein Schlussiiberschuss-

anteil in verminderter Hohe fallig. Bei Ruckkauf/Kapitaliibertragung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf

einer Wartezeit von einem Drittel der Aufschubzeit, hochstens jedoch von zehn Jahren, fallig.

Summenabhangiger Schlussiiberschuss

Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrage mit laufender oder abgekdirzter Beitragszahlung einen summenabhén-

gigen Schlussiiberschuss, der fiir jedes beitragspflichtig zurtickgelegte volle Versicherungsjahr gewahrt wird.

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem Rentenwahl/ Summenabhéngiger Bemessungsgrole
Kapitalwahl  Schlussuberschuss (Satz)
RE 1,2 alle Rentenwahl 0 %o Kapitalabfindung der
Tarifgrundkomponente
(Altersrente)
Kapitalwahl 0,25 %o (0,75 %o)
3 alle Rentenwahl 0 %o
Kapitalwahl 1,25 %o
6 alle Rentenwahl 0 %o Kapitalabfindung
Kapitalwahl 1,25 %o
7.1 alle beide 1,5 %o Bruttobeitragssumme
7.2 alle Rentenwahl 0 %o Bruttobeitragssumme
Kapitalwahl 1,5 %o
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Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem Rentenwahl/ Summenabhangiger Bemessungsgrofiie
Kapitalwahl  Schlussuberschuss (Satz)
RE 10.1, 13.1, 15.1, Ansammlung beide 1,5 %o Bruttobeitragssumme
16.1 Fondsanlage
- - Beitragssofortabzug
KRE 21,31 \ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung beide 1,75 %o
10.2,15.2, 18.2, Ansammlung beide 0 %o
19.2, 21, 22, 24, Fondsanlage
25, 26, 27 Beitragssofortabzug
- \ollst. Beitragsverr.
4.2,5,6,7 -
BonusAnsammlung beide 0,25 %o
zuziglich
Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  KollektivgroRe Summenabhangiger Bemessungsgrofiie
(versicherte Schlussuberschuss
Personen) (Satz)
KRE 21,31,4.2, alle bis 9 0 %o Bruttobeitragssumme
56,7 10-29 1%
30-49 1,5 %o
50-99 2 %o
100-199 3 %o
ab 200 4 %o

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Riickkauf/Kapitaltibertragung wird ein Schlussiiberschuss-
anteil in verminderter Hohe fallig. Bei Ruckkauf/Kapitaliibertragung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf
einer Wartezeit von einem Drittel der Aufschubzeit, héchstens jedoch von zehn Jahren, féllig.

Nachdividende
Bei Erreichen des vereinbarten Rentenbeginns erhalten Vertrage eine Nachdividende in Prozent der maRgeblichen Kapital-
abfindung bzw. der mafR3geblichen Bruttobeitragssumme. Der Satz fiir die Nachdividende betragt fiir alle betroffenen Ge-

winnverbande 0 %.

5.1.2. Im Rentenbezug
5.1.2.1. Uberschusssystem Bonusrente

Zinsuberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband  Zinstiberschuss (Satz)l) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
RE 7.1,7.2,10.1,10.2,13.1,15.1, 0,8% (1,2%)? jeweiliges Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres
15.2,16.1,18.2,19.2, 21, 22, 24, 1,05 % (1,45 %)
25, 26, 27
1,55 % (1,95 %)
KRE 21,31,42,5,6,7 2,05 % (2,45 %)4)
2,55%°

1) bericksichtigt einen zusétzlichen Zinsiiberschuss in Héhe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den Bewertungsreserven

2) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird
3) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird
4) soweit der Rechnungszins fur die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betréagt

5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt

6) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt
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Bestandsgruppe

Gewinnverband
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Renteniberschuss (Satz)

Bemessungsgrole

Zuteilungszeitpunkt

RE

KRE

7.1,7.2,10.1,10.2,13.1,15.1,
15.2,16.1,18.2,19.2, 21, 22, 24,

25, 26, 27

0 %Y Jeweiliges Deckungskapital

2.1,31,42,56,7

0,35 %2

Beginn des Versicherungsjahres

1) soweit die Sterbetafel DAV 1994 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird
2) soweit die Sterbetafel DAV 2004 R fir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird

5.1.2.2. Uberschusssystem Steigende Gewinnrente

Die Hohe der gesamten Gewinnrente (inkl. der jahrlichen Steigerungen) bestimmt sich aus der zukiinftigen Uberschussent-

wicklung und ist nur fiir das im Deklarationszeitraum beginnende Versicherungsjahr garantiert.

Die BemessungsgrofRe fir die anfangliche jahrliche Gewinnrente ist das jeweilige zum Rentenbeginn vorhandene Deckungs-

kapital. Die BemessungsgroRe fur die jahrliche Steigerung der Gewinnrente ist die jeweilige gesamte Vorjahresrente; die

Wartezeit betragt ein Jahr. Zuteilungszeitpunkt ist fiir beide Komponenten der Beginn des Versicherungsjahres.

Anfangliche jahrliche Gewinnrente und jahrliche Steigerung der Gewinnrente

Bestandsgruppe Gewinnverband  Rentenbeginnjahr  Anfangliche jahrliche Gewinnrente (Satz)” Jahrliche Steigerung der
Mann Frau Gewinnrente (Satz)
RE 1,2 ab 1996 0% 0% 0%
3 ab 2000 0% (0,1 %) 0,05 % (0,35 %) 0%
6 ab 2002 0% (0,1 %)? 0,05 % (0,35 %)? 0%
0,1% (0,4 %)% 0,35 % (0,65 %)
1,05 % (1,2 %) 0,95 % (1,15 %)¥ 0 % (0,15 %)
1,35 % (1,5 %) 1,30 % (1,45 %)°
1,65 % (1,85 %)% 1,60 % (1,75 %)%
1,30 %" 1,25 %" 1%
RE 7.1,7.2,10.1,10.2, ab 2004 0,1 % (0,4 %)° 0,35 % (0,65 %)°) 0%
131,151,15.2, 16.1, 1,05 % (1,2 %)" 0,95 % (1,15 %) 0% (0,15 %)
18.2,19.2, 21, 22
1,35 % (1,5 %) 1,30 % (1,45 %)
KRE 21,31,42,5 1,65 % (1,85 %)% 1,60 % (1,75 %)%
1,30 %" 1,25 %"
24, 25 ab 2012 1,2 %5 1,2 %% 0,6 % (1 %)
6 1,25 %" 1,25 %" 1%
26, 27 ab 2015 1,25 %" 1,25 %" 1%
7

1) Bei der Festlegung der anfanglichen jahrlichen Gewinnrente wurde ein zusatzlicher Zinstiberschuss in Hohe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den

Bewertungsreserven beriicksichtigt.
2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 3,25 % betréagt
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird
4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird
5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betréagt
6) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt
7) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betrégt
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5.1.2.3. Sonstige Uberschusssysteme
Verzinsliche Ansammlung, Ansammlung oder Kombi-Rente

Laufende Uberschussbeteiligung

Zinsuiberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband  Zinsiiberschuss (Satz)® Bemessungsgrofiie Zuteilungszeitpunkt
RE 1,2 0% (0,2 %) mafgebliches Guthaben® Beginn des Versicherungsjahres
3 0,2 % (0,6 %)
6 0,2 % (0,6 %)?

0,7 % (1,1 %)%
0,95 % (1,35 %)”
1,45 % (1,85 %)%
1,95 % (2,35 %)®

2,45 %)

RE 7.1,7.2,10.1,10.2, 0,7% (1,1 %)3) jeweiliges Deckungskapital ~Beginn des Versicherungsjahres
15.1,15.2,18.2 0,95 % (1,35 %))

KRE 21,31,42,5 1,45 % (1,85 %)°
1,95 % (2,35 %)%
2,45 %"

1) beriicksichtigt einen zusétzlichen Zinstiberschuss in Hohe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den Bewertungsreserven

2) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 3,25 % betragt

3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird

4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird

5) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt

6) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt

7) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt

8) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale — auf Basis des garantierten Verrentungskapitals vor Rentenbeginn — zu Beginn und am Ende des abgelaufenen
Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins abgezinst

Rentenuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Renteniberschuss (Satz) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
RE 6,7.1,7.2,10.1,10.2, 0 %Y Vererbungsbetrag3) Ende des Versicherungsjahres
15.1,15.2,18.2,21 25 062
KRE 21,31,42,5

1) soweit die Sterbetafel DAV 1994 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird

2) soweit die Sterbetafel DAV 2004 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird

3) Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres multipliziert mit der rechnungsméagigen Sterbewahrscheinlichkeit entsprechend dem Geschlecht und dem
erreichten Alter

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband Ansammlungszins (Satz) Bemessungsgrofe Zuteilungszeitpunkt
RE 1,2 4%Y  maBgebliches Guthaben®  Ende des Versicherungsjahres
3.6 3,3% (3,6 %)?
RE 7.1,7.2,10.1,10.2, 3,3% (3,6 %)
15.1,15.2,18.2
KRE 21,22,31,4.2

1) enthalt rechnungsmaRigen Zins von 4 %
2) enthélt rechnungsmégigen Zins von 3,25 %
3) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
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Bei Tod des Versicherten wird ein zinsabhéngiger Schlussuberschuss als Differenz zwischen den Werten bei Hochrechnung

des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusdatzlichen Zinstiberschuss erhdhten deklarierten Gesamtzins (Rechnungs-

zins zzgl. deklarierter Zinsiiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarierten Gesamtzins ergeben,

gewdhrt. Der zusatzliche Zinsliberschuss wird zum jeweiligen Zeitpunkt auf das gleiche maligebliche Guthaben bemessen

wie der Zinstiberschuss bzw. der Ansammlungszins.

Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsliberschuss (Satz)
RE 1,2 04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25%

01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2007 0,525 %

01/2008-12/2008 0,35 %

01/2009-12/2009 04%

01/2010-12/2010 0,75 %

01/2011-12/2012 0,45 %

01/2013-12/2013 0,25 %

ab 01/2014 0%

3,6 04/2001-12/2001 0,75 %
01/2002-12/2002 1,25 %

01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2005 0,775 %

01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2013 0,6 %

01/2014-12/2014 0,2 %

ab 01/2015 0,4 %

71,72 01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2013 0,6 %

01/2014-12/2014 0,2 %

ab 01/2015 04%

RE 10.1,10.2 01/2005-12/2005 08%
KRE 21 01/2006-12/2007 1,3%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2013 0,6 %

01/2014-12/2014 0,2 %

ab 01/2015 04%

15.1,15.2 01/2007-12/2007 1,3%
31 01/2008-12/2008 1,05 %
01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2013 0,6 %

01/2014-12/2014 0.2 %

ab 01/2015 04%
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Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinslberschuss (Satz)

RE 18.2 01/2008-12/2009 03%

01/2010-12/2013 0,6 %
KRE 4.2

01/2014-12/2014 02%

ab 01/2015 0,4 %

5.1.3. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung

Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen erhalten zum Ende eines jeden Versicherungsjahres einen Zinsiiberschuss in

Prozent des mafl3geblichen Guthabens analog dem zugrunde liegenden Tarif. Das maligebliche Guthaben ist das mit dem

Rechnungszins um ein halbes Jahr abgezinste arithmetische Mittel der Deckungskapitale, jeweils zu Beginn und am Ende

des abgelaufenen Versicherungsjahres.

5.2. PB-Bestandssegment

5.2.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)
5.2.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

KostenUlberschuss
Abrechnungsverband Tarifwerk Kostenuberschuss Bemessungsgrofiie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
Rentenversicherungen 1999, 2000 2% ftariflicher Jahresbeitrag 2 Jahre Beginn des Versicherungsjahres?

1) Zusétzlich wird bei Versicherungen mit Abrufoption bei Tod oder Abruf wéhrend der Abrufphase sowie bei Tod oder Riickkauf im letzten Versicherungsjahr vor
Beginn der Abrufphase ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt. Zusatzlich wird bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Tod oder Riickkauf im letzten
Jahr vor dem vereinbarten Rentenbeginn ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt.

Risikouberschuss

Abrechnungsverband Tarifwerk Risikouberschuss Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)

Kollektivrenten- 1999, 2000, 35% rechnungsmaRiger 2 Jahre Beginn des Versicherungsjahresz)

versicherungen 2004 Risikobeitrag

mit Todesfallschutz

Rentenversicherungen 2004, 2007 35% rechnungsmaBiger 2 JahreV Beginn des Versicherungsjahres®

mit Todesfallschutz Risikobeitrag

(Kapitalversicherungen)

Rentenversicherungen 2005, 2007 35% rechnungsmaRiger 2 Jahre! Beginn des Versicherungsjahres

(Kapitalversicherungen)
mit Todesfallschutz und
Beitragsbefreiung bei
vollstandiger Erwerbs-
minderung

Risikobeitrag

1) Bei beitragsfreien Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag besteht eine Wartezeit von einem Jahr.

2) Zuséatzlich wird bei Versicherungen mit Abrufoption bei Tod oder Abruf wahrend der Abrufphase sowie bei Tod oder Riickkauf im letzten Versicherungsjahr
vor Beginn der Abrufphase ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt. Zusétzlich wird bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Tod oder Riickkauf im letzten
Jahr vor dem vereinbarten Rentenbeginn ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt.
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Zinsuberschuss
Abrechnungsverband Tarifwerk Zinsuberschuss Bemessungsgrole Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
Rentenversicherungen, 1999 0%  maRgebliches Guthaben? 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres3)
Koll.ektlvrenten- 2000 0,05 % (0,35 %)
versicherungen,
Kollektivrenten- 2004 0,55 % (0,85 %)
versicherungen mit
Todesfallschutz
Rentenversicherungen, 2004 0,55 % (0,85 %) maBgebliches Guthaben® 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres®
Rentenversicherungen 2007 1,05% (1,35 %) maRgebliches Guthaben® 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres
mit Todesfallschutz
(Kapitalversicherungen)
Rentenversicherungen 2005 0,55 % (0,85 %) maBgebliches Guthaben) 2 Jahre? Beginn des Versicherungsjahres
mit Todesfal!schutz 2007 1,05 % (L,35 %)
(Kapitalversicherungen)
und Beitragsbefreiung
bei vollstandiger Erwerbs-
minderung
Leibrentenversicherungen® 2005 0,55 % (0,85 %)
2007 1,05 % (1,35 %)

1) Mittelwert des mit den Rechnungsgrundlagen fiir den Beitrag berechneten Deckungskapitals zu Beginn und Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein
halbes Jahr mit dem Rechnungszins diskontiert

2) Bei beitragsfreien Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag besteht eine Wartezeit von einem Jahr.

3) Zusditzlich wird bei Versicherungen mit Abrufoption bei Tod oder Abruf wihrend der Abrufphase sowie bei Tod oder Riickkauf im letzten Versicherungsjahr vor
Beginn der Abrufph h il zugeteilt. Zusdtzlich wird bei Versicherungen ohne Abrufoption bei Tod oder Riickkauf im letzten
Jahr vor dem vereinbarten Rentenbeginn ein zeitanteiliger Uberschussanteil zugeteilt.

4) Leibrentenversicherung (Basisrentenvertrdge) im Sinne des § 2 AltZertG

ein zeil iliger Ubersc

Ansammlungszins
Bei verzinslicher Ansammlung wird das Ansammlungsguthaben in dem in 2014 beginnenden Versicherungsjahr mit 3,3 %
(3,6 %) bzw. bei Tarifwerk 1999 mit 4 % verzinst.

5.2.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussheteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Tarifwerke 1999 und 2000

= Versicherung ohne Abrufoption

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung wird bei Erreichen des vertraglich vereinbarten Ablaufes der Beitrags-
zahlungsdauer in 2015 fiir jedes beitragspflichtig zurlickgelegte Versicherungsjahr ein Schlussiiberschussanteil in Promille
der BemessungsgroRe gewahrt. Bei Versicherungen mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer wird dieser Schlussiiberschuss-
anteil anschlieBend verzinslich angesammelt. Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kundigung
wird ein Schlussiiberschussanteil in verminderter Hohe fallig.

= Versicherungen mit Abrufoption

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung wird bei Erreichen des Beginns der Abrufphase in 2015 fiir jedes beitrags-
pflichtig zuriickgelegte Versicherungsjahr ein Schlussiiberschussanteil in Promille der Bemessungsgréfe gewahrt. Dieser
Schlussuiberschussanteil wird anschlieend verzinslich angesammelt. Fur jedes wéhrend der Abrufphase beitragspflichtig zu-
riickgelegte Versicherungsjahr wird in 2015 ein Schlussiiberschussanteil in Promille der Bemessungsgrofie gewahrt. Dieser
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Schlusstiberschussanteil wird bei vorzeitiger Inanspruchnahme von Leistungen wahrend der Abrufphase, spatestens aber bei

Ablauf der Versicherung bzw. bei Rentenbeginn féllig.

Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Beitragszahldauer ~ Uberschusssatz Bemessungsgrofe
beitragspflichtig zuriickgelegte
Versicherungsjahr endet

Rentenversicherungen 1999 bis 2002 unter 20 Jahre 5 %o garantierte
20 bis unter 25 Jahre 6 %o Kapitalabfindungl)

25 bis unter 30 Jahre 7 %o

ab 30 Jahre 8 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 4 %o

20 bis unter 25 Jahre 5 %o

25 bis unter 30 Jahre 6 %o

ab 30 Jahre 7 %o

2006-2013 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

25 bis unter 30 Jahre 5 %o

ab 30 Jahre 6 %o

2014 unter 25 Jahre 0 %o

25 bis unter 30 Jahre 1 %o

ab 30 Jahre 2 %o

ab 2015 unter 25 Jahre 0 %o

25 bis unter 30 Jahre 0 %o

ab 30 Jahre 0 %o

2000 bis 2002 unter 20 Jahre 5 %o

20 bis unter 25 Jahre 6 %o

25 bis unter 30 Jahre 7 %o

ab 30 Jahre 8 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 4 %o

20 bis unter 25 Jahre 5 %o

25 bis unter 30 Jahre 6 %o

ab 30 Jahre 7 %o

ab 2006 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

25 bis unter 30 Jahre 5 %o

ab 30 Jahre 6 %o

Kollektivrenten- 1999 bis 2002 unter 20 Jahre 3 %o

versicherungen 20 bis unter 25 Jahre 4 %o

ab 25 Jahre 4,5 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 2 %o

20 bis unter 25 Jahre 3 %o

ab 25 Jahre 3,5 %o

2006-2013 unter 20 Jahre 1 %o

20 bis unter 25 Jahre 2 %o

ab 25 Jahre 2,5 %o

ab 2014 alle 0 %o

2000 bis 2002 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

ab 25 Jahre 4,5 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 2 %o

20 bis unter 25 Jahre 3 %o

ab 25 Jahre 3,5 %o
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Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Beitragszahldauer ~ Uberschusssatz Bemessungsgrofie
beitragspflichtig zuriickgelegte
Versicherungsjahr endet

Kollektivrenten- ab 2006 unter 20 Jahre 1 %o garantierte
versicherungen 20 bis unter 25 Jahre 2 % Kapitalabfindungl)

ab 25 Jahre 2,5 %o

Kollektivrenten- 1999 bis 2002 unter 20 Jahre 4 %o

versicherungen mit 20 bis unter 25 Jahre 5 %o

Todesfallschutz

ab 25 Jahre 5,5 %o

2003-2005 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

ab 25 Jahre 4,5 %o

2006-2013 unter 20 Jahre 2 %o

20 bis unter 25 Jahre 3 %o

ab 25 Jahre 3,5 %o

ab 2014 alle 0 %o

2000 bis 2002 unter 20 Jahre 4 %o

20 bis unter 25 Jahre 5 %o

ab 25 Jahre 5,5, %o

2003-2005 unter 20 Jahre 3 %o

20 bis unter 25 Jahre 4 %o

ab 25 Jahre 4,5 %o

ab 2006 unter 20 Jahre 2 %o

20 bis unter 25 Jahre 3 %o

ab 25 Jahre 3,5 %o

1) Versicherungen mit Abrufoption: garantierte Kapitalabfindung zu Beginn der Abrufphase; Versicherungen ohne Abrufoption: garantierte Kapitalabfindung bei
Rentenbeginn

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung vor Beginn der Abrufphase durch Tod oder Kiindigung wird ein Schluss-
liberschussanteil in verminderter Hohe féllig.

Tarifwerke 2004, 2005 und 2007

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung wird bei Erreichen des vereinbarten Ablaufs der Beitragszahlungsdauer in
2015 eine Schlussiiberschussbeteiligung gewahrt. Hierzu wird fiir jedes beitragspflichtig zuriickgelegte Versicherungsjahr
ein Schlusstiberschussanteil in Prozent der BemessungsgroRe bestimmt und bis zum Ablauf der Beitragszahlungsdauer jahr-

lich verzinst.
Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Uberschusssatz Bemessungsgrofiie
beitragspflichtig zuruickgelegte
Versicherungsjahr endet
Rentenversicherungen 2004 2004-2005 0,8 % Summe aus mafRgeblichem
ieo1l)
2006-2014 07% Deckungskapnal
und maBgeblichem
ab 2015 0,9 % Ansammlungsguthaben®
2005 2005 0,8 %
2006-2014 0,7 %
ab 2015 09%
2007 2007-2014 0,7 %

ab 2015 0,9 %
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Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Uberschusssatz Bemessungsgrofe
beitragspflichtig zuriickgelegte
Versicherungsjahr endet
Kollektivrenten- 2004 2004-2005 0,4 % Summe aus mafgeblichem
. o1l
versicherungen 2006-2014 03% Deckungskapltal
und maBgeblichem
ab 2015 0,5% Ansammlungsguthaben?
Kollektivrenten- 2004 2004-2005 0,5%
versicherungen mit 2006-2014 04%
Todesfallschutz
ab 2015 0,6 %
Rentenversicherungen 2004 2005 0,8 %
mit 'I'_odesfal_lschutz 2006-2014 07%
(Kapitalversicherungen)
ab 2015 0,9 %
2007 2007-2014 0,7%
ab 2015 0,9 %
Rentenversicherungen 2005 2005 0,8 % maRgebliches Guthaben®)
mit Todesfal!schutz 2006-2014 07%
(Kapitalversicherungen)
und Beitragsbefreiung ah 2015 09%
bei vollstandiger Erwerbs- 2007 2007-2014 0,7%
minderung
ab 2015 0,9 %
Leibrentenversicherungen3) 2005 2005 0,8 %
2006-2014 0,7 %
ab 2015 0,9 %
2007 2007-2014 0,7 %
ab 2015 0,9 %

1) Mittelwert des mit den Rechnungsgrundlagen fiir den Beitrag berechneten Deckungskapitals zu Beginn und Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um

ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins diskontiert

2) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres (nur bei verzinslicher Ansammlung der laufenden Uberschussanteile)
3) Leibrentenversicherung (Basisrentenvertrage) im Sinne des § 2 AltZertG

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kiindigung wird ein Schlussiiberschussanteil in verminder-

ter Hohe féllig.

Zinssatz fur die Verzinsung des Schlussiiberschussanteils

Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Zinssatz
beitragspflichtig zuriickgelegte
Versicherungsjahr endet

Rentenversicherungen 2004 2004-2005 6,1 %

2006 52%

2007-2012 47 %

2013 45%

2014 43%

ab 2015 42 %

2005 2005 6,1 %

2006 52 %

2007-2012 47 %

2013 45%

2014 43%

ab 2015 42 %

2007 2007-2012 47 %

2013 45 %

2014 4,3%

ab 2015 42%
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Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr, in dem das Zinssatz
beitragspflichtig zuriickgelegte
Versicherungsjahr endet
Kollektivrenten- 2004 2004-2005 57 %
versicherungen 2006 48%
2007-2012 43%
2013 41 %
2014 3,9%
ab 2015 3,8%
Kollektivrenten- 2004 2004-2005 5,8 %
2007-2012 4,4 %
2013 42%
2014 4,0 %
ab 2015 39%
Rentenversicherungen 2004 2005 6,1 %
E[Iz;;—ict):s:?slilzﬁztﬁﬁgen) 2006 >2%
2007-2012 4,7%
2013 45%
2014 43%
ab 2015 42 %
2007 2007-2012 47 %
2013 4,5%
2014 4,3%
ab 2015 42%
Rentenversicherungen 2005 2005 6,1 %
und Beitragsbefreiung 2007-2012 47%
bei vollstandiger Erwerbs- 2013 45%
minderung 2014 43%
ab 2015 42%
2007 2007-2012 4,7%
2013 45%
2014 43 %
ab 2015 42 %
Leibrentenversicherungenl) 2005 2005 6,1 %
2006 52 %
2007-2012 4,7 %
2013 45%
2014 43%
ab 2015 42 %
2007 2007-2012 47 %
2013 4,5%
2014 4,3%
ab 2015 42 %

1) Leibrentenversicherung (Basisrentenvertrage) im Sinne des § 2 AltZertG
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5.2.2. Im Rentenbezug

5.2.2.1. Uberschusssystem Steigende Gewinnrente

Bei Renten- und Leibrentenversicherungen, flr die in der Rentenbezugszeit eine ,,steigende Gewinnrente* vereinbart ist,

sind fur 2014 folgende Sétze fir den Zinsuberschussanteil und die jahrliche Steigerung der Gesamtrente festgelegt:

Abrechnungsverband Tarifwerk Kalenderjahr Zinsuberschussanteil jahrliche Steigerung
des Rentenbeginns
Rentenversicherungen, 2005 2007-2014 0,95 % (1,05 %)1) 0,45 % (0,55 %)
. - 5)
Leibrentenversicherungen 1,45 % (1,55 %)2)
1,95 % (2,05 %)%
ab 2015 0,95 % (1,05 %)Y 0,55 %
2,45 %%
2007 2007-2014 1,45 % (1,55 %)? 0,45 % (0,55 %)
1,95 % (2,05 %)
ab 2015 1,45 % (1,55 %)? 0,55 %
2,45 %"
Sofort beginnende 2005 2005-2006 0,95 % (1,05 %) 0,75 % (0,85 %)
Rentenversicherungen 2007 0,95 % (1,05 %) 0,45 % (0,55 %)
2007 2007-2008 1,45 % (1,55 %) 0,45 % (0,55 %)
1) soweit der Rechnungszins der zugrunde liegenden Teilrente 2,75 % betréagt
2) soweit der Rechnungszins der zugrunde liegenden Teilrente 2,25 % betrégt
3) soweit der Rechnungszins der zugrunde liegenden Teilrente 1,75 % betrégt
4) soweit der Rechnungszins der zugrunde liegenden Teilrente 1,25 % betrégt
5) Leibrentenversicherung (Basisrentenvertrage) im Sinne des § 2 AltZertG
5.2.2.2. Uberschussbeteiligung Bonusrente
Zinsuberschuss
Abrechnungsverband Tarifwerk Zinsuberschuss Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
Rentenversicherungen, 1999 0% Deckungskapital 1 Jahr Beginn des Versicherungsjahres
Koll_ektlvrenten— ) 2000 0,45 % (0,55 %)
versicherungen, Kollektiv-
rentenversicherungen mit 2004 0,95 % (1,05 %)
Todesfallschutz
Rentenversicherungen 2005 0,95 % (1,05 %)"
(Rent.enverswherungen, die 1,45 % (155 %)2)
als Direktversicherungen —
abgeschlossen wurden) 1,95 % (2,05%)
2,45 %%
2007 1,45 % (1,55 %)?

1,95 % (2,05 %))

2,45 %%

1) soweit der Rechnungszins fur die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt
2) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt
4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betréagt



6. Rentenversicherungen
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6.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen RE

Bestandsgruppe

Gewinnverband

RE 4.1,42,52,81,82,9,11.1,11.2,12,14.1,14.2,17.1, 20.1, 20.2, 23, 28

6.1.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)
6.1.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Grunduberschuss

Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit  Grundiberschuss BemessungsgréRe Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
RE 14.1,14.2,17.1, bis 14 Jahre 0% Bruttobeitrag ~ Beginn der Beitragszahlungsperiode
201,202, 23 15-19 Jahre 0% (0,25 %)
20-24 Jahre 0% (0,5 %)
25-29 Jahre 0% (0,75 %)
ab 30 Jahren 0% (1 %)
Zinsuberschuss
Bestands- Gewinn-  Aufschubzeit? Zinsuberschuss Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
gruppe verband (Satz)
RE 41 ab 10 Jahren 0% (0,25 %)? maRgebliches Guthaben®*) 2 Jahre  Ende des Versicherungsjahres
42,52 ab 12 Jahren 0% (0,25%)?  maBgebliches Guthaben®
8.1 ab 16 Jahren 0,45 % (0,75 %)? maRgebliches Guthaben?
8.2,11.2 ab 19 Jahren 0,45 % (0,75 %)?  maRgebliches Guthaben®
9,12 ab13Jahren  0,45% (0,75 %)®  maRgebliches Guthaben®
111 ab 17 Jahren 0,45 % (0,75 %)? maRgebliches Guthaben®*)
14.1,14.2 ab 12 Jahren 0,55 % (0,85 %)  maRgebliches Guthaben®
17.1, ab 12 Jahren 1,05% (1,35%)  maRgebliches Guthaben®
20.1,20.2
23 ab 12 Jahren 1,55 % (1,85 %)  maRgebliches Guthaben®
28 ab 12 Jahren 2,05%  maRgebliches Guthaben®

1) Mindestaufschubzeit mit ungekirrztem Zinssatz; bei kiirzeren Aufschubzeiten erfolgt ein Abschlag um 0,5%-Punkte — soweit moglich.
2) Der um 0,5%-Punkte reduzierte Zinssatz wird zusatzlich mit dem Faktor (Aufschubzeit/Mindestaufschubzeit mit ungekurrztem Zinssatz) multipliziert.
3) Bei Verwendung der laufenden Uberschiisse in Form eines Rentenbonus ist die Bonusversicherung in gleicher Weise tiberschussberechtigt, eine Wartezeit

entfallt.

4) arithmetisches Mittel der (konventionellen) Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem

Rechnungszins abgezinst

5) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
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Fondsliberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Fondsiiberschuss-Modell BemessungsgréRe Zuteilungszeitpunkt
RE 52,912 Modell A Fondsguthaben Ende des Versicherungsjahres

Die Uberschusssitze der jeweiligen Fondsiiberschuss-Modelle sind in Kapitel 12 (ANLAGE Fondsiiberschiisse) aufgelistet.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestands- Gewinn- Aufschubzeit? Ansammlungszins Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt
gruppe verband (Satz)
RE 42,52 ab 12 Jahren 3,3% (3,6 %)2) Ansammlungsguthaben zu Beginn  Ende des Versicherungsjahres
8.2,11.2 ab 19 Jahren 3,3% (3,6 %)%
9,12 ab 13 Jahren 3,3% (3,6 %)%
14.1,14.2, ab 12 Jahren 3,3 % (3,6 %) Ansammlungs- bzw.  Ende des Versicherungsjahres
17.1,20.1, BonusAnsammlungsguthaben zu Beginn
20.2, 23,28 des abgelaufenen Versicherungsjahres

1) Mindestaufschubzeit mit ungekirztem Zinssatz; bei kiirzeren Aufschubzeiten erfolgt ein Abschlag um 0,5%-Punkte, soweit der Rechnungszins nicht unter-
schritten wird.

2) enthélt rechnungsméaRigen Zins von 3,25 %

3) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 2,75 %

6.1.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussbeteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den

Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlussiiberschiisse und die Nachdividende sind nur fiir den Deklarationszeitraum festgelegt

und konnen fir spatere Zuteilungstermine neu deklariert werden.

Zinsabhangiger Schlusstiberschuss

Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrdage einen zinsabhangigen Schlussiiberschuss, der als Differenz zwischen den
Werten bei Hochrechnung des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusatzlichen Zinstiberschuss erhdhten deklarierten
Gesamtzins (Rechnungszins zzgl. deklarierter Zinsiiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarier-

ten Gesamtzins ergeben, gewahrt wird.
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Der zusitzliche Zinstberschuss wird auf das gleiche maRgebliche Guthaben bemessen wie der Zinsiiberschuss.

Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit Zeitraum Zusatzlicher Zinsliberschuss (Satz)
RE 4.1 ab 10 Jahre 01/2002-12/2002 1,25%
01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2005 0,525 %

01/2006-12/2007 0,775 %

01/2008-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0%

ab 01/2015 0,15 %

4.2 ab 12 Jahre 01/2002-12/2002 1,25%
01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2005 0,525 %

01/2006-12/2007 0,775 %

01/2008-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0%

ab 01/2015 0,15 %

5.2 ab 12 Jahre 01/2002-12/2002 1,25 %
01/2003-12/2003 0,75 %

01/2004-12/2005 0,775 %

01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0%

ab 01/2015 0,45 %

8.1 ab 16 Jahre 01/2004-12/2005 0,525 %
01/2006-12/2007 1,025 %

01/2008-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0%

ab 01/2015 02%

8.2 ab 19 Jahre 01/2004-12/2005 0,525 %
01/2006-12/2007 1,025 %

01/2008-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0%

ab 01/2015 02%

9 ab 13 Jahre 01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 03%

ab 01/2015 0,5%

1.1 ab 17 Jahre 01/2005-12/2005 0,625 %
01/2006-12/2007 1,125 %

01/2008-12/2008 1%

01/2009-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 02%

ab 01/2015 04%
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Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit Zeitraum Zusatzlicher Zinslberschuss (Satz)
RE 11.2 ab 19 Jahre 01/2005-12/2005 0,625 %
01/2006-12/2007 1,125%

01/2008-12/2008 1%

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,2%

ab 01/2015 0.4 %

12 ab 13 Jahre 01/2005-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05%

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

14.1 ab 12 Jahre 01/2006-12/2007 13%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,55 %

14.2 ab 12 Jahre 01/2006-12/2007 1,15%
01/2008-12/2008 1%

01/2009-12/2009 0.8%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,2 %

ab 01/2015 0,45 %

17.1 ab 12 Jahre 01/2007-12/2007 13%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0.8%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,55 %

20.1,20.2 ab 12 Jahre 01/2008-12/2014 0.3%
ab 01/2015 0,55 %

23 ab 12 Jahre 01/2012-12/2014 03%
ab 01/2015 0,55 %

28 ab 12 Jahre ab 01/2015 0,55 %

Bei vorzeitiger Beendigung der Versicherung innerhalb des Deklarationszeitraums durch Tod des Versicherten, Rickkauf

oder Kapitaliibertragung auf einen anderen Altersvorsorgevertrag werden keine Schlusstiberschiisse féllig.
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Summenabhéangiger Schlussiiberschuss
Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrage mit laufender oder abgekirzter Beitragszahlung einen summenab-
héngigen Schlusstiberschuss, der fiir jedes beitragspflichtig zurlickgelegte volle Versicherungsjahr gewéhrt wird.

Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit® Rentenwahl/ Summenabhéngiger Bemessungsgrofe
Kapitalwahl  Schlussuberschuss (Satz)

RE 41 ab 10 Jahre Rentenwahl 0 %Y Barwert der gar.

Kapitalwahl 1,25 %o Rentenleistungen

4.2 ab 12 Jahre Rentenwahl 0 %02 Barwert der gar.

Kapitalwahl 1,25 % Rentenleistungen

5.2 ab 12 Jahre beide 1,5 %2 Bruttobeitragssumme

8.1 ab 16 Jahre Rentenwahl 0 %0° Barwert der gar.

Kapitalwahl 1,25 % Rentenleistungen

8.2 ab 19 Jahre Rentenwahl 0 %" Barwert der gar.

Kapitalwahl 1,25 %o Rentenleistungen

9,12 ab 13 Jahre beide 15 %0°) Bruttobeitragssumme

14.1,17.1,20.1 - beide 1,5 %o Bruttobeitragssumme

1) fur Aufschubzeiten unter 10 Jahren erfolgt eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit / 10
2) fur Aufschubzeiten unter 12 Jahren erfolgt eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit / 12
3) fur Aufschubzeiten unter 16 Jahren erfolgt eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit / 16
4) fur Aufschubzeiten unter 19 Jahren erfolgt eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit / 19
5) fiir Aufschubzeiten unter 13 Jahren erfolgt eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit / 13
6) Aufschubzeit mit ungekiirztem Zinssatz; bei kiirzeren Aufschubzeiten erfolgt ggf. eine Kirzung.

Bei vorzeitiger Beendigung der Versicherung innerhalb des Deklarationszeitraums durch Tod des Versicherten, Riickkauf
oder Kapitalibertragung auf einen anderen Altersvorsorgevertrag werden keine Schlusstiberschisse féllig.

Nachdividende

Bei Erreichen des vereinbarten Rentenbeginns erhalten Vertrage eine Nachdividende in Prozent des malRgeblichen Barwerts
der garantierten Rentenleistungen bzw. der malRgeblichen Bruttobeitragssumme. Der Satz fur die Nachdividende betragt fur
alle betroffenen Gewinnverbénde 0 %.

6.1.2. Im Rentenbezug

6.1.2.1. Uberschusssystem Bonusrente

Die jahrlichen Uberschiisse werden unmittelbar fir zusitzliche beitragsfreie Rentenleistungen verwendet, die danach eben-
falls iberschussberechtigt sind.

Zinsuberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsuberschuss (Satz)l) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
RE 41,42,52,81,82,9, 0,3% (0,7 %)?  jeweiliges Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres

11.1,11.2,12,14.1,14.2, 0,8% (1,2 %)3)

17.1, 20.1, 20.2, 23, 28

1,05 % (1,45 %)

1,55 % (1,95 %)

2,05 % (2,45 %)%

2,55 %"

1) beriicksichtigt einen zusatzlichen Zinsiiberschuss in Héhe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den Bewertungsreserven

2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 3,25 % betragt

3) soweit der Rechnungszins 2,75 % und die Sterbetafel DAV 1994 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen werden
4) soweit der Rechnungszins 2,75 % und die Sterbetafel DAV 2004 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen werden
5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt

6) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt

7) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt
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Rentenuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Rentenuberschuss (Satz)l) Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt
RE 4.1,42,52,81,82,9, 0 %Y jeweiliges Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres

111,112, 12, 14.1, 142, 0,35 %62
17.1,20.1, 20.2, 23, 28

1) soweit die Sterbetafel DAV 1994 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird
2) soweit die Sterbetafel DAV 2004 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird

6.1.2.2. Uberschusssystem Steigende Gewinnrente

Die Hohe der gesamten Gewinnrente (inkl. der jahrlichen Steigerungen) bestimmt sich aus der zukiinftigen Uberschussent-
wicklung und ist nur fiir das im Deklarationszeitraum beginnende Versicherungsjahr garantiert. Die Darstellung der Uber-
schusssétze erfolgt fiir monatliche Rentenzahlweise.

Die Wartezeit betrégt fur die jahrliche Steigerung der Gewinnrente ein Jahr. Zuteilungszeitpunkt ist der Beginn des Versiche-

rungsjahres.

Anfangliche jahrliche Gewinnrente und jéhrliche Steigerung der Gewinnrente

Bestandsgruppe Gewinnverband  Rentenbeginnjahr  Anfingliche jéhrliche Gewinnrente (Satz)Y) Jéhrliche Steigerung der
Mann Frau Gewinnrente (Satz)
RE 41,42,52 ab 2002 0% (0,1 %)? 0,05 % (0,35 %) 0%
0,1% (0,4 %)% 0,35 % (0,65 %)%
1,05 % (1,2 %) 0,95 % (1,15 %)” 0% (0,15 %)
1,35 % (1,5 %)% 1,3 % (1,45 %)%
1,65 % (1,85 %)” 1,6 % (1,75 %)"
1,3 %% 1,25 %% 1%
81,829, ab 2004 0,1% (0,4 %)¥ 0,35 % (0,65 %)% 0%
111,112, 12 1,05 % (1,2 %)Y 0,95 % (1,15 %)" 0% (0,15 %)
1,35 % (1,5 %)% 1,3 % (1,45 %)%
1,65 % (1,85 %) 1,6 % (1,75 %)"
1,3 %% 1,25 % 1%
14.1,14.2,17.1, ab 2006 1,0 % (1,15 %) 1,0 % (1,15 %) 0% (0,15 %)
20.1,20.2 1,3% (15 %) 1,3% (1,5 %)
1,6 % (1,8 %)” 1,6 % (1,8 %)"
1,25 %% 1,25 %% 1%
23 ab 2012 1,2 %" 1,2 %" 0,6 % (1 %)
1,25 %% 1,25 %% 1%
28 ab 2015 1,25 %% 1,25 %% 1%

1) Bei der Festlegung der anfanglichen jahrlichen Gewinnrente wurde ein zusétzlicher Zinsiiberschuss in Héhe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den
Bewertungsreserven beriicksichtigt.

2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 3,25 % betragt

3) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird

4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird

5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 2004 R Unisex herangezogen wird

6) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt

7) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt

8) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt
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6.2. PB-Bestandssegment

6.2.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)

Zinslberschuss
Tarifwerk Zinsuberschuss (Satz) Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
2001 2% (11 %) rechnungsméRige Zinsen auf das Ende des Kalenderjahres
2004, 2005, 2006 20 % (31 %) Deckungskapital im Kalenderjahr
2007 47 % (60 %)

Ansammlungszins
Bei Rentenversicherungen im Sinne des § 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes wird bei verzinslicher An-
sammlung das Ansammlungsguthaben in dem in 2015 beginnenden Versicherungsjahr mit 3,3 % (3,6 %) verzinst.

6.2.2. Im Rentenbezug
Uberschussbeteiligung Bonusrente

Zinsuberschuss
Tarifwerk Zinsuberschuss (Satz) Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
2001 0,45 % (0,55 %) Deckungskapital 1 Jahr Jahrestag des Beginns der Rentenzahlung
2004 0,95 % (1,05 %)
2005, 2006, 2007 1,45 % (1,55 %)"
1,95 % (2,05 %)?
2,45 %

1) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt
2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betrégt
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betréagt

7. Fondsgebundene Kapitallebensversicherungen

7.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen FV

Bestandsgruppe Gewinnverband

FV K1, K2, K3, K4, K5, K6.1, K6.2
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7.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Kostentiberschuss

Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Kosten(iberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband  Versicherungs- Kostenlberschuss Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
dauer (Satz)

FV K1 bis 19 Jahre 0,6 %o Fondsguthabenl) Beginn des Versicherungsjahres
20-29 Jahre 0,3 %o
ab 30 Jahren 0,1 %o

1) Anteilguthaben am Ende der vorhergehenden Periode, bewertet mit dem Riicknahmepreis zum ersten Borsentag der laufenden Periode

Risikotberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband  Versicherungs-  Risikolberschuss Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
dauer (Satz)
FV K1 bis 19 Jahre 35% maRgeblicher Risikobeitrag® monatlich

1) Risikobeitrag zur Deckung der versicherten Todesfall- und Unfallrisiken

Grunduberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  Grundiiberschuss Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
FV K2, K3, K4, K5 Ansammlung 10 % (30 %) maRgeblicher Beitragl) Beginn der

Fondsanlage
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.

5% (10 %)
5% (10 %)

BonusAnsammlung

K6.1, K6.2 alle

Beitragszahlungsperiode

1) Beitrag zur Absicherung der versicherten Todesfallleistungen und ggf. mitversicherter Unfall-Zusatzleistungen

Der Grundiiberschuss ist bei den Uberschusssystemen Ansammlung, Fondsanlage, Beitragssofortabzug und vollsténdige Beitragsverrechnung nur insoweit
verdient, wie neben dem Mindestbeitrag keine weiteren Sparbeitrége (ohne die damit verbundenen Risikominderungen) gezahlt werden.

Zinsuberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsuberschuss Bemessungsgrole Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(satz)?

FV K2, K3 0,55 % mafgebliches Guthaben? 2 Jahre Ende des Versicherungsjahres
K4 1,05 % (1,15 %)

K5 1,05 % maRgebliches Guthaben? 2 Jahre® Ende des Versicherungsjahres

K6.1, K6.2 1,05 % (1,15 %)

1) Bei Versicherungsdauern unter zwdlf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte.

2) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres (bei Mitversicherung einer Leistung fur den Erlebensfall)
3) Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Versicherungsdauer von unter zwélf Jahren gilt eine Wartefrist von einem Jahr.
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Fondstiberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband  Fondsiberschuss- BemessungsgroRe Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
Modell
FV K1 Modell A Fondsguthabenl) keine Ende des Versicherungsjahres
K2, K3, K4, K5, Modell B fondsgebundenes 2 Jahre Ende des Versicherungsjahres
K6.1, K6.2 Deckungskapital®

1) am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres

Die Uberschusssitze der jeweiligen Fondsiiberschuss-Modelle sind in Kapitel 12 (ANLAGE Fondsiiberschiisse) aufgelistet.

Ertragsausgleichskomponente

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  Ertragsausgleich Bemessungsgrofiie Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
FV K2, K3, K4, K5 Ansammlung 1) malgebliches Guthaben Ende des Versicherungsjahres
Fondsanlage des Zins- bzw. Fonds-
Beitragssofortabzug Uberschusses

\ollst. Beitragsverr.

BonusAnsammlung 0% (0,25 %) maRgebliches Guthaben
des Zins- bzw. Fonds-
iiberschusses?

1) Abzug in Hohe des Verhéltnissatzes von Summe der Grundiberschisse des abgelaufenen Versicherungsjahres zu maximal versicherter Todesfallleistung des
abgelaufenen Versicherungsjahres bemessen auf das maRgebliche Guthaben fiir den Zins- bzw. Fondstiberschuss. Es erfolgt bei Zuteilung eines Zins- bzw.
Fondsuberschusses ein Abzug beziiglich des Grunduberschusses tber eine Ertragsausgleichskomponente je nach Sparvorgang.

2) Die Bonusversicherung ist ebenfalls iberschussberechtigt.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Ansammlungszins (Satz)? Bemessungsgrofe Zuteilungszeitpunkt

FV K2, K3, K4, K5, K6.1, K6.2 3,3% (3,6 %) maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres

1) Ansammlungs- bzw. Bonusansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) Bei Aufschubzeiten unter zw6lf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25%-Punkte.

7.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussheteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlussiiberschiisse und die Nachdividende sind nur fiir den Deklarationszeitraum festgelegt

und konnen fur spatere Zuteilungstermine neu deklariert werden.

Fir die Gewinnverbénde K2, K3, K4, K5, K6.1 und K6.2 der Bestandsgruppe FV entfallen die Schlussiiberschiisse und die

Nachdividende, wenn noch kein Zins- bzw. Fondstiberschuss zu gewéhren war.
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Zinsabhangiger Schlussiiberschuss

Bei Ablauf erhalten Vertrage, wenn sie die Mindestversicherungsdauer erfiillen, einen zinsabhangigen Schlussiiberschuss,
der als Differenz zwischen den Werten bei Hochrechnung des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusétzlichen Zins-
liberschuss erhohten deklarierten Gesamtzins (Rechnungszins zzgl. deklarierter Zinstiberschuss) zu den Werten, die sich bei
Hochrechnung mit dem deklarierten Gesamtzins ergeben, gewahrt wird.

Sofern ein zinsabhéngiger Schlussiiberschuss gewahrt wird, wird dieser in gleicher Weise auf das Ansammlungsguthaben

angewandt.

Der zusétzliche Zinsiiberschuss wird auf das gleiche maRRgebliche Guthaben bemessen wie der Zinstiberschuss.

Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsuberschuss (Satz)
FV K2 01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

K3 01/2005-12/2005 0,8 %
01/2006-12/2007 13%

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8 %

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

K4 01/2007-12/2007 1.3%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

K5 01/2008-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,5%

K6.1, K6.2 07/2009-12/2014 0,7 %
ab 01/2015 09%

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kiindigung wird ein Schlussiiberschussanteil in verminder-
ter Hohe féllig. Bei Kiindigung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf einer Wartezeit von einem Drittel der
Versicherungsdauer, héchstens jedoch von zehn Jahren, fallig.
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Bei Ablauf erhalten Vertrage mit laufender oder abgekiirzter Beitragszahlung einen summenabhangigen Schlussiiberschuss,

der fur jedes beitragspflichtig zuriickgelegte volle Versicherungsjahr gewéhrt wird.

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  Geschlecht Summenabhangiger Bemessungsgrofie
Schlusstiberschuss (Satz)
FV K2 Ansammlung Mann 2 %o (1 %o) Bruttobeitragssumme
_ Fondsanlage Frau 0,75 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 2,5 %o (1 %o)
Frau 1,25 %o (0 %o)
K3 Ansammlung Mann 2 %o (1 %o)
. Fondsanlage Frau 0,75 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 2,5 %o (1,25 %o)
Frau 1,25 %o (0,25 %o)
K4 Ansammlung Mann 2,5 %o (0,75 %o)
_ Fondsanlage Frau 1,5 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 3 %o (1 %o)
Frau 2 %o (0,25 %o)
K5 Ansammlung Mann 1,25 %o (0,75 %o)
_ Fondsanlage Frau 0,25 %o (0 %o)
Beitragssofortabzug
\ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung Mann 1,75 %o (1 %o)
Frau 0,75 %o (0,25 %o)

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Kundigung wird ein Schlusstiberschussanteil in verminder-

ter Hohe féllig. Bei Kiindigung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf einer Wartezeit von einem Drittel der

Versicherungsdauer, héchstens jedoch von zehn Jahren, fallig.

Nachdividende

Bei Ablauf eines Vertrags erhélt die einzelne Versicherung eine Nachdividende in Prozent der mageblichen Bruttobeitrags-

summe. Der Satz fur die Nachdividende betrégt fir alle betroffenen Gewinnverbénde 0 %.

8. Fondsgebundene Rentenversicherungen,
Inkl. Basisrentenvertrage im Sinne des 8 2 AltZertG

8.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen FV und KFV

Bestandsgruppe

Gewinnverband

FV

L1,L21,L22,131,1L41,1L6.1,0L6.4,L7.1,19.1,19.2,110.1,.10.2, L12, L13,
L15.1,L15.2, L16.1, L16.2, L17, L18.1, L18.2

KFV

L2.1,L3.1,14.1,1L4.2 L5,L6
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8.1.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)
8.1.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Kostenliberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Kosteniiberschuss in Héhe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit  Kosteniiberschuss Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
(Satz)

FV L1 bis 19 Jahre 0,6 %o Fondsguthabenl) Beginn des Versicherungsjahres
20-29 Jahre 0,3 %o
ab 30 Jahren 0,1 %o

1) Anteilguthaben am Ende der vorhergehenden Periode, bewertet mit dem Riicknahmepreis zum ersten Borsentag der laufenden Periode

Risikotiberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband Risikoliberschuss (Satz) BemessungsgrolRe Zuteilungszeitpunkt

FV L1 35% maRgeblicher Risikobeitrag® monatlich

1) Risikobeitrag zur Deckung der versicherten Todesfall- und Unfallrisiken

Zinsluiberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsuberschuss Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(satz)?

FV L2.1,L2.2,L3.1,L4.1 0,55 % (0,85 %) maBgebliches Guthaben® 2 Jahre® Ende des Versicherungsjahres

KFV L2.1

L6.1,L7.1, L9.1, 1,05% (1,35%)  maBgebliches Guthaben? 2 Jahre??
L9.2, L10.1, L10.2

L3.1, L4.1, L42
L12, L13, L16.1, L17 1,55 % (1,85 %) maRgebliches Guthaben? 2 Jahre?®

L5, L6
FV L18.1% 2,05 % maRgebliches Guthaben® 2 Jahre®

1) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

2) Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Versicherungsdauer von unter zw6lf Jahren gilt eine Wartefrist von einem Jahr.

3) ggf. zuzuiglich Rumpfversicherungsjahr

4) Bei Aufschubzeiten unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, sofern die Kapitalabfindung nicht ausgeschlossen wurde.
5) ohne Einmalbeitragsversicherungen

Bestandsgruppe Gewinnverband  Versicherungsjahr Zinsuberschuss Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
(Satz)

0,85 % maBgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres
1,05 %
1,25%

FV L18.1Y

1,45 %
1,65 %
2,05 %

IS I N I

1) nur Einmalbeitragsversicherungen
2) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
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Fondstiberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband  Fondsuberschuss- BemessungsgroRe Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
Modell
FV L1 Modell A Fondsguthabenl) keine Ende des Versicherungsjahres
FV L2.1,12.2,L3.1,14.1,1L6.1, Modell B fondsgebundenes 2 Jahre? Ende des Versicherungsjahres
L6.4,L7.1,L9.1,L9.2, Deckungskapitall)

L10.1, L10.2, L12, L13,

L15.1,L16.1, L17,L18.1

KRV L2.1,L3.1,L4.1,L4.2,

L5, L6

1) am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) ggf. zuztiglich Rumpfversicherungsjahr

Versicherungen mit laufender oder abgekirzter Beitragszahlung sowie Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten einen

Fondstiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband  Fondsuberschuss Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt

FV L15.2,L16.2, L18.2 1,35 %o Fondsguthaben® 2 Jahre? Ende des Versicherungsjahres

1) am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) ggf. zuztiglich Rumpfversicherungsjahr

Die Uberschusssitze der jeweiligen Fondsiiberschuss-Modelle sind in Kapitel 12 (ANLAGE Fondsiiberschiisse) aufgelistet.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Ansammlungszins (Satz)® Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
FV L2.1,L2.2,L3.1, 141, L6.1, 3,3 % (3,6 %) malRgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres
L7.1,L9.1,L9.2,L10.1, L10.2,
KFV L12,L13,L16.1,L18.1

L2.1,L3.1,L4.1,L4.2,L5,L6

1) Bei Aufschubzeiten unter zwdlf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, sofern die Kapitalabfindung nicht ausgeschlossen wurde.
2) Ansammlungs- bzw. Bonusansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
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8.1.1.2. Schlusstiberschussbeteiligung
Im Folgenden umfassen die Uberschusssétze fiir die Schlussiiberschussbeteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdrucklich erwéhnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlussiiberschiisse und die Nachdividende sind nur fiir den Deklarationszeitraum festgelegt
und konnen fur spatere Zuteilungstermine neu deklariert werden.

Zinsabhangiger Schlusstiberschuss

Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrage, wenn sie die Mindestaufschubzeit erfiillen oder die Kapitalabfindung
ausgeschlossen haben, einen zinsabhangigen Schlussiiberschuss, der als Differenz zwischen den Werten bei Hochrechnung
des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusatzlichen Zinstiberschuss erhdhten deklarierten Gesamtzins (Rechnungs-
zins zzg|. deklarierter Zinstiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarierten Gesamtzins ergeben,
gewahrt wird. Der zusétzliche Zinsuiberschuss wird auf das gleiche maRgebliche Guthaben bemessen wie der Zinsliberschuss
bzw. der Ansammlungszins.

Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinstiberschuss (Satz)l)
FV L2.1 01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,15%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7%

ab 01/2015 09%

L2.2 01/2004-12/2005 0,525 %

01/2006-12/2007 1,025 %

01/2008-12/2008 0,9%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,4 %

ab 01/2015 0,6 %

FVv L3.1 01/2005-12/2005 0,8 %
KFV L21 01/2006-12/2007 13%
01/2008-12/2008 1,15%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 09%

FVv L4.1 04/2005-12/2005 08%
01/2006-12/2007 13%

01/2008-12/2008 1,15%

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 09%

FV L6.1 01/2007-12/2007 1,3%
KFV L31 01/2008-12/2008 1,15%
01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 0,9 %




Uberschussbeteiligung. PB Lebensversicherung AG. 99

Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsuberschuss (Satz)Y

FV L6.4 01/2007-12/2007 13%

01/2008-12/2008 1,15 %

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 0,9 %

L7.1 01/2007-12/2007 13%

01/2008-12/2008 1,15 %

01/2009-12/2009 1%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2014 0,7 %

ab 01/2015 09%

FV L9.1,19.2,L10.1, L10.2 01/2008-12/2014 0,7 %

KFV L4l L42 ab 01/2015 0,9 %

L12,L13,L16.1, L17 01/2012-12/2014 0,7 %

Ls, L6 ab 01/2015 0,9 %

Fv L18.1? ab 2015 09%
1) fur Aufschubzeiten von mindestens zwélf Jahren (Mindestaufschubzeit), ansonsten 0 %

2) ohne Einmalbeitragsversicherungen

Bestandsgruppe Gewinnverband Versicherungsjahr Zeitraum Zusatzlicher Zinsliberschuss (Satz)

FV L18.1b 1.-5. ab 01/2015 0,5%

ab 6. ab 01/2015 0,9 %

1) nur Einmalbeitragsversicherungen

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Riickkauf/Kapitallibertragung wird ein Schlussiiberschuss-

anteil in verminderter Hohe fallig. Bei Ruckkauf/Kapitaliibertragung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf

einer Wartezeit von einem Drittel der Aufschubzeit, hdchstens jedoch von zehn Jahren, fallig.

Summenabhangiger Schlussiiberschuss

Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrage mit laufender oder abgekdirzter Beitragszahlung einen summenabhén-

gigen Schlussiiberschuss, der fiir jedes beitragspflichtig zurtickgelegte volle Versicherungsjahr gewahrt wird.

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem Rentenwahl/ Summenabhéangiger Bemessungsgrole
Kapitalwahl  Schlussuiberschuss (Satz)
FV L2.1 alle beide 1,5 %o Bruttobeitragssumme
L2.2 alle Rentenwahl 0 %o
Kapitalwahl 1,5 %o
FV L3.1, L4.1,L6.1, Ansammlung beide 1,5 %o
L7.1,L9.1, L10.1 Fondsanlage
- Beitragssofortabzug
KFV L2.1,L3.1,L4.1 \ollst. Beitragsverr.
BonusAnsammlung beide 1,75 %o
L9.2,110.2, L12, Ansammlung beide 0 %o
L13, L16.1, L17, Fondsanlage
L18.1 Beitragssofortabzug
--- \ollst. Beitragsverr.
L4.2,L5, L6 -
BonusAnsammlung beide 0,25 %o
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zuzglich

Bestandsgruppe Gewinnverband Uberschusssystem  KollektivgroRe Summenabhéngiger Bemessungsgrofe

(versicherte Schlussiiberschuss

Personen) (Satz)
KFV L2.1,L3.1, L4.1, alle bis 9 0 %o Bruttobeitragssumme

L4.2,L5, L6 10-29 1%

30-49 1,5 %o

50-99 2 %o

100-199 3 %o

ab 200 4 %o

Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung durch Tod oder Riickkauf/Kapitaltibertragung wird ein Schlusstiberschuss-
anteil in verminderter Hohe fallig. Bei Ruckkauf/Kapitaliibertragung werden anteilige Schlussiiberschiisse erst nach Ablauf
einer Wartezeit von einem Drittel der Aufschubzeit, héchstens jedoch von zehn Jahren, féllig.

Nachdividende
Bei Erreichen des vereinbarten Rentenbeginns erhalten Vertrage eine Nachdividende in Prozent der maRgeblichen Kapital-
abfindung bzw. der maRgeblichen Bruttobeitragssumme. Der Satz fir die Nachdividende betrégt fur alle betroffenen Ge-

winnverbande 0 %.

8.1.2. Im Rentenbezug
8.1.2.1. Uberschusssystem Bonusrente

Zinsuiberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsiiberschuss (Satz)V) Bemessungsgrofiie Zuteilungszeitpunkt
FV L1,L21,L22,L3.1,L4.1, 0,8% (1,2 %)2) jeweiliges Deckungskapital ~Beginn des Versicherungsjahres
L6.1,L6.4,L7.1,L9.1,1L9.2, 1,05 % (1,45 %)3)
L10.1, L10.2, L12, L13, L15.1, m
L15.2,116.1, L16.2, L17, 1,55 % (1,95 %)
L18.1,L18.2 2,05 % (2,45 %)5)
5
KFV L21,L3.1, L4, L4.2, L5, L6 255%

1) berlicksichtigt einen zusétzlichen Zinsiiberschuss in Héhe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den Bewertungsreserven

2) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird
4) soweit der Rechnungszins fur die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betréagt

5) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt

6) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt

Rententiberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Renteniiberschuss (Satz)l) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
Fv L1,L2.1,L22,L3.1,L4.1, 0%Y  jeweiliges Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres

L6.1,L6.4,L7.1,L9.1,L9.2, 0,35 %2
L10.1,L10.2, L12, L13, L15.1,
L15.2,L16.1, L16.2, L17,
L18.1,L18.2

KFV L2.1,L3.1,L4.1,L42,L5,L6

1) soweit die Sterbetafel DAV 1994 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird
2) soweit die Sterbetafel DAV 2004 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird
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8.1.2.2. Uberschusssystem Steigende Gewinnrente
Die Hoéhe der gesamten Gewinnrente (inkl. der jahrlichen Steigerungen) bestimmt sich aus der zukiinftigen Uberschussent-
wicklung und ist nur fiir das im Deklarationszeitraum beginnende Versicherungsjahr garantiert.

Die BemessungsgroRe fir die anfangliche jahrliche Gewinnrente ist das jeweilige zum Rentenbeginn vorhandene Deckungs-
kapital. Die BemessungsgroRe fur die jahrliche Steigerung der Gewinnrente ist die jeweilige gesamte Vorjahresrente; die

Wartezeit betrdgt ein Jahr. Zuteilungszeitpunkt ist fir beide Komponenten der Beginn des Versicherungsjahres.

Anfangliche jahrliche Gewinnrente und jéhrliche Steigerung der Gewinnrente

Bestandsgruppe Gewinnverband  Anfangliche jahrliche Gewinnrente (Satz)® Jahrliche Steigerung der
Mann Erau Gewinnrente (Satz)
FV L1, L2.1,L2.2,L3.1, L4.1, L4.2, 0,1% (0,4 %)? 0,35 % (0,65 %) 0%
L6.1,16.2,16.3,L6.4, L7.1, L7.2, 1,05 % (1,2 %)” 0.95 % (115 %)° 0% (0,15 %)
KFV 19.1,19.2,110.1, L10.2, L12, L13,
L15.1, L15.2 1,35 % (1,5 %)*) 1,3 % (1,45 %)
1,65 % (1,85 %) 1,6 % (1,75 %)
L2.1,13.1,L4.1,4.2, L5 - 5
1,3 %9 1,25 %% 1%
L16.1, L16.2, L17 1,2 %9 1,2%% 0,6 % (1 %)
1,25 %9 1,25 %% 1%
L6
FV L18.1,L18.2 1,25 %9 1,25 %% 1%

1) Bei der Festlegung der anfanglichen jahrlichen Gewinnrente wurde ein zusétzlicher Zinsiiberschuss in Héhe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den
Bewertungsreserven beriicksichtigt.

2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird

3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird

4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt

5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt

6) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betrégt

8.1.2.3. Sonstige Uberschusssysteme
Verzinsliche Ansammlung, Ansammlung oder Kombi-Rente

Laufende Uberschussbeteiligung

Zinsuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband  Zinstiberschuss (Satz)l) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
FV L1,L2.1,L2.2,L3.1, 0,7% (1,1 %)?  jeweiliges Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres
L6.1,L6.4,L9.1,1L9.2 0,95 % (1,35 %)3)
KFV L2.1, L3.1, L4.1, L4.2 1,45 % (1,85 %)"
1,95 % (2,35 %)
2,45 %9

1) beriicksichtigt einen zusétzlichen Zinsiiberschuss in Héhe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den Bewertungsreserven

2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betrégt und die Sterbetafel DAV 1994 R herangezogen wird
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt und die Sterbetafel DAV 2004 R herangezogen wird
4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betrégt

5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betréagt

6) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt
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Rentenuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Renteniberschuss (Satz) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
FV L1,L21,L2.2, L3.1, 0 %Y Vererbungsbetrag3) Ende des Versicherungsjahres
L6.1,L6.4,L9.1,1L9.2 25 962
KFV L2.1,L31,141,1L42

1) soweit die Sterbetafel DAV 1994 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird
2) soweit die Sterbetafel DAV 2004 R fiir die Berechnung des Deckungskapitals herangezogen wird

3) Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres multipliziert mit der rechnungsméaBigen Sterbewahrscheinlichkeit entsprechend dem Geschlecht und dem

erreichten Alter

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe

Gewinnverband Ansammlungszins (Satz)

Bemessungsgrole

Zuteilungszeitpunkt

FV

KFV

L1,L21,L2.2, L3.1, 3,3 % (3,6 %)
L6.1,L6.4,1L9.1,19.2

L2.1,131,1L4.1,L4.2

maRgebliches Guthaben®

Ende des Versicherungsjahres

1) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

Schlussiiberschussbeteiligung

Zinsabhangiger Schlussiiberschuss

Bei Tod des Versicherten wird ein zinsabhé&ngiger Schlussuberschuss als Differenz zwischen den Werten bei Hochrechnung

des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusatzlichen Zinsiiberschuss erhdhten deklarierten Gesamtzins (Rechnungs-

zins zzgl. deklarierter Zinsuiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarierten Gesamtzins ergeben,

gewahrt. Der zusétzliche Zinslberschuss wird zum jeweiligen Zeitpunkt auf das gleiche malRgebliche Guthaben bemessen

wie der Zinstiberschuss bzw. der Ansammlungszins.

Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusatzlicher Zinsuberschuss (Satz)
FV L2.1,L2.2 01/2004-12/2005 0,775 %
01/2006-12/2007 1,275 %

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2013 0,6 %

01/2014-12/2014 0,2%

ab 01/2015 0,4 %

Fv L3.1 01/2005-12/2005 0,8%
KFV L21 01/2006-12/2007 13%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 0,8%

01/2010-12/2010 0,85 %

01/2011-12/2013 0,6 %

01/2014-12/2014 0,2%

ab 01/2015 0,4 %
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Bestandsgruppe Gewinnverband Zeitraum Zusétzlicher Zinsuberschuss (Satz)
FV L1,L6.1L6.4 01/2007-12/2007 13%
KFV L31 01/2008-12/2008 1,05 %
01/2009-12/2009 0,8%
01/2010-12/2010 0,85 %
01/2011-12/2013 0,6 %
01/2014-12/2014 0,2 %
ab 01/2015 04 %
L9.1,L9.2 01/2008-12/2009 03%
L4, L42 01/2010-12/2013 0,6 %
01/2014-12/2014 0,2 %
ab 01/2015 0,4 %
8.2. PB-Bestandssegment
8.2.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)
Kosteniiberschuss
Abrechnungsverband Tarifwerk Uberschusssatz Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
Beitragspflichtige Versicherungen 2000 3 %Y Tarifbeitrag Beitragsfalligkeit
Beitragsfreie Versicherungen und 2000 25%Y tarifliche Stiickkosten monatlich

Versicherungen gegen Einmalbeitrag

1) fur das in 2015 beginnende Versicherungsjahr

8.2.2. Im Rentenbezug

Im Rentenbezug werden fondsgebundene Rentenversicherungen einem Abrechnungsverband der nicht fondsgebundenen

Rentenversicherungen zugeordnet.

9. Fondsgebundene Rentenversicherungen
Im Sinne des 8 1 AltZertG (Altersvorsorgevertrage)

9.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen RE

Bestandsgruppe Gewinnverband

FV L5.1,L8.1,1L11.2, L11.4,L14.1,L14.2, L20
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9.1.1. Vor Rentenbeginn (Aufschubzeit)
9.1.1.1. Laufende Uberschussbeteiligung

Grunduiberschuss

Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit ~ Grundiberschuss Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt
(Satz)
FV L5.1,L8.1, bis 14 Jahre 0% Bruttobeitrag Beginn der
L11.2,L14.1 15-19 Jahre 0% (0,25 %) Beitragszahlungsperiode
20-24 Jahre 0% (0,5 %)
25-29 Jahre 0% (0,75 %)
ab 30 Jahren 0% (1 %)

Zinsuiberschuss

Bestands- Gewinn-  Aufschubzeit! Zinsuberschuss Bemessungsgrofe Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
gruppe verband (Satz)
FV L5.1 ab 12 Jahren 0,55 % (0,85 %)  maRgebliches Guthaben? 2 Jahre  Ende des Versicherungsjahres
L8.1,L11.2 ab 12 Jahren 1,05 % (1,35 %)
L14.1 ab 12 Jahren 1,55 % (1,85 %)

1) Mindestaufschubzeit mit ungekirztem Zinssatz; bei kiirzeren Aufschubzeiten erfolgt ein Abschlag um 0,5%-Punkte.

2) konventionelles Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

Fondsiiberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband  Fondsuberschuss- Bemessungsgrole Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
Modell
FV L5.1, L8.1, Modell B fondsgebundenes 2 Jahre? Ende des Versicherungsjahres

L11.2,L14.1

Deckungskapital”)

1) am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) ggf. zzgl. Rumpfversicherungsjahr

Versicherungen mit laufender oder abgekirzter Beitragszahlung sowie Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten einen

Fondstiberschuss in Héhe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband  Fondsiberschuss

Bemessungsgrofle Wartezeit

Zuteilungszeitpunkt

FV L11.4,114.2,L20 1,35 %o

fondsgebundenes 2 Jahre? Ende des Versicherungsjahres

Deckungskapital”)

1) am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) ggf. zzgl. Rumpfversicherungsjahr

Die Uberschusssitze der Fondsiiberschuss-Modelle sind in Kapitel 12 (ANLAGE Fondsiiberschiisse) aufgelistet.
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Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinn-  Aufschubzeit? Ansammlungszins Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
verband (Satz)
FV L5.1,L8.1 ab 12 Jahren 33% (3,6%)  maRgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres
L11.2,L14.1

1) Mindestaufschubzeit mit ungekurrztem Zinssatz; bei kiirzeren Aufschubzeiten erfolgt ein Abschlag um 0,5%-Punkte.

2) Ansammlungs- bzw. Bonusansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

9.1.1.2. Schlussiiberschussbeteiligung

Im Folgenden umfassen die Uberschusssitze fiir die Schlussiiberschussheteiligung stets auch die Mindestbeteiligung an den

Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Die nachfolgend angegebenen Schlussiiberschiisse und die Nachdividende sind nur fiir den Deklarationszeitraum festgelegt

und konnen fur spatere Zuteilungstermine neu deklariert werden.

Zinsabhangiger Schlusstiberschuss

Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrdge einen zinsabhéngigen Schlusstiberschuss, der als Differenz zwischen den

Werten bei Hochrechnung des Vertrags mit einem um einen deklarierten zusétzlichen Zinsiberschuss erhéhten deklarierten

Gesamtzins (Rechnungszins zzgl. deklarierter Zinstiberschuss) zu den Werten, die sich bei Hochrechnung mit dem deklarier-

ten Gesamtzins ergeben, gewahrt wird. Der zusatzliche Zinsiberschuss wird auf das gleiche malgebliche Guthaben bemes-

sen wie der Zinsiiberschuss.

Bestandsgruppe Gewinnverband Aufschubzeit Zeitraum Zusatzlicher Zinstberschuss (Satz)
FV L5.1 ab 12 Jahren 01/2006-12/2007 13%
01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3%

ab 01/2015 0,55 %

L8.1 ab 12 Jahren 01/2007-12/2007 13%

01/2008-12/2008 1,05 %

01/2009-12/2009 08%

01/2010-12/2010 0,55 %

01/2011-12/2014 0,3 %

ab 01/2015 0,55 %

L11.2 ab 12 Jahren 01/2008-12/2014 0,3 %

ab 01/2015 0,55 %

L14.1 ab 12 Jahren 01/2012-12/2014 03%

ab 01/2015 0,55 %

Bei vorzeitiger Beendigung der Versicherung innerhalb des Deklarationszeitraums durch Tod des Versicherten, Riickkauf

oder Kapitalibertragung auf einen anderen Altersvorsorgevertrag werden keine Schlusstiberschiisse féllig.
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Summenabhéngiger Schlussiiberschuss
Bei Erreichen des Rentenbeginns erhalten Vertrage mit laufender oder abgekirzter Beitragszahlung einen summenabhén-
gigen Schlussuberschuss, der fur jedes beitragspflichtig zuriickgelegte volle Versicherungsjahr gewahrt wird.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Summenabhangiger Schlusstiberschuss Bemessungsgrofie
(Satz)
FV L5.1,L8.1 1,5 %o Bruttobeitragssumme

Bei vorzeitiger Beendigung der Versicherung innerhalb des Deklarationszeitraums durch Tod des Versicherten, Riickkauf
oder Kapitalubertragung auf einen anderen Altersvorsorgevertrag werden keine Schlusstiberschiisse féllig.

Nachdividende
Bei Erreichen des vereinbarten Rentenbeginns erhalten Vertrdge eine Nachdividende in Prozent des malRgeblichen Barwerts
der garantierten Rentenleistungen bzw. der maBgeblichen Bruttobeitragssumme. Der Satz fiir die Nachdividende betragt fiir

alle betroffenen Gewinnverbénde 0 %.

9.1.2. Im Rentenbezug
9.1.2.1. Uberschusssystem Bonusrente
Die jahrlichen Uberschiisse werden unmittelbar fiir zusétzliche beitragsfreie Rentenleistungen verwendet, die danach eben-

falls tiberschussberechtigt sind.

Zinsuberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband  Zinsuberschuss (Satz)l) Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt
FV L5.1,L8.1,1L11.2,L11.4, 1,05 % (1,45 %)2) jeweiliges Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres
L14.1,L14.2,1L20 1,55 % (1,95 %)°

2,05 % (2,45 %)”
2,55 %)

1) beriicksichtigt einen zusétzlichen Zinstiberschuss in Hohe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den Bewertungsreserven
2) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betragt
4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betréagt
5) soweit der Rechnungszins fir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt

Rentenuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Renteniberschuss (Satz) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
Fv L5.1,L8.1,L11.2,L11.4, 0,35 % Deckungskapital Beginn des Versicherungsjahres

L14.1,L14.2,1L20

9.1.2.2. Uberschusssystem Steigende Gewinnrente
Die Hohe der gesamten Gewinnrente (inkl. der jahrlichen Steigerungen) bestimmt sich aus der zukiinftigen Uberschussent-
wicklung und ist nur fiir das im Deklarationszeitraum beginnende Versicherungsjahr garantiert. Die Darstellung der Uber-

schusssétze erfolgt fiir monatliche Rentenzahlweise.

Die Wartezeit betrégt fur die jahrliche Steigerung der Gewinnrente ein Jahr. Zuteilungszeitpunkt ist der Beginn des Versiche-

rungsjahres.
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Anfangliche jahrliche Gewinnrente und jahrliche Steigerung der Gewinnrente

Bestandsgruppe Gewinnverband Rentenbeginnjahr Anfangliche jahrliche Jahrliche Steigerung

Gewinnrente (Satz)® der Gewinnrente (Satz)

FV L5.1,18.1, L11.2, L11.4 ab 2006 1% (1,15 %)? 0% (0,15 %)
1,3% (1,5 %)°
1,6 % (1,8 %)¥

1,25 %°) 1%

L14.1, L14.2 ab 2012 1,2 %% 0,6 % (1 %)

1,25 %% 1%

L20 ab 2015 1,25 %% 1%

1) Bei der Festlegung der anfanglichen jahrlichen Gewinnrente wurde ein zusatzlicher Zinstiberschuss in Hohe von 0,1 % (0,4 %) als Beteiligung an den

Bewertungsreserven beriicksichtigt.

2) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,75 % betragt
3) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 2,25 % betrégt
4) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,75 % betragt
5) soweit der Rechnungszins fiir die Berechnung des Deckungskapitals 1,25 % betragt

10. Berufsunféahigkeits-Zusatzversicherungen

10.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppen Berufsunfahigkeitszusatzver-

sicherung (BUZ) und KBUZ

Bestandsgruppe Gewinnverband

BUZ 1,2,3,5.1,52,53,54,55,6.1,6.2,6.3,6.4,6.5,8.1,82,83,84,85,9.1,9.2,93,9.4,95,
10.1,10.2,10.3,10.4, 10.5, 11.1, 11.2, 11.3, 11.4, 115, 12.1, 12.2, 12.3, 12.4, 12.5

KBUZ 11,12,13,14,15,21,22,23,24,25,31,3.2,33,34,35,4.1,42,43,44,45,51,5.2,53,54,55

6.1,6.2,6.3,6.4,6.5

10.1.1. In der Anwartschaftszeit

Grundiberschuss

Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Grunduberschuss (Satz) Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
BUZ 1 10 % Bruttobeitragl) Beginn des Versicherungsjahres
BUZ 2,3,5.1,5.2,5.3,5.4,5.5,6.1, 10 % Bruttobeitrag“ Beginn der Beitrags-

6.2,6.3,6.4,6.5,8.1,8.2,83,84,
8.5,9.1,9.2,9.3,94,95,10.1,
10.2,10.3,10.4,10.5,11.1, 11.2,
11.3,11.4,115,12.1,12.2,12.3,

124,125

KBUZ 11,12,13,14,15,2.1,2.2,23,
2.4,25,31,3.2,33,34,35,4.1,
42,43,44,45,51,52,53,54,
5.5,6.1,6.2,6.3,6.4,6.5

zahlungsperiode
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Zinsuberschuss

Beitragsfreie Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten einen Zinsiiberschuss.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Zinstiberschuss (Satz)3) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
BUZ 1 0% maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
2 0%
3 0% (0,25 %)
BUZ 5.1,5.2,5.3,54,55, 055% (0,85%)  maRgebliches Guthaben®

6.1,6.2,6.3,6.4,6.5

KBUZ 11,12,13,14,15,
2.1,2.2,23,24,25

8.1,8.2, 83,84, 85, 1,05 % (1,35 %)
9.1,9.2,9.3,9.4,95
3.1,3.2, 33,34, 35,
4.1,42,43, 44, 45

10.1, 10.2, 10.3, 10.4, 10.5, 1,55 % (1,85 %)
11.1,11.2,11.3,11.4,115

51,52,53,54,55

12.1,12.2,12.3,12.4, 12,5 2,05 %

6.1,6.2,6.3,6.4,6.5

1) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins

abgezinst
2) Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
3) Bei Versicherungsdauern unter zw6lf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit moglich.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband Ansammlungszins (Satz)® Bemessungsgrofiie Zuteilungszeitpunkt
BUZ 1 3,5 % (3,6 %)Y maRgebliches Guthaben®  Ende des Versicherungsjahres
2 49%?
3 3,3% (3,6 %)
BUZ 5.1,5.2,5.3,5.4,55,6.1,6.2,6.3, 3,3% (3,6 %)

6.4,6.5,8.1,82,83,84,85,9.1,
9.2,9.3,9.4,95,10.1, 10.2, 10.3,
10.4,105,11.1,11.2,11.3, 11.4,
11.5,12.1,12.2,12.3,12.4,125

KBUZ 11,12,13,14,15,21,2.2,23,
2.4,25,3.1,3.2,33,34,35,
4.1,42,43,4.4,45,51,52,5.3,
54,55,6.1,6.2,6.3,6.4,6.5

1) enthalt rechnungsmaRigen Zins von 3,5 %

2) enthélt rechnungsméagigen Zins von 4 %

3) enthalt rechnungsmaRigen Zins von 3,25 %

4) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

5) Bei Versicherungsdauern unter zwoélf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, soweit der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.
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10.1.2.1. Uberschusssystem Bonusrente
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Zinsuberschuss
Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsiiberschuss (Satz)Y¥ Bemessungsgrofe Zuteilungszeitpunkt
BUZ 1 0%  maBgebliches Guthaben?  Ende des Versicherungsjahres
2 0%
3 0% (0,25 %)
BUZ 5.1,5.2,5.3,54,55,6.1, 0,55 % (0,85 %) maligebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
6.2,6.3,6.4,6.5
KBUZ 1.1,12,13,14,15,21,
22,23,24,25
8.1,82,83,84,85,9.1, 1,05 % (1,35 %)
9.2,9.3,94,95
3.1,3.2,33,34,35,4.1,
4.2,4.3,4.4,45
10.1, 10.2, 10.3, 10.4, 10.5, 1,55 % (1,85 %)
11.1,11.2,11.3,11.4,11.5
5.1,52,53,54,55
12.1,12.2,12.3,12.4,12.5 2,05 %

6.1,6.2 6.3,64, 6.5

1) Die Zinstiberschiisse aus einer versicherten Barrente werden als Einmalbeitrag fiir eine beitragsfreie Zusatzrente (Bonusrente) verwendet; Zinsiiberschisse aus
einer versicherten Beitragsbefreiung werden verzinslich angesammelt (Verzinsliche Ansammlung).
2) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins

abgezinst
3) Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

4) Bei Versicherungsdauern unter zwélf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit méglich.

Ansammlungszins

Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband Ansammlungszins (Satz)® Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
BUZ 1 3,5 % (3,6 %)Y maRgebliches Guthaben®  Ende des Versicherungsjahres
2 492
3 3,3 % (3,6 %)
BUZ 5.1,5.2,5.3,5.4,5.5,6.1,6.2,6.3, 3,3% (3,6 %)
6.4,65,8.1,828.3,84,85,9.1,
9.2,9.3,9.4,9.5,10.1, 10.2, 10.3,
10.4,105,11.1,11.2,11.3,11.4,
115,12.1,12.2,12.3,12.4,12.5
KBUZ 11,1.2,13,14,15,2.1,2.2,2.3,

2.4,25,3.1,3.2,3.3,34,35,
4.1,42,43,44,45,51,52,53,
54,55,6.1,6.2,6.3,6.4,6.5

1) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 3,5 %

2) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 4 %

3) enthalt rechnungsmégigen Zins von 3,25 %

4) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

5) Bei Versicherungsdauern unter zwdlf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, wobei der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.
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10.1.2.2. Uberschusssystem Direktdeklaration Rentensteigerung

Jéhrliche Rentensteigerung (Barrente)

Bestands- Gewinnverband Jahrliche Steigerung der Bemessungsgrofiie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
gruppe Berufsunféhigkeitsrentel)
BUZ 5.1,5.2,5.3,5.4,5.5, 0,55 % (0,85 %) gesamte bare Vorjahresrente 1Jahr Beginn des Versicherungsjahres

6.1,6.2,6.3,64,6.5

KBUZ 11,1.2,13,1.4,15,
2.1,22,23,24,25

8.1,8.2,8.3,84,85, 1,05 % (1,35 %)
9.1,9.2,9.3,94,95

3.1,3.2,3.3,34,35,
4.1,42,43,44,45

10.1,10.2, 10.3, 10.4, 1,55 % (0,85 %)
10.5,11.1,11.2,11.3,
114,115

51,52,53,54,55

12.1,12.2,12.3, 12.4, 2,05 %
125

6.1,6.2,6.3,64,6.5

1) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte.

Zinsuberschuss (Beitragsbefreiung)
Der Zinsiiberschuss wird analog dem Uberschusssystem Bonusrente gewahrt.

Ansammlungszins (Beitragsbefreiung)
Der Ansammlungszins wird analog dem Uberschusssystem Bonusrente gewdhrt.

10.2. PBV-Bestandssegment — Abrechnungsverband BUZ
10.2.1. In der Anwartschaftszeit

Grundiberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Abrechnungsverband Grunduiberschuss (Satz) Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt

BUZ 10 % Bruttobeitrag Beginn des Versicherungsjahres

Zinsuberschuss
Beitragsfreie Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten einen Zinsiiberschuss.

Abrechnungsverband Zinsuberschuss (Satz)z) Bemessungsgréie Zuteilungszeitpunkt

BUZ 0% maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres

1) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinst
2) Bei Versicherungsdauern unter zw6lf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit moglich.
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Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Abrechnungsverband Ansammlungszins (Satz)® Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt

BUZ 3,5 % (3,6 %)Y maRgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres

1) enthalt rechnungsmaRigen Zins von 3,5 %
2) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
3) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, soweit der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.

10.2.2. Im Rentenbezug

Zinsuberschuss
Abrechnungsverband Zinsiiberschuss (Satz)Y®) Bemessungsgrofe Zuteilungszeitpunkt
BUZ 0% maRgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres

1) Die Zinstiberschisse aus einer versicherten Barrente werden als Einmalbeitrag fiir eine beitragsfreie Zusatzrente (Bonusrente) verwendet; Zinsiiberschiisse aus
einer versicherten Beitragsbefreiung werden verzinslich angesammelt (Verzinsliche Ansammlung).

2) arithmetisches Mittel der Deckungskapitale zu Beginn und am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres, um ein halbes Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinst

3) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit moglich.

Ansammlungszins

Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Abrechnungsverband Ansammlungszins (Satz)3) Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt

BUZ 3,5 % (3,6 %)Y maRgebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres

1) enthalt rechnungsmaRigen Zins von 3,5 %
2) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
3) Bei Versicherungsdauern unter zwdlf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, soweit der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.

11. Erwerbsminderungs-Zusatzversicherungen

11.1. PBV-Bestandssegment — Bestandsgruppe Berufsunfahigkeitsversicherungen,
Erwerbsminderungs-Zusatzversicherungen (EMZ)

Bestandsgruppe Gewinnverband

EMZ 1,3,6

11.1.1. In der Anwartschaftszeit

Grunduberschuss
Versicherungen mit laufender Beitragszahlung erhalten einen Grundiiberschuss in Hohe von:

Bestandsgruppe Gewinnverband Grundiberschuss (Satz) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt

EMZ 1,3 10 % Bruttobeitrag Beginn des Versicherungsjahres

6 10 % Bruttobeitrag ~ Beginn der Beitragszahlungsperiode
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Zinsuberschuss
Beitragsfreie Versicherungen und Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten einen Zinsiiberschuss.

Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsuberschuss (Satz)3) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
EMZ 1 0% (0,25 %) maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
3 0,45 % (0,75 %)
6 1,05% (1,35%)  maRgebliches Guthaben?

1) Deckungskapital am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) Deckungskapital zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
3) Bei Versicherungsdauern unter zwélf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit maglich.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband Ansammlungszins (Satz)“) Bemessungsgroie Zuteilungszeitpunkt
EMZ 1 3,3% (3,6 %)Y  maRgebliches Guthaben®  Ende des Versicherungsjahres
3 3,3 % (3,6 %)?
6 3,3 % (3,6 %)

1) enthélt rechnungsméRigen Zins von 3,25 %

2) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 2,75 %

3) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

4) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, soweit der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.

11.1.2. Im Rentenbezug
11.1.2.1. Uberschusssystem Bonusrente

Zinsuberschuss

Bestandsgruppe Gewinnverband  Zinstiberschuss (Satz)z) Bemessungsgrole Zuteilungszeitpunkt
EMZ 1 0% (0,25 %) maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
3 0,45 % (0,75 %)

1) Deckungskapital am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit moglich.

Ansammlungszins
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Ansammlungszins (Satz)® Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt
EMZ 1 3,3 % (3,6 %)Y maRgebliches Guthaben® Ende des Versicherungsjahres
3 3,3% (3,6 %)?

1) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 3,25 %

2) enthélt rechnungsmaRigen Zins von 2,75 %

3) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres

4) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, soweit der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.
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11.1.2.2. Uberschusssystem Direktdeklaration Rentensteigerung

Jahrliche Rentensteigerung (Bonusrente)

Bestands- Gewinnverband Jahrliche Steigerung der Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
gruppe Erwerbsminderungsrentel)
EMZ 6 1,05 % (1,35 %) gesamte bare Vorjahresrente 1Jahr Beginn des Versicherungsjahres

1) Bei Versicherungsdauern unter zw6lf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte.

Zinslberschuss (Beitragsbefreiung)

Bestandsgruppe Gewinnverband Zinsuberschuss Bemessungsgrole Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
(Satz)?
EMZ 6 1,05 % (1,35 %) mafgebliches Guthaben? 1 Jahr Beginn des Versicherungsjahres

1) Deckungskapital fiir die versicherte Beitragsbefreiung zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) Bei Versicherungsdauern unter zwélf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte — soweit méglich.

Ansammlungszins (Beitragsbefreiung)
Sofern ein Ansammlungsguthaben existiert, findet nachfolgender Ansammlungszins Anwendung.

Bestandsgruppe Gewinnverband  Ansammlungszins (Satz)? Bemessungsgrofie Zuteilungszeitpunkt

EMZ 6 3,3 % (3,6 %) mafigebliches Guthaben? Ende des Versicherungsjahres

1) Ansammlungsguthaben zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres
2) Bei Versicherungsdauern unter zwolf Jahren erfolgt ein Abschlag um 0,25 %-Punkte, soweit der jeweilige Rechnungszins nicht unterschritten wird.

12. Anlage Fondsuberschusse

Bestandsgruppe Gewinnverband Fondsiiberschuss-Modell

RE 52,912 Modell A

FV K1, L1 Modell A

FV K2, K3, K4, K5, K6.1, Ke.29 Modell B

FV L2.1,L2.2,1L31,L4.1,L42/L51,L6.1,L6.4,L7.1,L8.1,19.1,L9.2,L10.1, L10.2, L11.2, Modell B
L11.4,1L12,113,L14.1,1L14.2,L15.1,L15.2, L16.1, L16.2, L17, L18.1, L18.2, L20

KFV L2.1,L3.1,L4.1,L42,/L5,L6 Modell B

1) Fondstiberschiisse werden nur bei Mitversicherung von Leistungen fiir den Erlebensfall zugeteilt.

12.1. Modell A

Bemessungsgrofie Wartezeit Zuteilungszeitpunkt

Fondsvermdgen am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres keine Ende des Versicherungsjahres
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12.2. Modell B

Bemessungsgrofe Wartezeit Zuteilungszeitpunkt
fondsgebundenes Deckungskapital am Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres 2 Jahre Ende des Versicherungsjahres
12.3. Fondstuiberschuss
Fondsname ISIN Fondsuberschuss (Satz)
Modell AV Modell B
Allianz Euro Bond - A - EUR LU0140355917 2,5 %o 1 %o
Allianz RCM Rohstofffonds - A DE0008475096 3,5 %o 2 %o
Allianz Rentenfonds - A - EUR DEO0008471400 2 %o 0,5 %o
Allianz-RCM Global EcoTrends - A- EUR LU0250028817 4 %o 2,5 %o
Ampega Rendite Rentenfonds DE0008481052 1 %o 0 %o
BGF Emerging Europe A LU0011850392 4 %o 2,5 %o
BGF Global Allocation Hedge LU0212925753 4 %o 2,5 %o
BGF World Energy A LU0122376428 4 %o 2,5 %o
BGF World Mining A LU0075056555 4 %o 2,5 %o
Carmignac Investissement (A) EUR FR0010148981 4 %o 2,5 %o
Carmignac Patrimoine (A) EUR FR0010135103 4 %o 2,5 %o
Carmignac Sécurité (A) EUR FR0010149120 2,5 %o 1 %o
CS EUROREAL A DE0009805002 2 %o (1,5 %o) 0,5 %o (0 %o)
Deutsche Invest | Euro Bonds (Short) LC LU0145655824 2 %o 0,5 %o
Deutsche Invest | German Equities LD LU0740822977 5,5 %o (6,5 %o) 4 %o (5 %o)
Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities LD LU0210302013 6,5 %o 5 %o
DJE Real Estate P LU0188853955 0 %o 0 %o
Dt. Postbank Europafonds Aktien DE0009797720 4 %o (3 %o) 2,5 %o (1,5 %o)
DWS Deutschland DE0008490962 3,5 %o 2 %o
DWS Europa Strategie Renten DE0009769778 2 %o 0,5 %o
DWS Eurorenta LU0003549028 2 %o 0,5 %o
DWS Hybrid Bond Fund LD DE0008490988 2 %o 0,5 %o
DWS ImmoFlex Vermdgensmandat (Gemischtes Sondervermdgen) DEO0OODWSONO09 2 %o 0,5 %o
DWS Invest Income Strategy Plus LD LU0179217897 0 %o (3,5 %o) 0 %o (2 %o)
DWS Sachwerte DE00ODWSO0W32 3 %o 1,5 %o
DWS Sachwertstrategie Protekt Plus LU0408719853 1 %o 0 %o
DWS Top Asien DE0009769760 3,5 %o 2 %o
DWS Top Dividende DE0009848119 3,5 %o 2 %o
DWS Top Portfolio Balance LU0868163691 3,5 %o (3 %o) 2 %o (1,5 %o)
DWS Top Portfolio defensiv LU0767751091 3,5 %o (4 %o) 2 %o (2,5 %o)
DWS US Growth DE0008490897 3,5 %o 2 %o
DWS Vermdgensbildungsfonds | LD DE0008476524 3,5 %o 2 %o
DWS Zinseinkommen LU0649391066 1 %o 0 %o
Ethna-AKTIV E LU0136412771 5 %o 3,5 %o
Fidelity Funds - EMEA Fund EUR LU0303816028 4 %o 2,5 %o
Fidelity-European Aggressive Fund LU0083291335 4 %o 2,5 %o
Fidelity-European Fund LU0238202427 4 %o 2,5 %o
Fidelity-European Growth Fund LU0048578792 4 %o 2,5 %o
Fondak A EUR DE0008471012 3,5 %o 2 %o
grundbesitz europa RC DE0009807008 2 %o 0,5 %o
Grundbesitz Global RC DE0009807057 2 %o 0,5 %o
Henderson Horizon Pan European Property Equities Fund A2 LU0088927925 6 %o (5,5 %o) 4,5 %o (4 %o)
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Fondsname ISIN Fondsuberschuss (Satz)
Modell AY Modell B
JPM Europe Strtgc Val A (D)-EUR LU0107398884 4 %o (3 %o) 2,5 %o (1,5 %o)
KBC Bonds High Interest Cap LU0052033098 3 %o 1,5 %o
M&G European Corporate Bond Fund A GB0032178856 2 %o 0,5 %o
M&G Global Basics Fund Euro A GB0030932676 5 %o 3,5 %o
Nordea 1 - North American Value Fund HB-EUR LU0255617598 4 %o 2,5 %o
Nordea 1 - North American Value Fund LU0076314649 4 %o 2,5 %o
PB Balanced DE0008006263 4 %o 2,5 %o
PB Best Invest Wachstum DE0009797779 5 %o 3,5 %o
PB Europa DEO0009770289 4 %o 2,5 %o
PB Eurorent DEO0008006255 2,5 %o 1 %o
PB Megatrend DE0005317374 4 %o 2,5 %o
PB Protekt Plus DE0007019879 3 %o (4 %o) 1,5 %o (2,5 %o)
PB Triselect DE0009770370 3 %o 1,5 %o
Postbank Dynamik Vision LU0130393993 4,0 %o (4,5 %o) 2,5 %o (3 %o)
Postbank Euro Cash DE0009797795 0,5 %o (0 %o) 0 %o
Postbank Europafonds Renten DE0009797704 3 %o 1,5 %o
Postbank Strategie Protekt Plus 11 LU0401737738 3,5 %o (4 %o) 2 %o (2,5 %o)
Postbank Strategie Protekt Plus 111 LU0592966559 3,5 %o (4 %o) 2 %o (2,5 %o)
Robeco Emerging Markets Equities D EUR LU0187076913 0 %o 0 %o
Sauren Global Balanced LU0106280836 3 %o (2,5 %o) 1,5 %o (1 %o)
Sauren Global Growth LU0095335757 3 %o (2,5 %o) 1,5 %o (1 %o)
Sauren Global Opportunities LU0106280919 3 %o (2,5 %o) 1,5 %o (1 %o)
Templeton Growth (Euro) Fund A (acc) EUR LUO0114760746 4 %o 2,5 %o
Threadneedle European Select Retail Net EUR Acc GB0002771169 4 %o 2,5 %o

1) In der Bestandsgruppe RE erfolgt im Gewinnverband 5.2 fiir Aufschubzeiten unter zwdlf Jahren eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit/12; in den Gewinn-
verbanden 9 und 12 erfolgt fur Aufschubzeiten unter 13 Jahren eine Kiirzung mit dem Faktor Aufschubzeit/13.

13. Anlage Beteiligung an den Bewertungsreserven

Die Kapitalanlage der PB Lebensversicherung AG ist zu unterscheiden nach Kapitalanlagen auf Rechnung und Risiko der
Versicherungsnehmer (Anlagen aus fondsgebundenen Lebensversicherungsvertréagen oder fondsgebundenen Vertragsteilen/
-komponenten) und nach konventionellen Kapitalanlagen (Anlagen aus konventionellen, d. h. nicht fondsgebundenen Le-
bensversicherungsvertragen oder konventionellen Vertragsteilen/-komponenten, Anlagen im Eigenkapital, Gewinnriicklagen
und &hnliche den Versichertenvermdgen nicht zuzuordnende Bilanzpositionen). Die Kapitalanlagen aus den fondsgebunde-
nen Vertradgen oder Vertragsteilen/-komponenten werden mit den aktuellen Kurswerten bilanziert, sodass keine Bewertungs-
reserven entstehen kdnnen. Bei den konventionellen Kapitalanlagen entstehen aufgrund der Bewertungsvorschriften Bewer-
tungsreserven bzw. Bewertungslasten. An dem Saldo aus Bewertungsreserven und Bewertungslasten werden — sofern der
Saldo positiv ist — die Versicherungsnehmer verursachungsorientiert beteiligt. Die Grundsétze dieses Beteiligungsverfahrens
sind im Folgenden dargestellt.

Im Folgenden wird der Begriff Bewertungsreserve synonym zu ,,positiver Saldo aus Bewertungsreserven und Bewertungs-
lasten” verwendet.

Unterteilt werden die Bewertungsreserven in kiirzbare Bewertungsreserven (direkt oder indirekt gehaltene festverzinsliche
Anlagen und Zinsabsicherungsgeschafte) und nicht kiirzbare Bewertungsreserven (librige Kapitalanlagen).
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13.1. Anspruchsberechtigte Vertrage und Tarife

Eine Beteiligung an Bewertungsreserven nach § 153 Abs. 3 Versicherungsvertragsgesetz (\VVG) erhalten alle Versicherun-
gen, die Zinsiiberschiisse erhalten, sowie aus Uberschussanteilen gebildete Ansammlungsguthaben bei Versicherungen, die
selbst keine Zinsiiberschusse erhalten.

Fremdgefiihrte Vertrage erhalten eine Beteiligung an den Bewertungsreserven nach dem Verfahren der federfiihrenden Ge-
sellschaft, soweit diese eine vorsieht.

13.2. Zeitpunkt der unwiderruflichen Zuteilung der Beteiligung an den Bewertungsre-
serven

Ein Versicherungsvertrag erhalt, soweit er anspruchsberechtigt ist, bei Beendigung der Versicherung durch Ablauf, Tod,
Kiindigung, Ubertragung oder bei Beendigung der Ansparphase bei Rentenversicherungen eine Beteiligung an den Bewer-

tungsreserven.

Leistungspflichtige Rentenversicherungen werden individuell (wie nachfolgend beschrieben) oder pauschal (iber eine erhohte
Uberschussbeteiligung (zusétzlicher Zinsiiberschuss) an den Bewertungsreserven beteiligt.

13.3. Bestimmung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven

13.3.1. PBV-Bestandssegment

Der Bestand an Versicherungsvertrégen setzt sich zusammen aus dem eigengefiihrten Geschaft, wiederum unterteilt in Ver-
trdge im Rentenbezug und sonstige anspruchsberechtigte Vertrage, und den fremdgefiihrten Vertragen. Fiir jeden dieser Teil-
bestédnde werden die verteilungsfahigen Bewertungsreserven gemalt dem nachfolgend beschriebenen Verfahren bestimmt.
Die weitere Zuordnung und Zuteilung bei den fremdgefiihrten Konsortialvertradgen erfolgt nach dem Verfahren der feder-
fuhrenden Gesellschaft.

1. Bestimmung der Bewertungsreserven fiir den Gesamtbestand

Die Bestimmung der Bewertungsreserven (kiirzbare und nicht kiirzbare) erfolgt monatlich auf Basis der Bewertungsreserven
des ersten Borsentages des jeweiligen Monats. Zum gleichen Stichtag wird der Sicherungsbedarf gemaR 8 56a Abs. 4 VAG
ermittelt, um den die kiirzbaren Bewertungsreserven, soweit sie verteilungsféhig sind, vermindert werden.

2. Zuordnung und Bestimmung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven pro Teilbestand

Der verteilungsféhige Anteil an den gesamten Bewertungsreserven (kiirzbare und nicht kiirzbare), der den anspruchsberech-
tigten Vertragen zugeordnet wird, ergibt sich aus der Multiplikation der gesamten Bewertungsreserven mit dem Wert von
Faktor 1, wobei

. vPaV . VPaV -nfRfB
Faktor 1 =min - - ;
min (vBilS; SumKA) vPaVv
mit
vBiIlS = verteilungsrelevante Bilanzsumme
SumKA = Summe der Kapitalanlagen einschlieRlich anderer zur Bedeckung des Sicherungsvermdgens geeigneter

Aktiva abzuglich der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
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vPaVv
nfRfB = nicht festgelegte Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

verteilungsrelevante Passivposten der anspruchsberechtigten Vertrage

Die Zuordnung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven der anspruchsberechtigten Vertrége pro Teilbestand erfolgt nach
dem Verhaltnis der zum Bilanz-Stichtag vorhandenen konventionellen Vertragsguthaben (konventionelles Deckungskapital
zzgl. nicht fondsgebundenes Uberschussguthaben) des Teilbestands zum Gesamtbestand und gilt jeweils ab dem 1.3. fiir ein
ganzes Kalenderjahr.

Dieses Verhaltnis wird durch den Faktor 2 bestimmt:

Deckungskapital ™"P12"9 + (Jberschussguthaben /lbestand

Deckungskapital Gemtestand 4 (jherschussguthaben Cesamtbestand

Faktor 2 =

Die verteilungsfahigen Bewertungsreserven der anspruchsberechtigten Vertrage pro Teilbestand ergeben sich dann aus:

max(max(kBWR « Faktorl — SB; 0) + min(kBWR - Faktorl; 0) + nkBWR - Faktorl; 0) « Faktor2

mit

kBWR = kiirzbare Bewertungsreserven
nkBWR = nicht kiirzbare Bewertungsreserven
SB = Sicherungsbedarf

3. Zuordnung und Zuteilung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven auf den einzelnen Vertrag

3.1. Vertrage des eigengefiihrten Geschafts, die nicht im Rentenbezug stehen

Der Anteil des Einzelvertrags an den verteilungsfahigen Bewertungsreserven erfolgt nach dem Verhaltnis der Guthaben-
saldensumme eines Einzelvertrags zur Guthabensaldensumme des Teilbestands. Die Guthabensaldensumme wird durch
Aufsummierung der zum Monatsende vorhandenen konventionellen Vertragsguthaben (konventionelles Deckungskapital
zzgl. nicht fondsgebundenes Uberschussguthaben) vom Versicherungsbeginn bis Ende des zwei Monate zuriickliegenden
Monats ermittelt.

Bei Beendigung der Versicherung durch Tod, Kiindigung, Ablauf oder bei Beendigung der Ansparphase bei Rentenversi-
cherungen werden Bewertungsreserven anteilig zugeteilt. Nach derzeitigem Gesetzestand betrégt der Anteil des Versiche-
rungsnehmers gemaR § 153 Abs. 3 VVG 50 %.

3.2. Vertrage des eigengeflihrten Geschafts im Rentenbezug
Die Zuteilung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven erfolgt pauschal tiber eine erhéhte Uberschussbeteiligung (zu-
satzlicher Zinsuberschuss).

Schritt 1 (Ermittlung der zuordenbaren Bewertungsreserven)
Die Ermittlung der den leistungspflichtigen Rentenversicherungen zuordenbaren Bewertungsreserven erfolgt zum Stich-
tag 30.9. des Geschéftsjahres fiir die Deklaration im Folgejahr. Dazu wird zundchst ein Faktor bestimmt:

Deckungskapital leistungspflichtige Renten + Uberschussguthaben leistungspflichtige Renten
Teilbestand

Faktor 3 = . "
Deckungskapital "¢"?esd 4 (Jperschussguthaben
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Die den leistungspflichtigen Renten zuordenbaren Bewertungsreserven bestimmen sich durch die verteilungsfahigen Be-
wertungsreserven fir den eigengefiihrten Teilbestand x Faktor 3.

Schritt 2 (Ermittlung der erhéhten Uberschussbeteiligung)
Die Ermittlung der erhéhten Uberschussbeteiligung erfolgt durch eine Umrechnung der den leistungspflichtigen Renten-
versicherungen zuordenbaren Bewertungsreserven in eine Erhéhung des Zinsuberschusses geméaR der Vorschrift:

01 % Bewertungsreserve leistungspflichtige Renten . 1 509
max| 0,1 %; - - — - _ . b
Deckungskapltal leistungspflichtige Renten + Uberschussguthaben leistungspflichtige Renten 20

Dabei ist die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven auf 0,1 % festgelegt; der Faktor 1/20 beruht auf der durch-
schnittlichen Restlebenserwartung von 20 Jahren zum Rentenbeginn.

Bei Berufsunfahigkeits- oder Erwerbsminderungszusatzversicherungen erfolgt im Leistungsbezug keine Beteiligung der
Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven, weil die Deckungskapitalien dieser Leistungsfélle nicht durch die Bei-
trage der Versicherungsnehmer angespart, sondern aus dem Versichertenkollektiv finanziert werden.

13.3.2. PB-Bestandssegment
Da keine direkte Zuordnung von Bewertungsreserven auf einzelne Vertrége vorliegt, muss die Zuordnung in mehreren
Schritten berechnet werden.

Schritt 1 (Zuordnung der Bewertungsreserven auf die Gesamtheit der anspruchsberechtigten Vertrége)

Der Anteil der Bewertungsreserven, der den anspruchsberechtigten Vertragen zugeordnet wird, ergibt sich aus der Multipli-
kation der gesamten Bewertungsreserven (kirzbare und nicht kiirzbare) mit der Verhéltniszahl (Faktor 1) aus den ,,vertei-
lungsrelevanten Passivposten fiir anspruchsberechtigte Vertrédge* zu dem Minimum aus der ,,verteilungsrelevanten Bilanz-
summe* und der ,,Summe der Kapitalanlagen®. Ist diese Verhaltniszahl gréRer als 1, wird sie durch 1 ersetzt.

Als Formel:

Faktor 1 = min (Summe der verteilungsrelevanten Passivposten fur anspruchsberechtigte Vertrége /
min {verteilungsrelevante Bilanzsumme; Summe der Kapitaleinlagen}; 1)

»Verteilungsrelevant® bedeutet, dass diesem Bilanzposten Bewertungsreserven zugeordnet werden, da er von Kapitalanlagen
bedeckt wird, bei denen Bewertungsreserven entstehen kénnen.

Dieses Verhaltnis wird einmal jéhrlich auf Basis der Jahresabschlusszahlen ermittelt.

Schritt 2 (Bestimmung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven)

Ausgangspunkt fiir die Ermittlung der verteilungsféhigen Bewertungsreserven sind die oben ermittelten, auf die anspruchs-
berechtigten Vertrége entfallenden Bewertungsreserven (kiirzbare und nicht kiirzbare). Diese werden im Verhaltnis (Faktor
2) der ,,verteilungsrelevanten Passivposten fiir anspruchsberechtigte Vertrage ohne die ungebundene Riickstellung fiir Bei-
tragsrickerstattung* zu den ,,verteilungsrelevanten Passivposten flir anspruchsberechtigte Vertrage* reduziert. Ist der Faktor
2 groRer als 1, wird er durch 1 ersetzt; ist er negativ, wird er durch 0 ersetzt.
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Als Formel:

Faktor 2 = max (0; min (1; Summe der verteilungsrelevanten Passivposten ohne ungebundene RfB fiir anspruchsberechtigte
Vertrédge / Summe der verteilungsrelevanten Passivposten fiir anspruchsberechtigte Vertrége))

Die verteilungsfahigen Bewertungsreserven ergeben sich dann aus:

max(max(kBWR « Faktorl « Faktor2 — SB; 0) + min(kBWR - Faktorl « Faktor2; 0) + nkBWR - Faktorl. Faktor2 ; 0)

mit

kBWR = klrzbare Bewertungsreserven
nkBWR = nicht kiirzbare Bewertungsreserven
SB = Sicherungsbedarf

Die verteilungsfahigen Bewertungsreserven werden jeweils zu Beginn des Monats neu bestimmt. Dem berticksichtigten
Sicherungsbedarf gemaR § 56a Abs. 4 VAG, um den die kiirzbaren Bewertungsreserven, soweit sie verteilungsfahig sind,

vermindert werden, liegt der gleiche Stichtag zugrunde.

Schritt 3: Zuordnung und Zuteilung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven auf den einzelnen Vertrag

Der Anteil des Einzelvertrags an den verteilungsfahigen Bewertungsreserven erfolgt nach dem Verhdltnis der Kapitalsumme
des Einzelvertrags zur Kapitalsumme des Bestandes. Die Kapitalsumme wird als Summe der vorhandenen Kapitale (kon-
ventionelles Deckungskapital zzgl. nicht fondsgebundenes Uberschussguthaben) berechnet. Die Kapitale werden jeweils zu
den vor dem Berechnungsstichtag liegenden Abschlussstichtagen ermittelt und sind fur jede Versicherung einzeln seit Ver-
tragsbeginn aufsummiert. Fiir Abschlussstichtage vor dem 31. Dezember 2007 werden die Kapitale durch ein Naherungsver-
fahren ausgehend von den Bilanzwerten zu diesem Termin festgestellt.

Als Formel:

Faktor 3 = Kapitalsumme des Einzelvertrags / Kapitalsumme des Bestandes

Die auszuschittende Beteiligung an den Bewertungsreserven bestimmt sich dann durch die Multiplikation der verteilungs-
fahigen Bewertungsreserven mit Faktor 3 und dem in § 153 VVG festgelegten Anteil der Versicherungsnehmer von 50 %.

Auszuschiittende Beteiligung = Verteilungsfahige Bewertungsreserven « Faktor 3 « 50 %
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13.4. Verteilungsrelevante Bilanzsumme und Passivposten

Bilanzposten Verteilungsrelevante Verteilungsrelevanter Passivposten
Bilanzsumme fr anspruchsberechtigte Vertrage

VBilS vPaVv

Eigenkapital abzuglich noch nicht eingezahlter Anteile ja nein
Genussrechtskapital ja nein
Nachrangige Verbindlichkeiten ja nein

Versicherungstechnische Ruckstellungen

- Beitragsubertrage (brutto) ja ja
- Deckungsriickstellung (brutto) abziiglich Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern ja ja
- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle (brutto) ja nein
- RfB (Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung) ja ja

Die nicht gebundenen Teile der RfB
werden dem Kollektiv der anspruchs-
berechtigten im Bestand verbleibenden
Vertrage zugeordnet.

Versicherungstechnische Riickstellungen, soweit das Anlagerisiko nein nein
vom Versicherungsnehmer getragen wird

Andere Rickstellungen

- fir Pensionen ja nein

- sonstige ja nein

Andere Verbindlichkeiten

- gegenuber Versicherungsnehmern ja ja
- gegenlber Versicherungsvermittlern ja nein
- gegenlber Mitglieds- und Tragerunternehmen ja nein
- Abrechnungsverbindlichkeiten abzgl. A-Forderungen aus dem RV-Geschéft ja nein
- gegenlber Kreditinstituten ja nein
- sonstige Verbindlichkeiten ja nein
Rechnungsabgrenzung nein nein

13.5. Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven

In den tabellarischen Ausfiihrungen umfassen die Uberschusssétze des (summenabhéngigen und zinsabhéngigen) Schluss-
liberschusses stets auch die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven, ohne dass dies ausdriicklich erwahnt ist.

Der Anteil der Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven betrdgt 5 % (80 %) der Summe aus Schlussiiberschussbeteili-
gung (summenabhangiger und zinsabhangiger Schlussiiberschuss) und Mindestbeteiligung.

Auf die auszuschittende Beteiligung wird die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven angerechnet, sodass sich unter
Beriicksichtigung der Mindestbeteiligung folgende Ausschiittung ergibt:

Ausschittung = max (auszuschiittende Beteiligung — Mindestbeteiligung ; 0) + Mindestbeteiligung
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Bericht des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand der PB Lebensversicherung AG auf der Basis ausfuhrlicher schriftlicher und miindlicher
Berichte des Vorstands regelmaRig iberwacht. Der Aufsichtsrat hat sich vom Vorstand in zwei ordentlichen Sitzungen und
zwei schriftlichen Beschlussfassungen sowie durch regelmaRige Vorlage von Unterlagen tiber die Lage und die strategische
Ausrichtung der Gesellschaft, den Geschéaftsverlauf sowie das Risikomanagement unterrichten lassen. Die einzelnen The-
men hat er intensiv hinterfragt, diskutiert und hierzu — soweit nach Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung erforderlich —
nach eingehender Priifung und Beratung ein Votum abgegeben.

Schwerpunkte der Beratungen im Plenum
In der Sitzung am 9.3.2015 wurde erneut im Rahmen der rechtlichen Vorgaben eine Uberpriifung der Angemessenheit der
\orstandsvergitung vorgenommen; das Gremium konnte sich von der Angemessenheit hinreichend Uberzeugen.

Der Aufsichtsrat wurde im Rahmen der Herbstsitzung tiber die Auswirkungen des LVRG (Lebensversicherungsreformge-
setz) sowie hinsichtlich der Vorbereitung zur Geltung der Regelungen unter Solvency Il ab 1.1.2016 ausfihrlich informiert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben als Auswirkung der unter Solvency Il geltenden ,,Fit & Proper“-Anforderungen fiir
die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder eine Erklarung zur fortdauernden fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit (,,Fitness*)
bereits fur das Geschéaftsjahr 2014 abgegeben.

Aufgrund der wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft und der laufenden Berichterstattung waren im Geschéftsjahr 2014
keine Priifungsmalnahmen nach § 111 Abs. 2 AktG erforderlich.

In den Quartalsberichten gemé&R § 90 AktG wurden unter anderem die Entwicklung der Beitragseinnahmen, des eingeldsten
Neugeschéfts, des Bestands und der Kosten sowie die Themen Kapitalanlage, Personalentwicklung, Risikolage und Marke-
ting/Vertrieb dargestellt und erlautert. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde dariiber hinaus von der Vorstandsvorsitzenden
laufend tber wichtige Entwicklungen, anstehende Entscheidungen und die Risikolage im Unternehmen unterrichtet.

Der Gesamtvorstand entscheidet gemaR den ihm durch die Geschaftsordnung Gbertragenen Aufgaben tber die Erstellung
und jahrliche Uberpriifung der Geschéfts- und Risikostrategie. Der Aufsichtsrat hat die Risikostrategie fur das Geschaftsjahr
2014 im Rahmen der Sitzung am 10.3.2014 erdrtert. Ferner wurde der Aufsichtsrat in den Sitzungen tber den aktuellen Stand
zum Risikomanagement sowie zur Risikostrategie informiert, er hat sich von der Leistungsfahigkeit des Risikomanagement-
systems (iberzeugt. Damit wird auch den aufsichtsbehordlichen Mindestanforderungen an das Risikomanagement im Rahmen
einer guten und verantwortungsbewussten Unternehmensfiihrung und -Gberwachung entsprochen.

Der Aufsichtsrat konnte feststellen, dass der Vorstand seine operativen Schwerpunkte zutreffend gesetzt und geeignete MaR-
nahmen ergriffen hat. Insgesamt hat der Aufsichtsrat im Rahmen seiner gesetzlichen und satzungsgemaiien Zusténdigkeiten
an den Entscheidungen des Vorstands mitgewirkt und sich von der RechtméaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit und Wirtschaftlich-
keit der Unternehmensfiihrung tberzeugt.

Jahresabschlusspriifung
Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft sowie der Prufungsbericht des Abschlusspriifers haben dem Auf-
sichtsrat vorgelegen. Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss zum 31.12.2014 sowie der Lagebericht sind unter Einbe-
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ziehung der Buchfiihrung von der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kéln, geprift worden. Die Bestellung der
Abschlussprifer erfolgte durch den Aufsichtsrat; der Aufsichtsratsvorsitzende erteilte den konkreten Prifungsauftrag.

Die Priifung hat keinen Anlass zu Beanstandungen gegeben; in dem erteilten uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk wird
erklart, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage vermitteln und dass der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Die Abschlussunterlagen und der Priifungsbericht der KPMG wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zugeleitet.

Der Abschlussprifer war bei der Bilanzaufsichtsratssitzung anwesend, hat tiber die Durchfiihrung der Priifung berichtet und
stand dem Aufsichtsrat fiir ergdnzende Auskiinfte zur Verfiigung. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat
selbst vorgenommenen Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts hat er sich dem Urteil der Abschlusspriifer an-
geschlossen und den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss in der Bilanzaufsichtsratssitzung am 9.3.2015 gebilligt.
Damit ist der Jahresabschluss festgestellt. Dem Lagebericht und insbesondere den dort getroffenen Aussagen zur weiteren
Unternehmensentwicklung stimmt der Aufsichtsrat zu.

Der Aufsichtsrat hat ferner den Bericht des Verantwortlichen Aktuars tiber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungs-
berichts 2014 zur versicherungsmathematischen Bestatigung sowie den Bericht der Internen Revision fur das Geschaftsjahr
2014 und den Compliance-Bericht 2014 jeweils nach Aussprache ohne Beanstandung entgegengenommen.

Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat
Herr Stephan Spital hat sein Mandat im Vorstand der Gesellschaft mit Wirkung zum Ablauf des 30.4.2014 niedergelegt. Der
Aufsichtsrat hat Herrn Spital flr seine langjahrige Tatigkeit im Vorstand der Gesellschaft gedankt.

Herr Achim Adams wurde mit Wirkung ab 1.7.2014 zum Mitglied des Vorstands der Gesellschaft bestellt und zeichnet fir
die Bereiche Vertrieb sowie Marketing und Vertriebsunterstiitzung verantwortlich.

Herr Dr. Heinz-Peter RoR hat mit Wirkung zum Ablauf des 30.6.2014 sein Mandat und Amt als Vorsitzender des Aufsichts-
rats niedergelegt. Der Aufsichtsrat hat Herrn Dr. RoR Dank und Anerkennung fiir seine Tétigkeit als Aufsichtsratsvorsitzen-
der ausgesprochen.

Mit auBerordentlicher Hauptversammlung vom 10.6.2014 erfolgte die Wahl von Herrn Dr. Jan Wicke als Nachfolger in den
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat hat Herrn Dr. Wicke im Wege des schriftlichen Verfahrens mit Wirkung ab
1.7.2014 zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

In der Sitzung des Aufsichtsrats am 10.3.2014 wurde Herr Gunther Hartmann zum weiteren stellvertretenden Treuhander mit
Wirkung ab 1.7.2014 bestellt.
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Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der PB Lebensversiche-

rung AG flr ihren Einsatz und die im Geschaftsjahr 2014 erfolgreich geleistete Arbeit.

Hilden, 9. Mérz 2015

Fir den Aufsichtsrat:

Dr. Jan Wicke
\orsitzender
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