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DER TALANX KONZERN AUF EINEN BLICK

KONZERNKENNZAHLEN

Gebuchte Bruttopramien
nach Regionen
Deutschland
GroRbritannien

Mittel- und Osteuropa (CEE)
einschlieBlich Tirkei

Ubriges Europa

USA

Ubriges Nordamerika
Lateinamerika

Asien und Australien
Afrika

Gebuchte Bruttopramien nach
Versicherungsarten- und zweigen

Schaden/Unfall-Erstversicherung
Leben-Erstversicherung
Schaden-Riickversicherung
Personen-Riickversicherung

Verdiente Nettopramien
Versicherungstechnisches Ergebnis
Kapitalanlageergebnis
Kapitalanlagerendite)

Operatives Ergebnis (EBIT)

Periodenergebnis
(nach Finanzierungszinsen und Steuern)

davon Aktiondre der Talanx AG
Eigenkapitalrendite 2),3)

Ergebnis je Aktie
Unverwadssertes Ergebnis je Aktie
Verwdssertes Ergebnis je Aktie

Kombinierte Schaden-/Kostenquote der
Schaden-Erst- und -Riickversicherung 4

Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden/Unfall-Erstversicherers)

Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden-Riickversicherung

EBIT-Marge Erst- und Riickversicherung
EBIT-Marge Erstversicherung®)
EBIT-Marge Schaden-Riickversicherung
EBIT-Marge Personen-Riickversicherung

Haftendes Kapital
Eigenkapital der Aktiondre der Talanx AG
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
Hybridkapital

Selbst verwaltete Kapitalanlagen

Kapitalanlagen gesamt

Bilanzsumme
Buchwert je Aktie zum Ende der Periode
Aktienkurs zum Ende der Periode

Marktkapitalisierung der Talanx AG
zum Ende der Periode

Mitarbeiter
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KAPAZITATEN

11.716

28
6

16
21

12

4.065
1.690
4.017
1.944

7.842
-357
988
3,2

411
235
10,3

0,93
0,93

5,2
11,6
6,7

9.148

20
8

16
20
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2451
1.693
3.170
1.833

8.075
-350
998

628

447
242
10,1

0,96
0,96

51
10,6
9,9

6M 2019

20.864

24
7

16
20

13

6.516
3.383
7.189
3.777

15.917
-708
1.986
3,3
1.244

858
477
10,4

1,89
1,89

52
111
8,3

30.6.2019

18.368
9.617
6.013
2.739

118.738
130.181

173.608
38,04
38,10

9.632
21.004

Q12018

10.560

30
7

16
17

11

3.768
1611
3.452
1.729

6.989
-430
1.063
3,7
592

388
218
10,0

0,86
0,86

53
14,2
59

Q22018

8.200

22
9

16
18

14

383
219
10,1

0,87
0,87

4,6
131
7,5

1) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis aus Investmentvertragen zu durchschnittlichem selbst verwalteten

Kapitalanlagebestand (30.6.2019 und 31.12.2018)

2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
3) Annualisiertes Quartalsergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

zu Beginn und zum Ende des Quartals

6M 2018

18.760

27
8

16
18

12

5.811
3.252
6.252
3.445

14.435
-748
2.007
3,5
1.212

771
437
10,0

1,73
1,73

5,0
13,6
6,7

31.12.2018

16.999
8.713
5.548
2.738

111.868
122.831

162.879
34,47
29,80

7.533
20.780

4) Kombinierte Schaden-/Kostenquote unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses vor Eliminierung konzerninterner, segmentiibergreifender Geschéftsvorfalle

5) Ohne Werte aus dem Segment Konzernfunktionen

+/-%
6M 2019 zu
6M 2018

+11,2

-3,0 Pkt.
-1,0 Pkt.

— Pkt.
+2,0 Pkt.
— Pkt.
— Pkt.
+1,0 Pkt.
—-1,0 Pkt.

+12,1
+4,0
+15,0
+9,6

+10,3
+5,5
-1,1
—-0,2 Pkt.
+2,7

+11,3
+9,4
+0,4 Pkt.

+14,5
+14,5

+0,8 Pkt.

+0,3 Pkt.

+1,0 Pkt.

+0,2 Pkt.
-2,5 Pkt.
+1,6 Pkt.

+/-%

+8,1
+10,4
+8,4
+0,0

+6,1
+6,0

+6,6
+10,4
+27,9

+27,9
+1,1
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Talanx Konzern.

VERWALTUNGSORGANE DER TALANX AG

AUFSICHTSRAT

Herbert K. Haas

Vorsitzender

Burgwedel

ehem. Vorsitzender des Vorstands
Talanx AG

Dr. Thomas Lindner

stv. Vorsitzender

Albstadt

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Groz-Beckert KG

Ralf Rieger*

stv. Vorsitzender
Raesfeld
Angestellter
HDI Vertriebs AG

Franz Adamczyk *

(bis 9. Mai 2019)

Isernhagen

Leiter Underwriting Property Specialities
HDI Global SE

* Arbeitnehmervertreter

Antonia Aschendorf
Hamburg
Rechtsanwiltin
Mitglied des Vorstands
APRAXA eG
Geschiftsfuhrerin
2-Sigma GmbH

Benita Bierstedt*

(seit 9. Mai 2019)
Hannover

Angestellte

E+S Ruckversicherung AG

Rainer-Karl Bock-Wehr*

(seit 9. Mai 2019)

Koln

Leiter Kompetenzcenter Firmen Kéln
HDI Kundenservice AG

Sebastian L. Gascard *
(seit 9. Mai 2019)
Isernhagen
Syndikusrechtsanwalt
(Haftpflicht-Underwriter)
HDI Global SE

Jutta Hammer*
Bergisch Gladbach
Angestellte

HDI Kundenservice AG

Dr. Hermann Jung

Heidenheim

ehem. Mitglied der Geschiaftsfihrung
Voith GmbH

Dirk Lohmann

Forch, Schweiz

Prasident des Verwaltungsrats und
Vorsitzender der Geschiaftsfithrung
Secquaero Advisors AG



Christoph Meister*
Hannover
Mitglied im ver.di-Bundesvorstand

Jutta Miick*

Oberhausen

Account Manager Vertrieb Industrie
HDI Global SE

Katja Sachtleben-Reimann*
(bis 9. Mai 2019)

Hannover

Angestellte

HDI Service AG

Dr. Erhard Schipporeit
Hannover
selbststdndiger Unternehmensberater

Prof. Dr. Jens Schubert*

Potsdam

Leiter Recht, ver.di-Bundesverwaltung
Professor

Leuphana Universitédt Lineburg

Jérn von Stein *

(bis 9. Mai 2019)

Angestellter

neue leben Lebensversicherung AG

Norbert Steiner

Baunatal

ehem. Vorsitzender des Vorstands
K+S AG

Angela Titzrath

Hamburg

Vorsitzende des Vorstands
Hamburger Hafen und Logistik AG

Talanx Konzern.

VORSTAND

Torsten Leue
Vorsitzender
Hannover

Sven Fokkema
Wedemark

Jean-Jacques Henchoz
Hannover

Dr. Edgar Puls
Isernhagen

Dr. Immo Querner
Celle

Dr. Jan Wicke
Hannover
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WIRTSCHAFTSBERICHT

Talanx Konzern.

MARKTE, WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN
UND BRANCHENUMEFELD

In der ersten Jahreshilfte 2019 erwies sich die globale Wachstums-
schwiche aus dem Vorjahr als ausgepragt und hartnackig. Nach
anfdanglichen Fortschritten bei den Handelsgespriachen zwischen
den usa und China sorgte die Anklindigung der us-Regierung,
weitere Strafzolle auf chinesische Giiter zu erheben fiir Pessimismus
hinsichtlich der konjunkturellen Erwartungen.

Die Eurozone litt besonders deutlich unter dem Riickgang der
weltweiten Dynamik aufgrund ihrer hohen Einbindung in globale
Wertschopfungsketten. Da die Belastung durch Sonderfaktoren
aus dem Jahr 2018 zuriickging, wurde trotzdem immerhin noch
ein Wachstum von 0,4% im ersten Quartal 2019 erreicht. In den
UsA belastete neben dem langsten Government Shutdown der
Us-Geschichte und einer Kéltewelle auch der nachlassende Stimulus
der zurlickliegenden Steuerreform das Konsumwachstum. Die
us-Wirtschaft legte dennoch durch steigende Investitions- und
Staatsausgaben sowie riicklaufige Importe im ersten Quartal 2019
annualisiert um 3,1% zu.

Die Wachstumsentwicklung in Schwellenlindern wurde ebenfalls
durch die schwache globale Dynamik belastet. Gleichzeitig sorgte

die geldpolitische Lockerung in den groflen Wirtschaftsriumen
fir wachstumsunterstiitzende Finanzierungsbedingungen tiber

WAHRUNGSUMRECHNUNG
Die Berichtswahrung von Talanx AG ist der Euro (EUR).

UMRECHNUNGSKURSE DER FUR UNS WICHTIGSTEN WAHRUNGEN

gesunkene Renditen, stdrkere Wahrungen und damit auch grofieren
wirtschaftspolitischen Spielraum. Das Wirtschaftswachstum in
China wurde neben der aulenwirtschaftlichen Schwiche und der
Reeskalation des Handelskonflikts mit den usa auch durch eine
binnenkonjunkturelle Schwéche belastet. Die jahrliche Wachstums-
rate des BIP lag im zweiten Quartal 2019 bei 6,2 %.

Zinsseitig fokussierten sich die Investoren im ersten Halbjahr
verstarkt auf mogliche negative konjunkturelle Auswirkungen,
die aus den bestehenden (geo-)politischen Risiken, insbesondere
dem weiter drohenden globalen Handelskrieg, resultieren konnen.
Negative Wirtschaftsdaten stiitzten diese vorsichtige Sichtweise. Die
Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen beendeten das Halbjahr auf
einem vorldufigen Jahrestiefstand von —0,33%. Spreadprodukte
hingegen wurden trotz der Konjunktureintritbung in der Anlage
stark favorisiert. Mit Ausnahme einer voriibergehenden Korrektur
im Mai engten sich die Risikoaufschldge fiir Bank- und Unterneh-
mensanleihen kontinuierlich deutlich ein, was zusammen mit dem
sinkenden Marktzinsniveau fiir eine unerwartet starke Halbjahres-
performance sorgte.

Auf die Versicherungsbranche wirkte sich das gesamtwirtschaft-
liche Umfeld jenseits des widrigen Kapitalmarktes glinstig aus.
Der Trend der weltweit steigenden Versicherungsbeitrige aus den
letzten Jahren setzte sich auch in der ersten Jahreshalfte 2019 fort.
Die Gesamtschdden durch Naturkatastrophen lagen auf Vorjahres-
niveau und entsprachen damit etwa dem durchschnittlichen Wert
der vergangenen 30 Jahre. Schadentrachtigstes Einzelereignis war
die Uberschwemmung in North Queensland (Australien) zu Beginn
des Jahres. Deutsche Grofischaden waren im Zusammenhang mit
dem Sturm ,Eberhard” im Mirz sowie dem Hageltief ,Jorn“ im Juni
zu verzeichnen.

Bilanz Erfolgsrechnung

1 EUR entspricht (Stichtag) (Durchschnitt)
31.12.2018 6M 2018
AUD  Australien 1,5826 1,6208 1,5954 1,5656
BRL  Brasilien 4,3600 4,4552 4,3229 4,1405
CAD Kanada 1,4997 1,5591 1,5180 1,5409
CNY  China 7,5385 7,8768 7,6870 7,7114
GBP  GroRbritannien 0,8578 0,9028 0,8736 0,8814
HUF  Ungarn 321,0800 321,7400 318,6500 315,6029
JPY Japan 124,4500 126,3700 125,5275 131,5629
MXN  Mexiko 21,6687 22,5895 22,0124 22,9951
PLN  Polen 4,3000 4,3031 4,2962 4,2303
UsD  USA 1,1233 1,1451 1,1396 1,2061
ZAR  Sudafrika 16,2669 16,4522 15,9744 14,9047




Talanx Konzern.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

GESCHAFTSVERLAUF KONZERN

= Bruttoprdmien steigen zweistellig um 11,2%
= Versicherungstechnisches Ergebnis deutlich verbessert
= Operatives Ergebnis steigt ebenfalls

WESENTLICHE KONZERNKENNZAHLEN

IN MIO. EUR

6M 6M
2019 2018

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 20.864 18.760 +11,2
Verdiente Nettopramien 15.917 14.435 +10,3
Versicherungstechnisches Ergebnis 708 748 +5,5
Kapitalanlageergebnis 1.986 2.007 -11
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.244 1.212 +2,7
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto, nur Schaden/Unfall-
versicherungen) in % 97,5 96,7 +0,8 Pkt.
STEUERUNGSGROSSEN
IN%
6M

2018 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 11,8 —1,7 Pkt.
Konzernergebnis in Mio. EUR 437 +9,4
Kapitalanlagerendite) 3,5 —0,2 Pkt.
Eigenkapitalrendite? 10,0 +0,4 Pkt.

1) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis
aus Investmentvertragen im Verhaltnis zum durchschnittlichen selbst
verwalteten Kapitalanlagebestand

2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter

PRAMIENVOLUMEN

Der Talanx Konzern steigerte seine gebuchten Bruttopramien im
ersten Halbjahr 2019 zweistellig um 11,2 % (wahrungsbereinigt
um 10,1%) auf 20,9 (18,8) Mrd. EUR. Dazu hat wesentlich das
Beitragswachstum von 21,3% im Segment Schaden-Ruck-
versicherung beigetragen. Die verdienten Nettopramien lagen mit

15,9 (14,4) Mrd. EUR um 10,3 % Uber denen der Vorjahresperiode.
Die Selbstbehaltsquote des Konzerns stieg trotz eines gesunkenen
Selbstbehalts in den Segmenten Industrieversicherung und
Personen-Ruckversicherung um 0,2 Prozentpunkte auf 88,5 (88,3) %.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Ergebnis verbesserte sich um 5,5% und
lag bei —708 (=748) Mio. EUR. Die Grof3schadenbelastung im ersten
Halbjahr belief sich auf 308 (241) Mio. EUR. Sie blieb damit deutlich
unterhalb des periodenanteiligen Budgets von rund 527 Mio. EUR.
Den grofdten Anteil hatten die Geschidftsbereiche Industrie- und
Rickversicherung, die jeweils eine dhnlich hohe Grofischadenlast
verzeichneten. Die kombinierte Schaden-/Kostenquote des Konzerns
stieg gegentiber der Vorjahresperiode um 0,8 Prozentpunkte und lag
bei 97,5% (96,7%). Die riickldufige Kostenquote konnte die héhere
Schadenquote, die im Wesentlichen aus dem Segment Schaden-Riick-
versicherung stammt, nicht kompensieren.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis fiel trotz eines ruicklaufigen aufer-
ordentlichen Kapitalanlageergebnisses nur leicht um 1,1% auf
1.986 (2.007) Mio. EUR. Der Geschaftsbereich Privat- und Firmen-
versicherung Deutschland verzeichnete geringere realisierte
Gewinne zur Finanzierung der Zinszusatzreserve und im Segment
Personen-Ruckversicherung gab es einen positiven Einmaleffekt
von 100 Mio. EUR. Die Konzern-Kapitalanlagerendite lag im ersten
Halbjahr 2019 bei 3,3 (3,5) % und damit leicht unter dem Wert der
Vorjahresperiode.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) stieg u.a. dank eines besseren
versicherungstechnischen Ergebnisses auf 1.244 (1.212) Mio. EUR.
Das Konzernergebnis erhohte sich ebenfalls, vor allem
durch die Ergebnisse in den Geschiftsbereichen Privat- und
Firmenversicherung Deutschland, Privat- und Firmenversicherung
International sowie im Segment Personen-Riickversicherung, um
9,4 % auf 477 (437) Mio. EUR. Die Eigenkapitalrendite lag mit 10,4 %
um 0,4 Prozentpunkte hoher als in der Vorjahresperiode (10,0 %).



ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSBEREICHE
IM KONZERN

Die Talanx untergliedert ihr Geschéft strategisch in die sieben
berichtspflichtigen Segmente Industrieversicherung, Privat- und
Firmenversicherung Deutschland — Schaden/Unfall- und Lebens-
versicherung —, Privat- und Firmenversicherung International,
Schaden-Rickversicherung, Personen-Riuickversicherung und
Konzernfunktionen. Uber deren Zuschnitt und Geschaftsumfang
informieren wir im Anhang des Talanx Konzerngeschiftsberichts
2108 im Kapitel ,Segmentberichterstattung"

INDUSTRIEVERSICHERUNG

= Beitragsentwicklung wesentlich durch Erstkonsolidierung der
HDI Global Specialty gepréagt

= Die Feuerversicherung profitiert von der verbesserten
Frequenzschadenquote

= Abwicklung insgesamt positiv, aber durch Reservestarkung
eines Grof3schadens beeinflusst

= Kapitalanlageergebnis tiber dem Vorjahresniveau

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH
INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
6M
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 2.898 +20,2
Verdiente Nettopramien 1.235 +10,7
Versicherungstechnisches Ergebnis -28 -13,2
Kapitalanlageergebnis 124 +7,5
Operatives Ergebnis (EBIT) 78 -12,0
STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG
IN%
6M
2018 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 6,9 +11,8 Pkt.
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
(netto) 1) 102,3 -
EBIT-Marge 2) 6,3 —1,3 Pkt.
Eigenkapitalrendite 3) 4,6 —1,2 Pkt.

1) Unter Berlicksichtigung des Depotzinsergebnisses

2) Operatives Ergebnis (e81T)/verdiente Nettopramien

3) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Talanx Konzern.

Der Geschiftsbereich biindelt innerhalb des Talanx Konzerns die
weltweiten Aktivitdten im Bereich der Industrieversicherung und
ist neben der herausragenden Prisenz am deutschen Markt tiber
Auslandsniederlassungen, Tochter- und Schwestergesellschaften
sowie Netzwerkpartner in mehr als 150 Landern aktiv. Im Juli 2019
erwarb die HDI Global Specialty SE 76,5% an der Svedea AB von
der Hannover Rick S und dem Svedea-Management. Bei der
Svedea AB handelt es sich um einen Managing Agent, der Nicht-
Leben-Specialty-Versicherungsprodukte auf dem schwedischen
Markt vertreibt.

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopriamien des Geschiftsbereichs beliefen sich
zum 30. Juni 2019 auf 3,5 (2,9) Mrd. EUR und stiegen damit um
rund 20,2% (wahrungsbereinigt um 18,7%). Beitragssteigerungen
konnten im Wesentlichen aufgrund der Erstkonsolidierung mit
der HDI Global Specialty erreicht werden. Die 2018 eingeleiteten
Sanierungsmafinahmen in der Feuerversicherung zeigen deutliche
Erfolge. Der damit verbundene und erwartete Beitragsabrieb durch
Trennung von nicht addquat gepreisten Risiken konnte teilweise
durch risikofreie Mehrpramie kompensiert werden. Die verdienten
Nettoprdmien stiegen geringer als die gebuchten Bruttopramien
durch den im Vergleich zum klassischen Industrieversicherungs-
geschift niedrigeren Selbstbehalt im Specialty-Geschift.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Nettoergebnis im Geschiaftsbereich
lag mit —32 (-28) Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau. Der Schaden-
aufwand war aufgrund der Reservestarkung eines Vorjahres-Grof3-
schadens im ersten Quartal oberhalb der Erwartung. Zusédtzlich
wurde das Ergebnis durch eine leichte Uberschreitung des zeit-
anteiligen Grofdschadenbudgets belastet. Gegenldufig wirkten sich
die Effekte des Programms 20/20/20 aus, dadurch verbesserten sich
sowohl die Grofischadenquote als auch die Frequenzschadenquote
in der Feuerversicherung. Die Schadenquote lag somit mit 80,9 %
unter dem Vorjahresniveau (81,3%). Die kombinierte Schaden-/
Kostenquote des Geschiftsbereichs Industrieversicherung betrug
102,3 (102,3) %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis von 133 Mio. EUR liegt mit einer Verbes-
serung von 7,5% Uber dem Vorjahresniveau (124 Mio. EUR). Hier
wurden aufgrund des hoheren Anlagevolumens hohere Ertrige aus
festverzinslichen Wertpapieren und Immobilien erzielt.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis des Geschéftsbereichs liegt aufgrund
der vorgenannten Entwicklungen im ersten Halbjahr 2019 mit
69 (78) Mio. EUR unter dem Vorjahr. Hierin ist ein ebenfalls
im operativen Ergebnis enthaltener Wihrungskursverlust von
-2 Mio. EUR (Vorjahr: =17 Mio. EUR) enthalten. Das Konzernergebnis
belauft sich auf 42 (53) Mio. EUR.
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Talanx Konzern.

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND

SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

= Deutliches Wachstum im Firmen- und Freie-Berufe-Geschéft
= gBIT-Anstieg durch verbessertes Kapitalanlageergebnis

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
6M

2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 1.022 +2,0
Verdiente Nettopramien 701 +3,7
Versicherungstechnisches Ergebnis 8 +31,2
Kapitalanlageergebnis 44 +23,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 40 +37,4

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN%

6M
2018 +/-%
Bruttopramienwachstum 2,0 -
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) %) 99,0 —0,3 Pkt.
EBIT-Marge 2) 56  +1,8 Pkt.

1) Unter Berlicksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (e81T)/verdiente Nettopramien

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Schaden/Unfallversicherung war im ersten Halbjahr
ein Beitragsanstieg von 2,0 % auf 1.042 (1.022) Mio. EUR zu ver-
zeichnen. Die Zuwdéchse in Firmen/Freie Berufe und dem privaten
Haftpflicht-Unfall-Sachgeschéft konnten den Rickgang aus der
Kraftfahrtversicherung mehr als kompensieren.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschéftsjahr lag das versicherungstechnische
Ergebnis mit 10 (8) Mio. EUR um 31,2 % Uber dem Vorjahr. Wahrend
sich das profitable Wachstum in den Haftpflicht-, Unfall- und
Sach-Sparten positiv auf das versicherungstechnische Ergebnis
auswirkte, stiegen die Belastungen durch Naturkatastrophen- und
Grof3schadenereignisse leicht. Weiterhin wurden im abgelaufenen
Halbjahr hohere Investitionsaufwendungen insbesondere in die 1T
getatigt. Trotz dieser Belastungen konnte die kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) insgesamt um 0,3 Prozentpunkte von 99,0 %
auf 98,7 % verbessert werden.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis verbesserte sich durch den Anstieg
der ordentlichen und auflerordentlichen Kapitalanlageertrdage
auf 55 (44) Mio. EUR. Dazu trugen vor allem héhere Ertrage aus
Immobilien und positive Wertberichtigungen auf nicht realisierte
Gewinne/Verluste bei.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das EBIT stieg im Wesentlichen aufgrund des hoheren Kapital-
anlageergebnisses auf 54 (40) Mio. EUR. In der Folge erhohte sich
die EBIT-Marge auf 7,4 (5,6) %.

LEBENSVERSICHERUNG
= Wachstum im Einmalbeitragsgeschaft
= Geringere Realisierungen zur Finanzierung der

Zinszusatzreserve

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

6M 6M
2019 2018 +/-%

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien 2.285 2.240 +2,0
Verdiente Nettopramien 1.696 1.653 +2,6
Versicherungstechnisches Ergebnis —664 —858 +22,6
Kapitalanlageergebnis 753 922 -18,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 71 48 +46,8
Neuzugang gemessen in Annual
Premium Equivalent 205 195 +5,1
Einmalbeitrage 765 676 +13,2
Laufende Beitrage 129 127 +1,6
Neuzugang nach Produkten in Annual
Premium Equivalent 205 195 +5,1

davon kapitaleffiziente

Produkte 86 73 +17,8

davon Biometrieprodukte 69 66 +4,5
STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG
IN%

6M
2018 +/-%

Bruttopramienwachstum —3,0  +5,0 Pkt.
EBIT-Marge %) 2,9  +1,3 Pkt.

1) Operatives Ergebnis (BiT)/verdiente Nettopramien

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Lebensversicherung war im ersten Halbjahr ein
Beitragsanstieg von 2,0 % auf 2,3 (2,2) Mrd. EUR — einschlief3lich der
Sparbeitrdage aus fondsgebundenen Lebensversicherungen — zu
verzeichnen. Hierbei konnten gegentiber dem Vorjahreszeitraum
um 60 Mio. EUR hohere Einmalbeitrage (ohne Restkredit) vor allem
durch den Verkauf von kapitaleffizienten Produkten erzielt werden.
Gegenldufig reduzierten sich die laufenden Beitrage (ohne Rest-
kredit) im Wesentlichen aufgrund von hohen Ablaufen. Erfreulich
entwickelte sich das biometrische Kerngeschift der Bancassurance
mit einem Zuwachs von 21 Mio. EUR. Die Selbstbehaltsquote im
Lebensversicherungsgeschaft erhohte sich leicht auf 93,7 (93,4) %.
Nach Berticksichtigung der Sparbeitrige bei unseren fonds-
gebundenen Produkten und der Verdnderung der Beitragstibertrage
erzielte das Segment Lebensversicherung um 2,6 % hohere verdiente
Nettopramien von 1.696 (1.653) Mio. EUR.



Das Neugeschift bei den Lebensversicherungsprodukten — gemessen
in der international verwendeten Grofie Jahresbeitragsaquivalent
(Annual Premium Equivalent, APE) — stieg von 195 Mio. EUR auf
205 Mio. EUR.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschiftsjahr verbesserte sich das versicherungs-
technische Ergebnis auf —-664 (-858) Mio. EUR. Es wird u.a. durch
die Aufzinsung der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
die Beteiligung unserer Versicherungsnehmer am Kapitalanlage-
ergebnis bestimmt. Diesen Aufwendungen stehen die Ertrage
aus den Kapitalanlagen gegentiber, die allerdings im nicht
versicherungstechnischen Ergebnis auszuweisen sind.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis verringerte sich um 18,3 % auf
753 (922) Mio. EUR. Der Ruickgang resultierte insbesondere aus
geringeren Realisierungen von stillen Reserven zur Finanzierung
der Zinszusatzreserve (zzR). Da vor einem Jahr noch nicht fest von
einer Entlastung der zzr durch die sogenannte Korridormethode
auszugehen war, wurden entsprechend hohe Realisierungen getitigt.
Die ordentlichen Kapitalanlageertrége blieben mit 724 (727) Mio. EUR
auf Vorjahresniveau.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) im Segment Lebensversicherung des
Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland
erhohte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum auf 71 (48) Mio. EUR.

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG
DEUTSCHLAND INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH PRIVAT-
UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

IN%

6M 6M
2019 2018 +/-%
Eigenkapitalrendite 1) 4,0 +1,8 Pkt.

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Nach Berticksichtigung von Ertragsteuern, Finanzierungskosten
und Minderheitsanteilen stieg das Konzernergebnis aufgrund von
Ergebnisverbesserungen in der Schaden/Unfall- und Lebensversi-
cherung auf 72 (50) Mio. EUR, sodass sich die Eigenkapitalrendite
um 1,8 Prozentpunkte auf 5,8 % verbesserte.

Talanx Konzern.

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

= Gebuchte Bruttopramien wachsen wahrungsbereinigt
um 9,2 %
= Kombinierte Schaden-/Kostenquote nahezu stabil bei ~95%

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN MIO. EUR
6M
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 2.963 +6,5
Verdiente Nettopramien 2.513 +9,5
Versicherungstechnisches Ergebnis 33 -28,4
Kapitalanlageergebnis 174 +8,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 138 +6,2
STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
IN%
(" 6M

2019 2018 +/-%
Bruttoprdmienwachstum
(wahrungsbereinigt) 9,2 9,6 —0,4 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto, nur Schaden/
Unfallversicherungen)®) 95,2 94,6  +0,6 Pkt.
EBIT-Marge 2 53 5,5 —0,2 Pkt.
Eigenkapitalrendite 3) 8,5 8,4 +0,1 Pkt.

1) Unter Berticksichtigung des Depotzinsergebnisses

2) Operatives Ergebnis (e8iT)/verdiente Nettopramien

3) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Der Geschiftsbereich biindelt die Aktivitdten des internationalen
Privat- und Firmenkundengeschifts innerhalb des Talanx Konzerns
und ist in den beiden Regionen Europa und Lateinamerika aktiv. In
der Region Europa unterzeichnete die tiirkische HDI Sigorta A.s.
am 2. Mai 2019 einen Vertrag Uiber den Erwerb der tuirkischen
Ergo Sigorta A.s., um ihre Marktprdsenz weiter auszubauen. Die
Transaktion steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der
tlrkischen Aufsichtsbehorde, die jedoch in der zweiten Jahreshilfte
erwartet wird. In Lateinamerika hingegen strafft der Geschifts-
bereich sein Portfolio im ersten Halbjahr 2019; hierzu wurde am
22. Oktober 2018 ein Vertrag zum Verkauf des 100-prozentigen
Anteils an der HDI Seguros s.A,, San Isidro, Peru, geschlossen und
zum Ende des ersten Quartals 2019 vollzogen.

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Geschiftsbereichs (einschliellich
Pramien aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung)
stiegen gegeniiber dem ersten Halbjahr 2018 um 6,5% auf
3,2 (3,0) Mrd. EUR. Wahrungsbereinigt erhohten sich die
Bruttoprdmien gegentiiber der Vergleichsperiode um 9,2 %. Das
Pramienvolumen entwickelte sich in der Berichtsperiode in beiden
Regionen positiv.
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Talanx Konzern.

In der Region Europa war ein Wachstum der gebuchten Brutto-
pramien um 7,1% auf 2,3 Mrd. EUR zu verzeichnen, vor allem
getrieben durch das Pramienwachstum bei der italienischen
HDI Assicurazioni S.p.A. um 13,9 % auf 910 Mio. EUR. Positive
Effekte auf die gebuchten Bruttopramien der Region hatte auch die
polnische TUIR WARTA s. A. Hier erhohte sich das Pramienvolumen
um 3,6 %, getrieben von einer gestiegenen Anzahl versicherter Fahr-
zeuge in der Kraftfahrtversicherung. Wahrungsbereinigt betrug das
Wachstum des Praimienvolumens in Europa 9,2 %.

In der Region Lateinamerika stiegen die gebuchten Bruttopramien
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 6,2% auf 863 Mio. EUR.
Wihrungsbereinigt betrug der Anstieg 10,4 %, was auf die positiven
Entwicklungen in Brasilien und Mexiko zurtckzufithren war. Das
Pramienvolumen der mexikanischen HDI Seguros s. A. konnte
insbesondere in der Kraftfahrtversicherung durch neue Makler
und Agenten gesteigert werden. 44,9 % des in der Region erzielten
Pramienvolumens entfielen auf die brasilianische HDI Seguros s. A.
Unter der Berlicksichtigung von Wahrungseffekten stiegen die
gebuchten Bruttoprdmien der Gesellschaft um 1,2% auf 387 Mio. EUR.
Wiahrungsbereinigt hingegen betrug der Anstieg 6,5%, was im
Wesentlichen auf die Tarifanpassungen in der Kraftfahrtversiche-
rung zurtickzufthren war.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote der Sachversicherungsge-
sellschaften stieg gegentiber der Vergleichsperiode um 0,6 Prozent-
punkte auf 95,2(94,6) %. Dies resultierte ausschliellich aus einer
gednderten Bilanzierungsvorschrift zur Allokation der Kosten
innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung. Die Kostenquote des
Geschiftsbereichs lag dementsprechend mit 28,8 % um 0,5 Prozent-
punkte Uber Vorjahresniveau (28,3 %). Die Schadenquote blieb auf
Vorjahresniveau.

Korrespondierend mit dem gestiegenen Kapitalanlageergebnis in
der Lebensversicherung sank das versicherungstechnische Ergebnis
in der Lebensversicherung um 6 Mio. EUR.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis stieg gegentiber der Vorjahresperiode um
8,7% auf 189 (174) Mio. EUR. Das ordentliche Kapitalanlageergebnis
des Geschiftsbereichs stieg gegentiber dem ersten Halbjahr 2018
um 14,0 %, im Wesentlichen getrieben durch ein héheres Kapital-
anlagevolumen in Italien als auch durch ein héheres Zinsniveau
und Kapitalanlagevolumen in der Turkei. Aufgrund der gestiegenen
Kapitalanlagevolumina und des insgesamt anhaltend niedrigen
Zinsniveaus lag die Rendite der selbst verwalteten Kapitalanlagen
mit 3,4 % auf Vorjahresniveau.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Der Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung International
erzielte im ersten Halbjahr 2019 mit 146 (138) Mio. EUR ein gegentiber
dem Vorjahreszeitraum um 6,2 % hoheres operatives Ergebnis (EBIT).
Die Region Europa trug mit einem um 14,7 % gestiegenen EBIT von
134 (117) Mio. EUR zum operativen Ergebnis des Geschaftsbereichs bei,
was im Wesentlichen auf die polnische TUIiR WARTA s. A. zurlickzu-
fihren war. Demgegentiber wurden 34 (29) Mio. EUR des EBITs in der

Region Lateinamerika generiert. Das Konzernergebnis nach Minder-
heiten erhohte sich entsprechend um 2,6 % auf 85 (83) Mio. EUR.
Die Eigenkapitalrendite verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum um 0,1 Prozentpunkte auf 8,5 %.

WEITERE KENNZAHLEN

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IM UBERBLICK NACH SPARTEN
6M 6M
2019 2018

IN MIO. EUR

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 3.154 2.963 +6,5
Schaden/Unfall 2.024 1.923 +5,2
Leben 1.130 1.040 +8,7
Verdiente Pramien fiir
eigene Rechnung 2.753 2.513 +9,5
Schaden/Unfall 1.689 1.608 +5,0
Leben 1.064 905 +17,6
Versicherungstechnisches Ergebnis 24 33 —28,4
Schaden/Unfall 83 87 —4,3
Leben —60 —54 -10,4
Sonstige — — —
Kapitalanlageergebnis 189 174 +8,7
Schaden/Unfall 98 89 +10,2
Leben 95 86 +10,2
Sonstige -2 -1 -102,1
Neuzugang nach Produkten
in Annual Premium Equivalent (Leben) 136 125 +8,8
Einmalbeitrage 987 912 +8,2
Laufende Beitrage 37 34 +8,8
Neuzugang nach Produkten in Annual
Premium Equivalent (Leben) 136 125 +8,8
davon kapitaleffiziente
Produkte 76 50 +52,0
davon Biometrieprodukte 34 32 +6,3
GESSHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
IM UBERBLICK NACH REGIONEN
IN MIO. EUR
:
2019 2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 3.154 2.963 +6,5
davon Europa 2.291 2.140 +7,1
davon Lateinamerika 863 813 +6,2
Verdiente Pramien
fiir eigene Rechnung 2.753 2.513 +9,5
davon Europa 2.002 1.829 +9,4
davon Lateinamerika 751 683 +10,0
Versicherungstechnisches Ergebnis 24 33 -28,4
davon Europa 14 4 +208,1
davon Lateinamerika 21 29 -28,3
Kapitalanlageergebnis 189 174 +8,7
davon Europa 154 145 +6,5
davon Lateinamerika 38 31 +21,1
Operatives Ergebnis (EBIT) 146 138 +6,2
davon Europa 134 117 +14,7
davon Lateinamerika 34 29 +18,7




RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

= Wahrungskursbereinigtes Wachstum der Bruttopramien
von 18,4 %

= Grof3schadenbelastung tiber Vorjahreswert aber deutlich
innerhalb des Budgets

= Zufriedenstellende Ergebnisse aus den Erneuerungen im
Jahresverlauf

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERISCHERUNG —
SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
6M
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 6.467 +21,3
Verdiente Nettopramien 5.175 +15,2
Versicherungstechnisches Ergebnis 206 -16,1
Kapitalanlageergebnis 517 -1,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 704 —6,1
STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG
IN%
6M
2018 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 27,6 —9,2 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) 2) 95,7 —1,0 Pkt.
EBIT-Marge 2) 13,6 —2,5Pkt.

1) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettopramien

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die globalen Schaden-Ruickversicherungsmarkte pragen weiterhin
ein intensiver Wettbewerb und ein Angebot fir Rickversicherungs-
deckungen, das die Nachfrage tibersteigt. Insbesondere bei Natur-
katastrophendeckungen sorgen Kapazitaten aus dem Markt fir die
Verbriefung von Versicherungsrisiken (Insurance-Linked Securities,
1Ls) fiir anhaltenden Druck auf Preise und Konditionen.

Talanx Konzern.

Trotz der herausfordernden Rahmenbedingungen verliefen die
Vertragserneuerungsrunden des ersten Halbjahres fiir uns zufrie-
denstellend und lassen uns optimistisch auf das Gesamtjahr blicken.
Anders als noch vor einem Jahr agierten die alternativen Kapital-
geber fiir den Transfer von Versicherungsrisiken in den Kapitalmarkt
bei den Erneuerungsverhandlungen im Jahresverlauf verhaltener.
Die Ruckversicherungspreise blieben insgesamt risikoadaquat, wobei
wir leicht verbesserte Konditionen erzielen konnten. Als einer der
weltweit fihrenden Ruckversicherer profitierten wir weiterhin
von unserer sehr guten Finanzstirke sowie von einer Belebung
der Nachfrage seitens der Erstversicherer. Attraktive Moglichkeiten
das Portefeuille auszubauen, boten sich etwa in Asien, Nordamerika
und Deutschland.

Nach der erfolgreichen Vertragserneuerung im Segment
Schaden-Ruckversicherung zum 1. Januar 2019 verlief auch
die Vertragserneuerung zum 1. April fir uns positiv. Zu diesem
Zeitpunkt wird traditionell das Geschift in Japan erneuert und
es stehen in geringerem Umfang Vertragsverlangerungen fir
Australien, Neuseeland, die asiatischen Markte sowie Nordamerika
an. In Japan zeigten sich die Raten infolge der zurtickliegenden
Naturkatastrophenschdaden merklich verbessert und wir konnten
unsere Pramieneinnahmen steigern. Auch im indischen Markt
sind unsere Primieneinnahmen deutlich gestiegen. Die Erneu-
erung eines Teils unseres Nordamerikageschiftes verlief fiir uns
in Fortsetzung des Trends aus den Erneuerungen zum 1. Januar
sehr zufriedenstellend. Im Katastrophengeschift verfestigten sich
die Preise im Allgemeinen, bei schadenbelasteten Programmen
waren Steigerungen im zweistelligen Prozentbereich moglich. Das
gesamte Pramienvolumen aus der Vertragserneuerungsrunde zum
1. April 2019 erhohte sich um 7%.

PRAMIENENTWICKLUNG

Die gebuchten Bruttoprdmien fiur unser Gesamtportefeuille
im Segment Schaden-Ruickversicherung erhéhten sich zum
30.Juni 2019 um 21,3 % auf 7,8 (6,5) Mrd. EUR. Hier schlug sich erneut
der anhaltende Bedarfsanstieg bei solvenzentlastenden Riickver-
sicherungslosungen sowie bei traditionellen Riickversicherungs-
deckungen nieder. Bei konstanten Wahrungskursen hatte der Anstieg
der gebuchten Bruttoprdmien im Segment Schaden-Ruickversiche-
rung 18,4 % betragen. Der Selbstbehalt erhohte sich gegentiber der
Vorjahresperiode mit 91,5 (91,4) % nur marginal. Die verdienten
Nettopramien stiegen um 15,2% auf 6,0 (5,2) Mrd. EUR und auf
wahrungskursbereinigter Basis um 13,0 %.
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Talanx Konzern.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die Netto-Grofischadenbelastung zum 30. Juni 2019 lag mit
141 (93) Mio. EUR Uber dem Wert der Vergleichsperiode. Zu den
grofiten Schiden des ersten Halbjahres zahlten die Explosion in einer
Raffinerie in Philadelphia im Juni mit einer geschétzten Nettobetei-
ligung von 46 Mio. EUR, die Uberschwemmungen in Queensland,
Australien, Ende Januar mit 26 Mio. EUR sowie der Absturz einer
Boeing 737 MAX von Ethiopian Airlines im Mdrz mit 25 Mio. EUR.
In Summe lag die Grofdschadenbelastung deutlich unter unserem
Erwartungswert von 370 Mio. EUR fiir das erste Halbjahr. Unter
Grofdschdden summieren wir Katastrophen, fiir die wir mehr als
10 Mio. EUR an Brutto-Schadenzahlungen erwarten.

Neben den Grofdschaden des laufenden Jahres erhielten wir im
Verlauf des zweiten Quartals zudem Schadennachmeldungen
unserer Kunden fir den Taifun ,Jebi* in Japan aus dem vergangenen
Jahr in Hohe von 106 Mio. EUR netto. Dank unserer Retrozessions-
programme sind wir kiinftig abgesichert, sollten sich weitere Nach-
reservierungen aus diesem Schaden ergeben. Insgesamt liefen
im ersten Halbjahr die Nachreservierungen der wieder positiven
Abwicklung unserer Schadenreserven der Vorjahre entgegen.

Das versicherungstechnische Ergebnis inklusive Depotzinsen im
Segment Schaden-Ruickversicherung verschlechterte sich um 16,1 %
auf174 (206) Mio. EUR. Die kombinierte Schaden-Kostenquote lag mit
96,7 (95,7) % leicht tiber dem Vorjahreswert, blieb aber im Rahmen
unserer Planung hinsichtlich unseres Zieles einer Quote von ma-
ximal 97 % fur das Gesamtjahr.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen im Segment
Schaden-Ruckversicherung ging um 3,1% auf 485 (501) Mio. EUR
zurlick. Insgesamt lag das Kapitalanlageergebnis bei 508 (517) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) fiir das Segment Schaden-Riickver-
sicherung fiel um 6,1% auf 662 (704) Mio. EUR. Die EBIT-Marge lag
mit 11,1 (13,6) % weiter Giber unserem Zielwert von mindestens 10 %.

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

= Wiahrungskursbereinigtes Wachstum der Bruttoprdmien von
7.4%
= Anhaltend starke weltweite Nachfrage nach Financial Solutions
= Auflerordentlicher Ertrag aus Anteilsumstrukturierung
bei Viridium
= Steigerung des operativen Ergebnisses um 32,6 %

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG —
SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
6M
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 3.518 +9,3
Verdiente Nettopramien 3.171 +7,0
Versicherungstechnisches Ergebnis -108 +93,4
Kapitalanlageergebnis 239 +52,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 213 +32,6
STEUERUNGSGROSSEN
IN%
6M
2018 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 1) 3,7 43,7 Pkt.
EBIT-Wachstum2) 359 —3,3 Pkt.

1) Im Vergleich zum Vorjahr
2) Veranderung des operativen Ergebnisses (eBIT) im Vergleich zum
Vorjahr in Prozent

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Auch die globalen Personen-Ruickversicherungsmarkte waren
weiterhin von dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld geprigt. Die
Wettbewerbssituation zeigte sich ebenfalls unverdndert und in
einigen Regionen nach wie vor duflerst kompetitiv. In Australien
belastet das Invaliditatsrentengeschaft (Disability Income Insurance)
die Ergebnisse der gesamten Branche. Bei Financial Solutions sehen
wir weiterhin eine weltweit starke Nachfrage. Hierunter fallen indi-
viduelle Ruickversicherungslésungen zur Verbesserung der Solvenz-,
Liquiditdts- und Kapitalsituation unserer Kunden.



Im Rahmen der Umstrukturierung des Anteilsbesitzes bei unserer
Beteiligung am deutschen Abwicklungsspezialisten Viridium ent-
stand ein auflerordentlicher Ertrag von 99,5 Mio. EUR im zweiten
Quartal. Grund hierfur ist der Erwerb der Generali Lebensversiche-
rung AG durch Viridium. Der Anteil der Hannover Riick an Viridium
blieb dabei weitestgehend unverdndert. Nicht zufriedenstellend
verlaufen sind verschiedene Ruickversicherungsvertrage in Grof3-
britannien und Australien. Hier haben wir die jeweiligen Reserve-
positionen verstérkt.

In den usa entwickelte sich das Neugeschift im Bereich Mortality
Solutions besser als erwartet. Dem wirkte eine leicht negative
Entwicklung des Bestandsgeschaftes entgegen. Unsere Erwartungen
fir den Bereich Financial Solutions wurden aufgrund positiver
Neugeschiftsabschlisse leicht Gibertroffen. In Australien lasteten
regulatorische Anpassungen und Reserveerhohungen auf dem
Ergebnis. In China stellen wir eine anhaltend hohe Nachfrage nach
mafigeschneiderten Financial-Solutions-Losungen fest, wahrend
im Bereich Longevity vor allem in Kanada, den Niederlanden und
Frankreich eine rege Nachfrage zu verzeichnen ist.

PRAMIENENTWICKLUNG

Das Bruttoprdmienvolumen im Segment Personen-Ruickversiche-
rung erhohte sich zum 30.Juni 2019 um 9,3 % auf 3,8 (3,5) Mrd. EUR.
Bei unverdanderten Wahrungskursen hétte sich ein Wachstum von
74% ergeben. Unser Selbstbehalt ging auf 88,9 (91,2) % zurtck. Die
verdienten Nettopramien stiegen um 7,0 % auf 3,4 (3,2) Mrd. EUR. Bei
konstanten Wahrungskursen hétte das Wachstum 5,2 % betragen.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen im Segment
Personen-Ruickversicherung verdoppelte sich im Wesentlichen durch
die Auflosung stiller Reserven im Rahmen der Anteilsumstrukturie-
rung bei Viridium auf 294 (141) Mio. EUR. Das Kapitalanlageergebnis
insgesamt belief sich auf 364 (239) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) lag zum Ende des ersten Halbjahres bei
282 (213) Mio. EUR und damit 32,6 % ber dem Vorjahreswert. Dies ist
deutlich mehr als das Ziel eines EBIT-Wachstums von mindestens
5%, das wir uns fur 2019 gesetzt haben.

GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

IN%

6M 6M
2019 2017 +/-%
Eigenkapitalrendite 2) 13,9 +0,8 Pkt.

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Im Geschiftsbereich Riickversicherung stieg das Konzernergebnis im
ersten Halbjahr um 17,0 % auf 329 (281) Mio. EUR, die Eigenkapital-
rendite verbesserte sich auf 14,7 (13,9) %.

Talanx Konzern.

KONZERNFUNKTIONEN

= Selbst verwaltete Kapitalanlagen des Konzerns steigen um 6 %

= Talanx AG zeichnet ab 2019 erstmals versicherungstechnische
Risiken

= Gebuchte Bruttopramien im Segment Konzernfunktionen
erhohen sich um 18%

Die Talanx AG hat eine Riickversicherungslizenz durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erhalten und
zeichnet ab 2019 erstmals versicherungstechnische Risiken. Dadurch
konnen wir den Riickversicherungsbedarf der Erstversicherung auf
Holdingebene biindeln, um gruppenweit Diversifizierungseffekte
zu nutzen, zusdtzliche Ergebnispotenziale zu heben und konzern-
ubergreifende Schutzdeckungen besser implementieren zu kénnen.
Die Blindelung der konzerninternen Rickversicherung hat bereits
dazu gefiihrt, dass u.a. Standard & Poor's das Emittentenrating der
Talanx AG von ,A—" auf ,A+" erhoht hat.

RUCKVERSICHERUNGSSPEZIALISTEN IM KONZERN

Im Segment Konzernfunktionen weisen wir seit 2013 versicherungs-
technisches Geschift aus, das tiber unsere irische Tochtergesellschaft
HDI Reinsurance (Ireland) SE (vormals: Talanx Reinsurance (Ireland)
SE) gezeichnet und seit 2019 Uiber einen Quotenriickversicherungs-
vertrag teilweise an die Talanx AG zediert wird. Aufierdem wird
Geschift teilweise den abgebenden konzerninternen Segmenten
wieder zugerechnet, um Diversifikationsvorteile im jeweiligen
Segment zu nutzen. Im Segment Konzernfunktionen weisen wir
jenes Geschift aus, das zusdtzliche segmentiibergreifende Diversi-
fikationsvorteile beinhaltet. Im ersten Halbjahr 2019 betrugen die
gebuchten Bruttopramien aus diesem Geschaft 46 (39) Mio. EUR; sie
resultierten aus Riickversicherungsabgaben der Geschiftsbereiche
Industrieversicherung, Privat- und Firmenversicherung Deutschland
sowie Privat- und Firmenversicherung International. Das versiche-
rungstechnische Ergebnis im Segment Konzernfunktionen betrug
im ersten Halbjahr 2019 —9 (-1) Mio. EUR und war geprégt durch eine
zusdtzliche Reservebildung im Zusammenhang mit der Aufnahme
des Versicherungsgeschiftes durch die Talanx AG.

KAPITALANLAGESPEZIALISTEN IM KONZERN

Die Ampega Asset Management GmbH (vormals: Talanx Asset
Management GmbH) betreibt zusammen mit ihrer Tochter-
gesellschaft Ampega Investment GmbH in erster Linie das
Management und die Administration der Kapitalanlagen der
Konzerngesellschaften und erbringt damit in Zusammenhang
stehende Dienstleistungen wie Kapitalanlagebuchhaltung und
Reporting. Die selbst verwalteten Kapitalanlagen des Konzerns
stiegen seit Jahresbeginn auf 119 (112) Mrd. EUR. Der Beitrag der
beiden Gesellschaften und der Ampega Real Estate GmbH (vormals:
Talanx Immobilien Management GmbH) in Summe zum operativen
Ergebnis im Segment betrug im ersten Halbjahr 2019 insgesamt
22 (29) Mio. EUR.
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Die Ampega Investment GmbH verwaltet als Kapitalanlagegesell-
schaft Publikums- und Spezialfonds und betreibt fiir institutionelle
Kunden Finanzportfolioverwaltung. Im Vordergrund stehen das
Portfoliomanagement und die Administration von Kapitalanlagen.
Das erste Halbjahr 2019 wurde in der deutschen Investmentbranche
durch zwei gegenldufige Effekte geprigt: Einerseits konnten die Kurs-
einbufien des vierten Quartals 2018 am Aktien- und Rentenmarkt
durch deutliche gestiegene Bewertungen aufgeholt und teilweise
uberkompensiert werden, was zu einem signifikanten Volumen-
zuwachs gegeniiber dem Jahresende 2018 fiihrte. Andererseits tiber-
wogen im ersten Halbjahr 2019 bei Publikumsfonds — einschlief3lich
der ETFs — die Mittelabfliisse. Und auch im institutionellen Geschéft
hat sich die Wachstumsdynamik gegentiber den Vorjahren erkennbar
abgeschwidcht. Das Gesamtvolumen des von Ampega Investment
GmbH verwalteten Vermogens stieg um 9,5% auf 26,2 Mrd. EUR
gegenliber dem Jahreseingangsniveau (23,9 Mrd. EUR). Die Hélfte
des Gesamtvolumens, namlich 12,4 (11,5) Mrd. EUR, wird im Auftrag
der Konzerngesellschaften tiber Spezialfonds und Direktanlage-
mandate betreut. Der ibrige Anteil entfallt mit 6,8 (6,0) Mrd. EUR
auf institutionelle Drittkunden und mit 7,0 (6,4) Mrd. EUR auf das
Retail-Geschift. Letzteres wird sowohl iber konzerneigene Vertriebs-
wege und Produkte wie die fondsgebundene Lebensversicherung
betrieben als auch tiber externe Vermdgensverwalter oder Banken.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis im Segment Konzernfunktionen reduzierte
sich im ersten Halbjahr 2019 auf -10 (4) Mio. EUR im Wesentlichen
aufgrund einer zusitzlichen Reservebildung im Zusammenhang
mit der Aufnahme des Versicherungsgeschaftes durch die Talanx AG
sowie durch die im Vorjahreszeitraum enthaltene Erfolgspramie fir
die Platzierung einer Anleihe mit einem Volumen von 832 Mio. EUR
zur Finanzierung des Offshore-Windparks ,Borkum Riffgrund 2° Das
im ersten Halbjahr 2019 auf die Aktiondre der Talanx AG entfallende
Konzernergebnis fiir dieses Segment betrug —50 (-37) Mio. EUR.

VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

VERMOGENSLAGE

= Bilanzsumme um 10,7 Mrd. EUR auf 173,6 Mrd. EUR gestiegen
= Kapitalanlagen machen 75% der Bilanzsumme aus

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN DER
VERMOGENSSTRUKTUR

Die Erhohung unserer Bilanzsumme um 10,7 Mrd. EUR auf
173,6 Mrd. EUR ist hauptsédchlich auf den Zuwachs der Kapitalanlagen
(+7,3 Mrd. EUR), der Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen (+1,2 Mrd. EUR) sowie
den Anstieg der Forderungen aus dem Versicherungsgeschift
(+1,1 Mrd. EUR) zurtckzufihren.

KAPITALANLAGEENTWICKLUNG

Der gesamte Kapitalanlagebestand stieg im Laufe des ersten
Halbjahres 2019 um 6,0 % und betrug 130,2 (122,8) Mrd. EUR. Der
Bestand an selbst verwalteten Kapitalanlagen stieg um 6,1% auf
118,7 (111,9) Mrd. EUR. Der Bestandsanstieg der selbst verwalteten
Kapitalanlagen ist vorrangig marktbedingt. Die Zufliisse aus dem
versicherungstechnischen Geschéft wurden im Rahmen der jewei-
ligen gesellschaftsspezifischen Vorgaben angelegt. Der Bestand an
Investmentvertragen liegt hingegen konstant bei 1,1 Mrd. EUR. Die
Depotforderungen stiegen leicht um 4,1% auf 10,3 (9,9) Mrd. EUR.

Auch im ersten Halbjahr 2019 bildeten die festverzinslichen Anlagen
die bedeutendste Kapitalanlageklasse. Reinvestitionen erfolgten
unter Berlicksichtigung der vorhandenen Kapitalanlagestruktur im
Wesentlichen in dieser Anlageklasse. Der Ergebnisbeitrag aus dieser
Anlageklasse betrug 1,4 (1,3) Mrd. EUR und wurde im Berichtsjahr
weitestgehend reinvestiert.

Die Aktienquote nach Derivaten (wirtschaftliche Aktienquote
borsennotierter Titel) lag zum Halbjahresende bei 0,8 (1,0) %.



ZUSAMMENSETZUNG DER KAPITALANLAGEN
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Talanx Konzern.

ZUSAMMENSETZUNG DER SELBST VERWALTETEN KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEKLASSEN

IN MIO. EUR

Fremd genutzter Grundbesitz
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
Darlehen und Forderungen
Darlehen inkl. Hypothekendarlehen

Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche Schuldner
sowie festverzinsliche Wertpapiere

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente
Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Derivate )
Ubrige Kapitalanlagen
Selbst verwaltete Kapitalanlagen

1) Derivate nur mit positiven Marktwerten

30.6.2019 31.12.2018
2.926 2% 2.985 3%
370 <1% 206 <1%
242 <1% 265 <1%
412 <1% 460 <1%
28.814 24% 28.684 26%
382 <1% 409 <1%
76.477 64 % 70.165 63 %
1.930 2% 1.799 2%
1.139 1% 1.344 1%
136 <1% 126 <1%
104 <1% 131 <1%
311 <1% 239 <1%
5.493 5% 5.055 5%
118.738 100% 111.868 100%

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Der Bestand an festverzinslichen Kapitalanlagen (ohne Hypotheken-
und Policendarlehen) stieg im ersten Halbjahr 2019 um 6,2 Mrd. EUR
und betrug zum Halbjahresende 106,8 (100,6) Mrd. EUR. Diese
Anlageklasse stellt mit 82 (82) %, bezogen auf den Gesamtbestand der
Kapitalanlagen, weiterhin den nach Volumen grofdten Teil unserer
Investitionen dar. Die festverzinslichen Kapitalanlagen teilten sich
im Wesentlichen in die Kapitalanlagekategorien ,Darlehen und
Forderungen”und,Jederzeit verduflerbare Finanzinstrumente” auf.

Die ,Jederzeit verduflerbaren festverzinslichen Wertpapiere®,
deren Volatilitdt sich im Eigenkapital niederschldgt, bilden mit
76,5 (70,2) Mrd. EUR und 72 (70) % % des Gesamtbestands des
Portfolios festverzinslicher Wertpapiere den gréfiten Anteil
und sind im ersten Halbjahr um ca. 6,3 Mrd. EUR gestiegen. Die
Bewertungsreserven — also die saldierten stillen Lasten und stillen
Reserven —sind bei gesunkenen Zinsniveaus und Spreads seit dem
Jahresende 2018 von 1,7 Mrd. EUR auf 54 Mrd. EUR gestiegen.
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In der Kategorie ,Darlehen und Forderungen” werden im
Wesentlichen Staatspapiere oder dhnlich sichere Papiere gehalten.
Den wesentlichen Bestand stellen weiterhin Pfandbriefe dar. Der
Gesamtbestand der festverzinslichen Wertpapiere innerhalb der
Kategorie ,Darlehen und Forderungen” betrug zum Halbjahresende
29,2 (29,1) Mrd. EUR; er stellt damit 27% des Gesamtbestands der
Anlageklasse der festverzinslichen Kapitalanlagen dar. Die nicht
bilanzwirksamen Bewertungsreserven der ,Darlehen und Forde-
rungen” (inklusive Hypotheken- und Policendarlehen) erhohten
sich von 3,8 Mrd. EUR auf 5,7 Mrd. EUR.

Staatsanleihen mit gutem Rating oder Papiere dhnlich sicherer
Schuldner bilden 2019 weiterhin den Schwerpunkt der Bestdnde
in festverzinslichen Wertpapieren. Zum Bilanzstichtag betrug der
Bestand an AAA-gerateten Rententiteln 45,1 (43,1) Mrd. EUR. Dies
entspricht einem Anteil von 42 (42) % am Gesamtbetrag der fest-
verzinslichen Wertpapiere und Darlehen.

RATINGSTRUKTUR DER FESTVERZINSLICHEN WERTPAPIERE

IN%

22/22
BBB und weniger
42/42
AAA
14/15
21/21
AA
030.6.2019 ()31.12.2018

Der Talanx Konzern verfolgt eine konservative Anlagepolitik. So
besitzen 78 (78) % der Papiere der Anlageklasse festverzinsliche
Wertpapiere mindestens ein Rating der Klasse A.

Der Konzern ist mit einem geringen Bestand an Staatsanleihen in
Lindern mit einem Rating schlechter A-investiert. Dieser Bestand
betragt auf Markwertbasis 4,3 (4,1) Mrd. EUR und entspricht einem
Anteil von 3,7 (3,7) % der selbst verwalteten Kapitalanlagen.

Im Hinblick auf die kongruente Wahrungsbedeckung bilden im
Talanx Konzern unverdndert die Kapitalanlagen in us-Dollar mit
19 (19) % den grofiten Anteil am Fremdwéhrungsportfolio. Dartiber
hinaus werden grofiere Positionen in britischen Pfund, polnischen
Zloty und australischen Dollar gehalten, die in Summe 8 (8) % aller
Kapitalanlagen ausmachen. Der Gesamtanteil innerhalb der selbst
verwalteten Kapitalanlagen in Fremdwédhrungen zum 30.Juni 2019
betragt 32 (32) %.

AKTIEN UND AKTIENFONDS

Die saldierten unrealisierten Gewinne und Verluste der im Konzern
gehaltenen Aktienbestande (ohne ,Ubrige Kapitalanlagen®) stieg um
46 Mio. EUR und betragen nunmehr 120 (74) Mio. EUR.

IMMOBILIEN INKLUSIVE ANTEILE AN IMMOBILIENFONDS

Zum Stichtag betrdgt der Bestand an fremd genutzten Immobilien
2,9 (3,0) Mrd. EUR. Hinzu kommen 1.072 (985) Mio. EUR in
Immobilienfonds, die unter den Finanzinstrumenten der Kate-
gorie , Jederzeit verduflerbare Finanzinstrumente“ bilanziert sind.

Im Berichtszeitraum wurden planméRige Abschreibungen auf den
fremd genutzten Immobilienbestand in Hohe von 30 (28) Mio. EUR
vorgenommen. Auflerplanmaifiige Abschreibungen fielen in nicht
nennenswerter Hohe an. Die Abschreibungen auf Immobilienfonds
betrugen 5 (6) Mio. EUR. Diesen Abschreibungen standen Zuschrei-
bungen in vernachldssigbarer Hohe gegeniiber.

INFRASTRUKTURINVESTMENTS
Derzeit ist die Talanx mit insgesamt tber 2,2 (2,1) Mrd. EUR in
Infrastrukturprojekten investiert.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

ENTWICKLUNG DES KAPITALANLAGEERGEBNISSES

IN MIO. EUR
6M 2018

Ordentliche Kapitalanlageertrage 1.778 1.687

davon laufende Ertrage aus Zinsen 1.399 1.329

davon Ergebnis aus Anteilen

an assoziierten Unternehmen 14 4
Realisiertes Ergebnis aus dem
Abgang von Kapitalanlagen 268 419
Zu-/Abschreibungen auf Kapitalanlagen -96 =79
Unrealisiertes Ergebnis aus
Kapitalanlagen 73 -6
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen -125 -120
Ergebnis aus selbst verwalteten
Kapitalanlagen 1.898 1.901
Depotzinsergebnis 87 106
Ergebnis aus Investmentvertragen 1 -
Summe 1.986 2.007

Das Kapitalanlageergebnis des ersten Halbjahres betrug
1.986 (2.007) Mio. EUR und liegt leicht unter dem Vorjahresniveau.
Die annualisierte Kapitalanlagerendite des selbst verwalteten
Kapitalanlagebestandes fiel auf 3,3 (3,5) %.

Die ordentlichen Kapitalanlageertrige betrugen zum Halbjahres-
ende 1.778 (1.687) Mio. EUR. Das weiterhin niedrige Kapital-
marktzinsniveau fihrte zu einem Durchschnittskupon des
Bestandes an festverzinslichen Wertpapieren von 2,8 (2,9) %.
Die hierin enthaltenen laufenden Ertrdge aus Zinsen lagen
bei 1,4 (1,3) Mrd. EUR.



Das realisierte Ergebnis aus Kapitalanlageverkdufen lag unter dem
Vorjahresniveau und betrug in Saldo 268 (419) Mio. EUR. Hierin
enthalten ist ein Ertrag in Hohe von 100 Mio. EUR aus der Neu-
ordnung der Anteilsstruktur der Viridium-Gruppe im Segment
,Personen-Ruickversicherung” Dartiber hinaus resultieren die
positiven Realisate aus der regelmafiigen Portfolioumschichtung
in allen Segmenten und zusétzlich aus der Anforderung zur Hebung
von stillen Reserven zur Finanzierung der Zinszusatzreserve (HGB)
der Lebensversicherungen und Pensionskassen. Letztere sind im
Vergleich zum Vorjahr deutlich riicklaufig gewesen.

Im Vergleich zum Vorjahr waren im ersten Halbjahr dieses Jahres per
saldo hohere Abschreibungen erforderlich. Diese betragen insgesamt
96 (79) Mio. EUR. Dabei entfielen in diesem Jahr auf den Bereich
Aktien 5 (10) Mio. EUR, auf festverzinsliche Wertpapiere 2 (7) Mio. EUR
und auf sonstige Kapitalanlagen insgesamt 42 (18) Mio. EUR. Die
planmafiigen Abschreibungen auf direkt gehaltene Immobilien
und Infrastrukturinvestments lagen bei 47 (44) Mio. EUR.

Das unrealisierte Ergebnis verbesserte sich deutlich per saldo von
—6 Mio. EUR auf 73 Mio. EUR. Der Anstieg ist auf Marktwertverdnde-
rungen unserer erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Bestdnde
zurlckzufthren. Darin enthalten ist unter anderem das unrealisierte
Ergebnis aus Modified-Coinsurance-Derivaten im Segment
Personen-Ruickversicherung in Hohe von 9 (-6) Mio. EUR.

Das Ergebnis aus Depotzinsertragen und -aufwendungen ging auf
87 (106) Mio. EUR zurlck.

KAPITALANLAGEERGEBNIS NACH KONZERNSEGMENTEN "

IN MIO. EUR

6M 2018
Industrieversicherung 135 126
Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Schaden/Unfall 54 44
Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Leben 773 942
Privat- und Firmenversicherung
International 194 179
Schaden-Riickversicherung 510 518
Personen-Rickversicherung 367 241
Konzernfunktionen —48 —43
Summe 1.986 2.007

1) Nach Eliminierung konzerninterner Beziehungen zwischen den Segmenten

Talanx Konzern.

FINANZLAGE
ANALYSE DER KAPITALSTRUKTUR

= Das Eigenkapital liegt mit 15,6 Mrd. EUR oberhalb des
Vorjahresniveaus (14,3 Mrd. EUR)

= Versicherungstechnische Riickstellungen sind
um 6,4 Mrd. EUR auf'123,5 Mrd. EUR angestiegen

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN DER KAPITALSTRUKTUR

Insgesamt sind die versicherungstechnischen Nettortckstellungen
in Relation zur Vergleichsperiode um 5,9 % bzw. 6,4 Mrd. EUR auf
115,2 (108,8) Mrd. EUR gestiegen. Dieser Anstieg entfiel im Wesent-
lichen auf die Ruckstellung fiir Pramientbertrage (+2,2 Mrd. EUR),
die Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattungen (+2,0 Mrd. EUR) sowie
die Ruickstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
(+1,6 Mrd EUR).

Bezogen auf den Bilanzstichtag betrug das Verhdltnis der Netto-
ruckstellungen aus dem Versicherungsgeschift zu den gesamten
Kapitalanlagen, einschliefilich der Depotforderungen, aber exklusive
der Kapitalanlagen aus Investmentvertragen, 89,3 (89,4) %; es
bestand eine Uberdeckung der Ruckstellung von 13,8 (13,0) Mrd. EUR.

EIGENKAPITAL

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

Die Erh6hung der nicht ergebniswirksamen Eigenkapitalanteile
(ubrige Riicklagen) gegeniiber dem 31. Dezember 2018 um
771 Mio. EUR auf 514 Mio. EUR sowie das Periodenergebnis, das in
Hohe von 477 (437) Mio. EUR auf unsere Anteilseigner entfallt und
vollstdndig in die Gewinnrticklagen eingestellt wurde, haben im
Wesentlichen dazu beigetragen, dass sich das Konzerneigenkapital
um 904 Mio. EUR (10,4%) gegeniiber dem 31. Dezember 2018 erhohte.
Dem wirkte die Dividendenzahlung in Hohe von 367 (354) Mio. EUR
an die Aktiondre der Talanx AG im Mai des Berichtszeitraums
entgegen.

Der Anstieg der Ubrigen Rucklagen (771 Mio. EUR) ist insbesondere
auf die positive Entwicklung der nicht realisierten Kursgewinne aus
Kapitalanlagen —im Wesentlichen wegen gefallener Zinsen und
rucklaufiger Risikoaufschlage — zurtickzufthren (2.577 Mio. EUR),
dem wirkte die Verdnderung aus der Gewinnbeteiligung der Versi-
cherunsgnehmer/Shadow Accounting (-1.743 Mio. EUR) entgegen.
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

IN MIO. EUR

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklage

Nicht ergebniswirksame Eigenkapitalbestandteile (librige Riicklagen)
Konzerneigenkapital

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital

Summe

- Verdnde-
EL Wl 31.12.2018 rung +/-%
316 316 — —
1.373 1373 — —
7.414 7.281 133 +1,8
514 -257 771 +300,0
9.617 8.713 904 +10,4
6.013 5.548 465 +8,4
15.630 14.261 1.369 +9,6

DARSTELLUNG DES EIGENKAPITALS DER GESCHAFTSBEREICHE ")
EINSCHLIESSLICH DARAUF ENTFALLENDER ANTEILE NICHT
BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

IN MIO. EUR

30.6.2019 31.12.2018

Industrieversicherung 2.659 2.364
davon Minderheiten 73 —
Privat- und Firmenversicherung Deutschland 2.653 2.443
davon Minderheiten 75 61
Privat- und Firmenversicherung International 2.316 2.149
davon Minderheiten 226 231
Riickversicherung 10.304 9.491
davon Minderheiten 6.213 5.773
Konzernfunktionen —2.348 —2.228
davon Minderheiten — —
Konsolidierung 45 42
davon Minderheiten -573 -517
Gesamtes Eigenkapital 15.630 14.261
Konzerneigenkapital 9.617 8.713
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter
am Eigenkapital 6.013 5.548

1) Das Eigenkapital der Geschaftsbereiche ist definiert als ResidualgroRe aus
Geschaftsbereichsaktiva und -passiva

ANALYSE FREMDKAPITAL

Die gesamten nachrangigen Verbindlichkeiten betragen zum Stich-
tag unverdndert 2,7 Mrd. EUR. Weiterflhrende Anmerkungen siehe
Konzernanhang, Anmerkung 8 ,Nachrangige Verbindlichkeiten"

Zum 30.]Juni 2019 bestehen zwei syndizierte variabel verzinsliche
Kreditlinien Giber einen Gesamtnominalbetrag von 500 Mio. EUR.
Zum Bilanzstichtag sind diese unverdndert zum Vorjahr nicht in
Anspruch genommen. Die bestehenden syndizierten Kreditlinien
kénnen von den Darlehensgebern gekiindigt werden, wenn es zu
einem sogenannten Change of Control kommt, d.h., wenn eine
andere Person oder eine gemeinsam handelnde andere Gruppe von
Personen als der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie
V.a.G. die direkte oder indirekte Kontrolle tiber mehr als 50 % der
Stimmrechte oder des Aktienkapitals der Talanx AG erwirbt.

Weiterfihrende Anmerkungen siehe Konzernanhang, Anmer-
kung 10 ,Begebene Anleihen und Darlehen”

Zudem besteht mit dem HDI V.a.G. eine Rahmenvereinbarung,
wonach der Konzern die Moglichkeit erhdlt, fir die Laufzeit von
funf Jahren und in einem Volumen von bis zu 500 Mio. EUR dem
HDI V.a.G. nachrangige Schuldverschreibungen auf revolvierender
Basis zur Zeichnung anzudienen.

Weiterfihrende Anmerkungen siehe Konzernanhang, Kapitel
,Sonstige Angaben”— Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen”.
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WEITERE BERICHTE UND ERKLARUNGEN

RISIKOBERICHT

In unserem Geschaftsbericht fur das Jahr 2018 haben wir unser
Risikoprofil und die verschiedenen Risikoarten geméfi Deutschem
Rechnungslegungsstandard DRs 20 dargestellt. Auf eine ausfihr-
liche Darstellung der verschiedenen Risikoarten wird hier unter
Verweis auf die Angaben im Geschiftsbericht 2018, Seite 108 ff.,
verzichtet. Die Risikoberichterstattung im Halbjahresfinanzbericht
konzentriert sich auf relevante Veranderungen der Risikolage, die
nach der Erstellung des Talanx Konzerngeschiftsberichts 2018
eingetreten sind.

Das Gesamtbild der Risikolage bleibt dabei unverdndert; es sind
weiterhin keine konkreten Risiken erkennbar, die die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns existenziell beeintrdch-
tigen konnten. Der Talanx Konzern hat ein funktionsfihiges,
angemessenes Governance- und Risikomanagement-System etab-
liert, das kontinuierlich weiterentwickelt wird und hohen Qualitats-
anspriichen und Standards entspricht. Wir sind damit in der Lage,
unsere Risiken rechtzeitig zu erkennen und wirksam zu steuern.

Die folgenden Risiken — der Wesentlichkeit nach aufgefihrt —
bestimmen das Gesamtrisikoprofil des Konzerns: Risiken im
Zusammenhang mit der Kapitalanlage, das Primien- und Reserve-
risiko in der Schaden/Unfallversicherung, das Naturkatastrophen-
risiko, das versicherungstechnische Risiko der Lebensversicherung,
das operationelle Risiko sowie das Riickversicherungsausfallrisiko.
Gleichermaflen kommt der Diversifikation fir die Bestimmung
des Gesamtrisikos eine besondere Bedeutung zu. Diese resultiert
aus unserer geografischen Diversitdt und der Geschaftsdiversitat.
Dadurch ist der Konzern auch im Fall einer kumulierten Materia-
lisierung von Risiken gut aufgestellt.

Ein maf3gebliches, die derzeitige Risikolage bestimmendes Themen-
feld stellt das Zinsniveau und dessen Entwicklung dar. So konnte
u.a. eine lang anhaltende Niedrigzinsphase bei Teilen des Lebens-
versicherungsbereiches aufgrund des erh6hten Zinsgarantie- und
Wiederanlagerisikos zu erheblichen Belastungen der Ertragslage
und der Solvabilitdt fithren. Den Risiken aus dem niedrigen Zins-
niveau begegnen die Lebensversicherer und insbesondere auch die
Pensionskassen mit umfangreichen Mafinahmen, die die Fahigkeit
der Gesellschaften verbessern, die Verpflichtungen gegeniiber den
Versicherungsnehmern auch zukiinftig zu erfillen.

Daneben bilden die sogenannten Spreadrisiken risikoreicher
Rentenanlagen ein bedeutendes Risiko.

Systemische Risiken, insbesondere fur die Finanzmarktstabilitat,
konnen den Konzern einerseits direkt als Akteur am Finanzmarkt
und indirekt Uber potenzielle negative Wirkungen auf seine Kunden
betreffen.

Gleichermaflen stellen die politischen und volkswirtschaftlichen
Unsicherheiten, sowohl in den bestehenden Kernmarkten, als
auch in unseren Ziel- und Wachstumsmarkten, Risiken fir unsere
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage dar. Zu nennen sind hierbei
insbesondere der geplante Austritt des Vereinigten Konigreiches
aus der EU und die Unsicherheiten der volkswirtschaftlichen
Auswirkungen im Hinblick auf die us-Handelsstreitigkeiten.

Dartiber hinaus bestehen Unsicherheiten fir die Entwicklung der
rechtlichen Rahmenbedingungen unserer unternehmerischen
Tatigkeit in allen Ldndern, in denen der Konzern vertreten ist.

Unsere deutschen Lebensversicherungsgesellschaften sind
spezifischen rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierunter fallen auch
steuerliche Risiken in Bezug auf die Behandlung von bestimmten
Kapitalanlageinstrumenten im Rahmen der Betriebsprifungen.

Es wurde ein Referentenentwurf des Bundesfinanzministeriums
(BMF) fur ein Gesetz zur Deckelung der Abschlussprovisionen von
Lebensversicherungen und Restkreditversicherungen verdffentlicht.
Er sieht eine Begrenzung der Abschlussprovisionen und Vergii-
tungen von Lebensversicherungen auf max. 2,5% der auf 35 Jahre
begrenzten Bruttobeitragssumme vor. Wenn bestimmte qualitative
Merkmale erfillt sind, kann die Abschlussprovision auf bis zu 4%
der Bruttobeitragssumme angehoben werden. Fuir die Vermittlung
einer Restkreditversicherung ist eine Deckelung der Abschlussprovi-
sion auf max. 2,5% der versicherten Darlehenssumme vorgesehen.
Insbesondere im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Restkredit-
versicherungen hitte die geplante gesetzliche Provisionsdeckelung
splrbare Auswirkungen auf die betroffenen Konzerngesellschaften.

Ein weiteres spezifisches Risiko stellt die politisch-6konomische
Situation in Italien dar, da im Konzern auch Direktinvestitionen
in italienische Titel gehalten werden, die zu Wertberichtigungen
fihren kénnten. Insgesamt sind diese Risiken jedoch sehr limitiert.
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AUSBLICK

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Zu Beginn der zweiten Jahreshilfte deutet sich eine Stabilisierung
des weltweiten Wachstums an. Insgesamt tiberwiegen jedoch
die Abwartsrisiken fir den globalen Konjunkturausblick. Dabei
dominieren (geo-)politische Risiken, wie eine erneute Eskalation des
Handelskonflikts zwischen den UsAa und China, ein ungeordneter
Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union,
ein Schuldentragfahigkeitsproblem in Italien aufgrund nicht nach-
haltiger Fiskalpolitik oder eine militarische Eskalation des aktuellen
UsA-Iran-Konflikts.

In den groflen Industrienationen erwarten wir eine Riickkehr der
Wachstumsraten auf oder tiber das langfristige Potenzial. Neben
lockerer Geldpolitik sorgt die weiterhin gesunde Arbeitsmarkt-
dynamik fir Konsumpotenzial. Die so steigende Kapazitdtsaus-
lastung durfte zusammen mit historisch niedrigen Finanzierungs-
kosten das Investitionswachstum stiitzen. Eine Stabilisierung des
aufdenwirtschaftlichen Umfelds sollte sich zudem in moderat stei-
genden Exportwachstumszahlen niederschlagen.

Auch die Schwellenldnder setzen ihre wirtschaftliche Expansion
fort — ungeachtet der (geo-)politischen Konflikte und erheblicher
Probleme in einzelnen Volkswirtschaften. Aufgrund der negativen
Auswirkungen des Handelskonflikts mit den UsaA scheint die
chinesische Regierung zu weiteren wirtschaftspolitischen Impulsen
zur Stiitzung des Wachstums bereit zu sein. Von der erwarteten
Wachstumsstabilisierung durfte das Weltwirtschaftswachstum
insgesamt profitieren.

Die aktuelle Wachstumsschwiche sorgt fiir eine geringere Aus-
lastung der Produktionskapazitidten und allgemein abnehmenden
strukturellen Preisdruck. Auch wenn positives Lohnwachstum und
eine Ruckkehr der Wachstumsdynamik fiir tendenziell hohere Kern-
inflationsraten sprechen durften, ist kurz- bis mittelfristig nicht von
signifikant hoheren Teuerungsraten auszugehen.

KAPITALMARKTE

Die klare Kommunikation der Zentralbanken ldsst vorerst keine
Trendwende in der Zinsentwicklung erwarten. Auch die Spread-
markte werden mangels fehlender Anlagealternativen auf dem
niedrigen Renditeniveau weiter gestitzt.

Die Kombination aus erwarteter Beschleunigung der globalen
Wachstumsdynamik und expansiverer Geldpolitik bietet allgemein
Unterstutzung fur die Aktienmarktentwicklung. Ein Grof3teil dieser
positiven Erwartung scheint allerdings bereits in den Kursniveaus
reflektiert zu sein, weshalb wir nur begrenztes Aufwirtspotenzial
erwarten.

VORAUSSICHTLICHE FINANZIELLE
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Wir gehen von folgenden Annahmen aus:

= moderates weltwirtschaftliches Wachstum

= konstante Inflationsraten

= weiterhin sehr niedriges Zinsumfeld

= keine plotzlichen Schocks auf den Kapitalmérkten

= keine Wechselkursschocks

= keine wesentlichen finanzpolitischen und
aufsichtsrechtlichen Anderungen

= eine Grofischadenbelastung im Rahmen unserer Erwartung

Wir geben fir den Talanx Konzern und seine Geschiftsbereiche
zum Jahresende Prognosewerte fiir die Kennzahlen an, nach denen
der Konzern sein Geschéft steuert. Das Segment Personen-Ruiick-
versicherung vereinnahmte im zweiten Quartal einen Ertrag von
100 Mio. EUR aus der Auflosung stiller Reserven im Zusammenhang
mit der Anteilsumstrukturierung bei der Viridium-Gruppe.
Aufgrund der Besitzverhdltnisse hat das Konzernergebnis der
Talanx im ersten Halbjahr hiervon mit 50 Mio. EUR profitiert.
Gleichzeitig hat sich das Geschéftsergebnis im laufenden Jahr gut
entwickelt. Nach den ersten sechs Monaten sind wir daher fir das
Ergebnis unserer Geschiftstatigkeit im laufenden Jahr insgesamt
optimistischer und gehen nunmehr von einem Konzernergebnis
von mehr als 900 Mio. EUR aus.

TALANX KONZERN

STEUERUNGSGROSSEN

IN%

Prognose

LRI QI Ausblick fir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
Basis 6M BasisQl  Geschafts-

2019 bericht 2018

2019

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) ~4 ~4 ~4
Kapitalanlagerendite >2,7 ~2,7 ~2,7
Konzernergebnis

in Mio. EUR >900 rund 900 rund 900
Eigenkapitalrendite >9,5 ~9,5 ~9,5
Ausschiittungsquote 35-45 35-45 35-45




INDUSTRIEVERSICHERUNG

Fur das dritte Quartal erwarten wir aus der Ubertragung von
Aktien der Svedea AB von der Hannover Ruck sk auf die HDI Global
Specialty SE einen positiven Entkonsolidierungseffekt im Hannover
Riick-Konzern (ca. 50 Mio. EUR, mit Anteilsbesitz Talanx Konzern
ca. 25 Mio. EUR), der sich jedoch im Talanx Konzern aufgrund
konzerninterner Umstrukturierung nicht realisieren wird.

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN%

Prognose

LRI QI Ausblick fir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
EHE BasisQl  Geschafts-

2019

2019 Dbericht 2018

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 220 220
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) ~100 ~100
EBIT-Marge ~5 ~5
Eigenkapitalrendite ~4 ~4

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN%

Prognose

.UHGIIA ST Ausblick fiir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
Basis 6M BasisQl  Geschafts-

2019 2019 Dbericht 2018
Bruttoprdmienwachstum 23 >3 23

Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto)

EBIT-Marge

~99 ~99
25 25

Talanx Konzern.

LEBENSVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

IN%

Prognose

AU ST Ausblick fiir fiir 2019

2019 auf 2019 auf aus dem

Basis 6M BasisQl  Geschafts-

2019 2019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum stabil stabil stabil
EBIT-Marge 2-3 2-3 2-3

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

IN%

Prognose

AUHIA STl Ausblick fiir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
Basis 6M BasisQl  Geschafts-

pLokic] 2019 Dbericht 2018

Eigenkapitalrendite

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN%

Prognose

UL S (i@ Ausblick fiir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
Basis 6M BasisQl  Geschafts-

2019 bericht 2018

2019

Bruttoprdmienwachstum

(wahrungsbereinigt) 5-10 5-10 5-10
Neugeschaftswert (Leben) )

in Mio. EUR 30-40 30-40 30—40
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto, Schaden/

Unfallversicherung) ~95 ~95 ~95
EBIT-Marge 5-6 5-6 5-6
Eigenkapitalrendite 8-9 8—9 8-9

1) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
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RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Prognose

LUCAI ST Ausblick fiir fiir 2019

2019 auf 2019 auf aus dem

CEHEAN BasisQl  Geschéfts-

2019 2019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum signifikantes | signifikantes signifikantes

(wahrungsbereinigt) Wachstum Wachstum ~ Wachstum
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) <97 <97 <97

EBIT-Marge >10 >10 >10

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

Im Segment Personen-Riickversicherung waren wir in der Prognose
fur 2019 im Geschéftsbericht 2018 von einem durchschnittlichen
EBIT-Wachstum (Durchschnitt tiber eine Dreijahresperiode) grofier
5% ausgegangen. Durch den im zweiten Quartal vereinnahmten
Ertrag in der Gréflenordnung von 100 Mio. EUR aus der Auflésung
stiller Reserven erwarten wir, dieses Ziel von grofler 5% deutlich
zu Ubertreffen. Hintergrund ist eine Anteilsumstrukturierung bei
der Viridium-Gruppe bei weitestgehend unverdndertem Anteil der
Hannover Riick sg, die im Zuge des Erwerbs der Generali Lebens-
versicherung AG durch Viridium nétig wurde. Aufgrund unseres
Anteilsbesitzes werden davon rund 50 Mio. EUR ergebniswirksam
im Talanx Konzern vereinnahmt.

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Prognose
UG ST Ausblick fiir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
Basis 6M BasisQl  Geschéfts-
2019 2019 Dbericht 2018
Bruttopramienwachstum moderates moderates  moderates
(wahrungsbereinigt) Wachstum Wachstum ~ Wachstum
Neugeschaftswert )
in Mio. EUR >110 >110 >110
EBIT-Wachstum2) >5 >5 >5
1) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
2) Durchschnitt iiber eine Dreijahresperiode
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT
STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT
IN%
Prognose
UELIT ST Ausblick fiir fiir 2019
2019 auf 2019 auf aus dem
Basis 6M BasisQl  Geschéfts-
2019 2019 bericht 2018

Eigenkapitalrendite

EINSCHATZUNG KUNFTIGER CHANCEN
UND HERAUSFORDERUNGEN

Die Chancen haben sich gegentiber dem Berichtsjahr 2018 nicht
wesentlich verdndert. Diesbeziiglich verweisen wir auf den Talanx
Konzerngeschiftsbericht 2018.
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
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KONZERNBILANZ DER TALANX AG ZUM 30. JUNI 2019

KONZERNBILANZ — AKTIVA

IN MIO. EUR

A. Immaterielle Vermogenswerte
a. Geschafts- oder Firmenwert

b. Sonstige immaterielle Vermégenswerte

B. Kapitalanlagen

a. Fremd genutzter Grundbesitz
b. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
c. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
d. Darlehen und Forderungen
e. Sonstige Finanzinstrumente

i. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente

ii. Jederzeit verduRRerbare Finanzinstrumente

iii. Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
. Ubrige Kapitalanlagen

Selbst verwaltete Kapitalanlagen
g. Kapitalanlagen aus Investmentvertragen
h. Depotforderungen

Kapitalanlagen

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen
E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

F.  Abgegrenzte Abschlusskosten

G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

H. Aktive Steuerabgrenzung

I Sonstige Vermogenswerte

J. Langfristige Vermdgenswerte und Vermogenswerte von VerduBerungsgruppen,
die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden %)

Summe der Aktiva

Anhang

4/6
5/6

1.067
908

2.926
370
242

29.226

382
78.407
1.691

5.493

118.738

1.118

10.326

30.6.

1.976

130.181

11.159

8.554

8.341

5.678

3.330

1.238

2.988

162

173.608

1) Weitere Ausfiihrungen siehe Kapitel , Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerduRerungsgruppen des Konzernanhangs

31.12.2018

1.058
895
1.953

2.985
206
265

29.144

409
71.964
1.840
5.055
111.868
1.042
9.921
122.831

9.990

8.506

7.251

5.358

3.362

1156

2.457

15

162.879
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KONZERNBILANZ — PASSIVA

IN MIO. EUR
Anhang 30.6.2019 31.12.2018
A. Eigenkapital 7
a. Gezeichnetes Kapital 316 316
Nominalwert: 316 (Vorjahr: 316)
Bedingtes Kapital: 158 (Vorjahr: 158)
b. Ricklagen 9.301 8.397
Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 9.617 8.713
c. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 6.013 5.548
Summe Eigenkapital 15.630 14.261
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 8 2.739 2.738
C. Versicherungstechnische Riickstellungen 9
a. Riickstellungen fiir Pramienibertrage 11.073 8.590
b. Deckungsriickstellung 56.658 56.234
c. Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 47.408 45.887
d. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 7.655 5.703
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 679 628
123.472 117.042
D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 11.159 9.990
E. Andere Riickstellungen
a. Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 2.352 2.144
b. Steuerriickstellungen 677 650
c. Sonstige Riickstellungen 780 887
3.809 3.681
F. Verbindlichkeiten
a. Begebene Anleihen und Darlehen 10 2.246 2.245
b. Depotverbindlichkeiten 4.354 4.441
c. Ubrige Verbindlichkeiten 6 7.278 6.095
13.879 12.781
G. Passive Steuerabgrenzung 2912 2.380
H. Verbindlichkeiten von VerduBerungsgruppen,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden 9 6
Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen 157.978 148.618
Summe der Passiva 173.608 162.879

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2019

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

IN MIO. EUR

Anhan 6M 2019 6M 2018 erpIvkk] Q2 2018
8

1. Gebuchte Bruttopramien einschlieBlich Primien aus
fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung 20.864 18.760 9.148 8.200
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung 472 548 247 279
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 2.341 2.127 959 827
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage —2.415 -1.981 207 426
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramientiibertrage —281 -331 75 74
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 11 15.917 14.435 8.075 7.446
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 13.994 12.770 6.910 6.482
Anteile der Riickversicherer 1317 1.190 457 564
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 14 12.677 11.580 6.454 5.918
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 4.214 3.875 2.098 1.960
Anteile der Riickversicherer 309 301 138 121
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 15 3.905 3.574 1.960 1.839
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 32 30 15 16
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 74 59 26 23
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis -42 -29 -11 -7
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -708 —-748 -350 -318
9. a. Ertrage aus Kapitalanlagen 2.351 2.347 1.233 1.146
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 453 446 255 253
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 1.898 1.901 978 893
Ergebnis aus Investmentvertragen 1 = 1 =
Depotzinsergebnis 87 106 19 51
Kapitalanlageergebnis 12/13 1.986 2.007 998 944
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, bewertet nach der Equity-Methode 14 4 2 1
10. a. Sonstige Ertrage 944 738 468 398
b. Sonstige Aufwendungen 978 785 487 404
Ubriges Ergebnis 16 -34 -47 -20 -6
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschifts- oder Firmenwert 1.244 1.212 628 620
11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert = = = =
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.244 1.212 628 620
12. Finanzierungszinsen 94 84 49 43
13. Ertragsteuern 293 357 133 194
Periodenergebnis 858 771 447 383
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 380 334 205 164
davon Aktionare der Talanx AG 477 437 242 219
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,89 1,73 0,96 0,87
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,89 1,73 0,96 0,87
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG DER TALANX AG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2019

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

IN MIO. EUR

Periodenergebnis

Nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste auf Pensionsriickstellungen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode

Steuerertrag/-aufwand

Gesamte nicht reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertriage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern

In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung iibernommen
Steuerertrag/-aufwand

Wahrungsumrechnung?)
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen
Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen aus Cashflow-Hedges
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen aus der Equity-Bewertung
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen

Steuerertrag/-aufwand

Gesamte reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern)

Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen der Periode nach Steuern)

Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen in der Periode %)
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

davon Aktionare der Talanx AG1)

6M 2019 6M 2018

858

—227
69
-159

-151

3.840
-102
—562
3.177

104

=7
97

-1.934
73
-1.861

1.427
1.277
2.134

887
1.247

1) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Geschaftsbericht 2018; Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden“ des Konzernanhangs

771

-934
—189

217
-906

Q2 2019

447

125

1.749

—252
1.439

-130

11
=ilile)

—1.000
34
-966

16
-6

358
275
721
301
420

Q22018
383

-330
-36
90
-276

300

-16
283

239

199

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

VERANDERUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

IN MIO. EUR

2018

Stand 1.1.2018%)

Anteilsveranderung ohne Anderung des Kontrollstatus

Ubrige Veranderung des Konsolidierungskreises

Periodenergebnis

Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen
davon nicht reklassifizierbar

davon versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste auf Pensionsriickstellungen

davon Veranderung der Gewinnbeteiligung
Versicherungsnehmer/Shadow Accounting

davon reklassifizierbar

davon unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
davon Wahrungsumrechnung?)
davon Veranderung aus Cashflow-Hedges
davon Veranderung aus Equity-Bewertung
davon iibrige Veranderungen 2)

Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen

Dividenden an Aktionare

Ubrige erfolgsneutrale Verdnderungen

Stand 30.6.2018

2019

Gezeichnetes
Kapital Kapitalriicklagen

316 1373

316 1373

Gewinnriicklagen

437
—354

7.017

Stand 31.12.2018
Anderung der Bilanzierung aufgrund der Erstanwendung des IFRS 16 3)
Stand 1.1.2019
Anteilsdnderung ohne Verdnderung des Kontrollstatus
Ubrige Veranderung des Konsolidierungskreises
Periodenergebnis
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen
davon nicht reklassifizierbar

davon versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste auf Pensionsriickstellungen

davon Veranderungen der Gewinnbeteiligung
Versicherungsnehmer/Shadow Accounting

davon reklassifizierbar

davon unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
davon Wahrungsumrechnung
davon Veranderung aus Cashflow-Hedges
davon Veranderung aus Equity-Bewertung
davon iibrige Veranderungen 2)

Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen

Dividenden an Aktiondre

Ubrige erfolgsneutrale Verdnderungen

Stand 30.6.2019

316 1373

316 1373

316 1373

7.281

7.282
21

477

477
-367

7.414

1) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Geschéftsbericht 2018; Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” des Konzernanhangs
2) Die iibrigen Veranderungen enthalten die Gewinnbeteiligungen Versicherungsnehmer/Shadow Accounting sowie sonstige Verdnderungen
3) Siehe Kapitel , Allgemeine Aufstellungsgrundsatze und Anwendung der IFrs*, Abschnitt ,Neu anzuwendende Standards/Interpretationen und Anderungen von Standards*

des Konzernanhangs
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Ubrige Riicklagen

Nicht realisierte Gewinne/Verluste Auf Aktiondre der Nicht
Kursgewinne/-verluste aus der Wahrungs-  Ubrige Eigenkapital- Bewertungsergebnis Talanx AG entfallendes beherrschende Summe
aus Kapitalanlagen umrechnung veranderungen aus Cashflow-Hedges Eigenkapital Anteile Eigenkapital
2.842 -270 -2.772 390 8.813 5.411 14.224
— e e - — =il =il
— — — — 437 334 771
-680 20 451 -115 -324 -109 —433
= = -6 = -6 = -6
— — -6 — -6 — -6
-680 20 457 -115 -318 -109 -427
—680 — — — —680 —226 -906
= 20 = = 20 85 105
— — — -115 —115 -6 -121
= = 1 = 1 = 1
— = 456 - 456 38 494
—680 20 451 =I5 i 225 338
= = = = —354 -374 —728
2.162 —250 -2.321 275 8.572 5.261 13.833
1.811 -204 -2.118 254 8.713 5.548 14.261
= = = = 1 1 2
1.811 -204 -2.118 254 8.714 5.549 14.263
— — — — 21 -21 —
— — — — 477 380 858
2.577 67 —-1.885 12 770 506 1.277
= = -142 = -142 -8 15T
— — -149 — -149 -10 -159
— — 6 — 6 2 8
2.577 67 -1.743 12 913 515 1.427
2.577 — — — 2.577 600 3.177
— 67 — — 67 30 97
= = = 12 12 3 15
= = —1.743 = -1.743 -118 -1.861
2.577 67 -1.885 12 1.247 887 2.134
= = = = -367 —401 —768
4.387 137 —4.003 267 9.617 6.013 15.630

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30.JUNI 2019

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

IN MIO. EUR
6 2018
I. 1. Periodenergebnis 858 771
I. 2. Verdnderung der versicherungstechnischen Riickstellungen 4.202 4.236
I. 3.Veranderung der aktivierten Abschlusskosten -370 —348
I. 4. Verdnderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie
der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten -1.312 -1.075
I. 5. Verdnderung der Sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 573 292
I. 6. Veranderung der Kapitalanlagen und Verbindlichkeiten aus Investmentvertragen 2 12
I. 7. Verdnderung von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten —4 125
I. 8.Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen und Sachanlagen —297 —418
I. 9. Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 1164 -76
I. 10. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage (einschlieBlich Ertragsteueraufwand/-ertrag) -78 -176
I. Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit)2) 4.738 3.343
IIl. 1. Mittelzufluss aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 4 3
IIl. 2. Mittelabfluss aus dem Kauf von konsolidierten Unternehmen = —34
IIl. 3. Mittelzufluss aus dem Verkauf von Grundbesitz 82 7
IIl. 4. Mittelabfluss aus dem Kauf von Grundbesitz -90 71
IIl. 5. Mittelzufluss aus dem Verkauf und der Falligkeit von Finanzinstrumenten 17.371 16.382
IIl. 6. Mittelabfluss aus dem Kauf von Finanzinstrumenten —19.550 —19.058
IIl. 7. Veranderung der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen -1.164 76
Il. 8. Veranderung der librigen Kapitalanlagen —487 -719
IIl. 9. Zahlungswirksame Abfliisse aus dem Erwerb materieller und immaterieller Vermégenswerte —67 -120
IIl. 10. Zahlungswirksame Zufliisse aus dem Verkauf materieller und immaterieller Vermogenswerte 7 68
IIl. Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit -3.895 —-3.466
Il 1. Mittelzufluss aus Kapitalerhhungen = =
IIl. 2. Mittelabfluss aus Kapitalherabsetzungen = =
Ill. 3. Gezahlte Dividenden -768 —728
Ill. 4. Veranderungen aus sonstigen Finanzierungsaktivitaten -116 736
Ill.  Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit 2 —-884 8
Veranderung der Finanzmittelfonds (1. +11.+111.) -41 =115
Finanzmittelfonds zu Beginn des Berichtszeitraums 3.363 3.159
Finanzmittelfonds — Wahrungskurseinfliisse 10 6
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds 3) = -
Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums 4 3.331 3.050

=)

Die Ertragsteuerzahlungen in Hohe von 124 (376) Mio. EUR sowie erhaltene Dividenden von 182 (192) Mio. EUR und erhaltene Zinsen von 1.754 (1.806) Mio. EUR werden dem
Kapitalfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit zugerechnet. Die erhaltenen Dividenden beinhalten ebenfalls dividendenahnliche Gewinnbeteiligungen aus Investmentfonds sowie
Private-Equity-Gesellschaften

Die gezahlten Zinsen in Hohe von 224 (251) entfallen mit 83 (78) Mio. EUR auf den Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit und mit 141 (173) Mio. eur auf den Kapitalfluss aus laufen-
der Geschaftstatigkeit

Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Konsolidierungskreisanderungen ohne Unternehmensverauerungen bzw. -erwerbe

4) Der Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums umfasst auch Finanzmittelfonds aus ausgewiesenen VerduRerungsgruppen in Hohe von 1 (21) Mio. EUR

N

w

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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UBERLEITUNG DER SCHULDEN AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. JUNI

IN MIO. EUR

Kapitalfluss aus

Erwerb/
VerauBerung

Zahlungsunwirksam

Finanzierungs- von Tochter-  Wechselkurs- _ Sonstige
1.1 tatigkeit  gesellschaften veranderung Anderungen 30.6.
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.738 = = = 1 2.739
Begebene Anleihen und Darlehen 2.245 -1 — 1 1 2.246
Leasingverbindlichkeiten 464 -32 = 2 8 442
Summe der Schulden aus Finanzierungstatigkeit 5.447 -34 — 3 10 5.426
Gezahlte Zinsen aus Finanzierungstatigkeit —83
Summe der Kapitalfliisse aus sonstigen
Finanzierungsaktivitaten -116
2018 ALl 30.6.
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.737 — — — — 2.737
Begebene Anleihen und Darlehen 1431 814 = = 2.249
Summe der Schulden aus Finanzierungstatigkeit 4.168 814 = = 4.986
Gezahlte Zinsen aus Finanzierungstatigkeit 78
Summe der Kapitalfliisse aus sonstigen
Finanzierungsaktivitaten 736
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ANHANG UND
ERLAUTERUNGEN

I. ALLGEMEINE AUFSTELLUNGSGRUND-
SATZE UND ANWENDUNG DER IFRS

ALLGEMEINE AUFSTELLUNGSGRUNDSATZE

Der Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2019 wurde
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt, wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind. Der verkurzte Konzernabschluss, bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Aufstellung der Veranderung
des Konzern-Eigenkapitals, Konzern-Kapitalflussrechnung und aus-
gewahlten erlduternden Anhangangaben, berticksichtigt auch die
Anforderungen des 1As 34 ,Zwischenberichterstattung"

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsitze entsprechen denen
des vorherigen Konzernabschlusses und der zugehdrigen Zwischen-
berichtsperiode, aufier der erstmaligen Anwendung neuer und
geanderter Standards, wie nachfolgend erldutert.

In Ubereinstimmung mit 1As 34.41 greifen wir bei der Aufstellung
des Konzernquartalsabschlusses in groflerem Umfang auf Schatz-
verfahren und Annahmen zurtck als bei der jdhrlichen Bericht-
erstattung. Anderungen von Schatzungen wiahrend der laufenden
Zwischenberichtsperiode mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergaben sich
nicht. Der Steueraufwand (inldndische Ertragsteuern, vergleich-
bare Ertragsteuern auslandischer Tochtergesellschaften und
Veranderung der latenten Steuern) wird unterjahrig mittels eines
fir das Gesamtjahr erwarteten effektiven Steuersatzes berechnet,
der auf das Periodenergebnis angewendet wird. Bei der unterjdhrigen
Fortschreibung der Pensionsriickstellungen wird der versicherungs-
mathematisch geschatzte Effekt der Zinsverdnderung auf die
Pensionsverpflichtungen zum Quartalsende im sonstigen Ergebnis
(Ubrige Rucklagen) erfasst. Andere versicherungsmathematische
Parameter werden unterjdhrig nicht aktualisiert.

Der Zwischenabschluss wurde in Euro (EUR) aufgestellt. Die
Darstellung der Betragsangaben erfolgt gerundet auf Millionen
Euro (Mio. EUR). Dadurch kann es in den Tabellen dieses Berichts
zu Rundungsdifferenzen kommen. Betragsangaben in Klammern
beziehen sich in der Regel auf das Vorjahr.

NEU ANZUWENDENDE STANDARDS/INTERPRETATIONEN
UND ANDERUNGEN VON STANDARDS

Der Konzern hat die folgenden gednderten 1rrs-Vorschriften zum
1.Januar 2019 iibernommen:

Der IFRS 16 ,Leasingverhiltnisse” regelt u.a. die Bilanzierung bei
Leasingnehmern neu. Grundsatzlich ist fiir jedes Leasingverhiltnis
eine Leasingverbindlichkeit zu erfassen. Gleichzeitig aktiviert
der Leasingnehmer ein Nutzungsrecht am zugrunde liegenden
Vermogenswert. Die Rechnungslegung beim Leasinggeber bleibt
im Vergleich zur bisherigen Praxis nahezu unverdndert, nach der
Leasingverhiltnisse entweder als Finanzierungs- oder Operating-
Leasingverhdltnisse eingestuft werden. Der Konzern wendet den
Standard modifiziert retrospektiv an und erfasst den kumulativen
Effekt aus der Einfilhrung des Standards in den Gewinnricklagen
zum 1. Januar 2019. Eine Anpassung der Vorjahreswerte erfolgt
somit nicht. Der Konzern nutzte bei der Umstellung die Verein-
fachungsregelung beztiglich der Beibehaltung der Definition eines
Leasingverhéltnisses. Dies bedeutet, dass der Konzern 1¥Rs 16 auf alle
Vertrage angewendet hat,die vor dem 1. Januar 2019 abgeschlossen
worden sind und nach 1As 17 und IFRIC 4 als Leasingverhdltnisse
identifiziert worden sind. Dartber hinaus hat der Konzern die
Vereinfachungsregelungen fur kurzfristige Leasingverhiltnisse
und Leasingverhdltnisse, bei denen der zugrunde liegende
Vermogenswert von geringem Wert ist, in Anspruch genommen,
sowie simtliche praktischen Behelfe des 1FRrs 16.C10 angewandt.
Der jeweilige verwendete Grenzfremdkapitalzinssatz wurde unter
Berticksichtigung der Wahrung und der lokalen Besonderheiten auf
Ebene der einzelnen Gesellschaften ermittelt und liegt im Konzern
innerhalb einer Bandbreite von 0,8% und 4,0%. Zum 1. Januar 2019
wurden Nutzungsrechte von 466 Mio. EUR aktiviert sowie Leasing-
verbindlichkeiten von 464 Mio. EUR erfasst. Es handelt sich hier-
bei im Wesentlichen um Leasingverhéltnisse im Zusammenhang
mit Immobilien. Inklusive der Auflésung von Abgrenzungsposten
und der Berticksichtigung von latenten Ertragsteuern fithrte die
Anwendung des Standards zu einer Erh6hung der Gewinnriicklagen
von 2 Mio. EUR.
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Dartiber hinaus wurde eine Reihe weiterer Standarddnderungen und
Interpretationen eingefiihrt, die keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss hatten:

m ]AS 28, Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen®: Langfristige Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

= [AS 19, Leistungen an Arbeitnehmer*: Plandnderungen,
-kiirzungen und —abgeltungen

= Anderungen im Rahmen der jahrlichen Verbesserungen
(Zyklus 2015-2017): Anderungen an IFRS 2, IFRS 11, 1AS 12 und
1AS 23

= [FRIC 23, Unsicherheit bezlglich ertragsteuerlicher
Behandlung”

AUSWIRKUNGEN VEROFFENTLICHTER STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN, DIE 2019 VOM
KONZERN NOCH NICHT ANGEWANDT WURDEN

Der Konzern erfiillt unverdndert die Anwendungsvoraussetzungen
der 2016 veroffentlichten Anderungen an IFRs 4 ,Anwendung von
IFRS 9 und IFRS 4, zum befristeten Aufschub der Anwendung des
IFRS 9 ,Finanzinstrumente". Der ,Deferral Approach” erlaubt einen
befristeten Aufschub der Anwendung des 1FRs 9 fir die Bilanzierung
von Finanzinstrumenten bis zum voraussichtlichen Inkrafttreten
des IFRS 17 ,Versicherungsvertrdge" am 1. Januar 2022. Zu weiteren
Erlduterungen hinsichtlich der Auswirkungen der Anwendung des
IFRS 9 sowie des IFRS 17 verweisen wir auf den Konzernjahresfinanz-
bericht des Vorjahres.
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II. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die im Geschiftsbericht 2018 beschriebenen geschiftlichen Aktivi-  berichtsperiode weiterhin zutreffend. Die dort aufgefithrten allge-
tdten, die Geschiftsbereiche sowie die berichtspflichtigen Segmente  meinen Angaben zur Segmentberichterstattung sowie die Aussagen
des Talanx Konzerns und die Produkte und Dienstleistungen, mit ~ zu der Bewertungsgrundlage fiir das Ergebnis der berichtspflichtigen
denen diese Ertrage erzielt werden, sind zum Ende der Zwischen- ~ Segmente sind weiterhin guiltig.

KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 30. JUNI 2019

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Aktiva Industrieversicherung Deutschland
ELRWINEN 31.12.20182) 30.6.2019 31.12.2018
A. Immaterielle Vermogenswerte 163 162 710 706
B. Kapitalanlagen 9.282 8.315 54.302 51.620
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen = = 10.688 9.506
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 7.518 5.202 1.903 1.861
E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 1.997 1.413 333 312
F. Abgegrenzte Abschlusskosten 78 63 2.128 2.158
G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 865 676 494 686
H. Aktive Steuerabgrenzung 82 71 80 111
I Sonstige Vermégenswerte 815 695 721 822
J. Langfristige Vermégenswerte und Vermogenswerte von VerauRBerungsgruppen,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden — — — —
Summe der Aktiva 20.801 16.597 71.360 67.782

KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 30. JUNI 2019

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Passiva Industrieversicherung Deutschland
E[ NI 31.12.20182) 30.6.2019 31.12.2018
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 279 200 162 162
Versicherungstechnische Riickstellungen 14.705 11.560 53.833 51.474
D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird = = 10.688 9.506
E. Andere Riickstellungen 830 784 563 603
F. Verbindlichkeiten 2.090 1.475 3.205 3.397
G. Passive Steuerabgrenzung 238 214 255 197
H. Verbindlichkeiten von VerduBerungsgruppen, die als zur VerauRerung
gehalten klassifiziert werden = = = =
Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen 18.142 14.233 68.707 65.339
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

30.6.2019 31.12.2018 E[ NI 31.12.20183) 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018

786 773 203 208 114 109 — -5 1.976 1853
12.776 11.613 55.481 SININIS 1.023 941 —2.682 —2.773 130.181 122.831
471 484 = = = = = = 11.159 9.990
780 705 2.844 3.209 18 6 —4.510 —2.477 8.554 8.506
1.292 1.220 5.110 4.420 25 5 —417 =iLAg) 8341 7.251
665 614 2.542 2.283 2 1 263 239 5.678 5.358
563 592) 1.203 152 205 256 — — 3.330 3.362
158 101 604 599 313 273 — i 1.238 1.156
513 432 1.604 1.695 703 653 —1.368 —-1.840 2.988 2.457
22 16 141 = = = = =il, 162 15
18.025 16.550 69.732 66.681 2.403 2.244 —8.713 69/75! 173.608 162.879
Privat- und Firmenversicherung
International Riickversicherung Konzernfunktionen Konsolidierung Gesamt

30.6.2019 31.12.2018 ELDRWINEN 31.12.20183) 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018

1) Eigenkapital Konzern und Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

42 42 1.881 1.878 1.280 1.280 —906 —824 2.739
12.718 11.620 45.678 43.894 105 70 —3.567 -1.576 123.472
471 484 = = = — — - 11.159
279 274 643 613 1.494 1.407 = = 3.809
2.012 1.873 9.011 8.960 1.868 1.715 —4.307 —4.639 13.879
179 102 2214 1.845 4 = 21 22 2912

9 6 — - — — — - 9
15.709 14.401 59.428 57.190 4.751 4.472 —8.758 -7.017 157.978
Eigenkapital 2 15.630

Summe der Passiva 173.608

2) Die HpI Global Specialty se ware im Segment mit 2.820 Mio. EUR Bilanzsumme
(vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen

3) Die HpI Global Specialty st ist im Segment mit 2.820 Mio. EUR Bilanzsumme

(vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen

2.738

117.042

9.990

3.681

12.781

2.380

6
148.618

14.261
162.879
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2019

IN MIO. EUR

1. Gebuchte Bruttopramien einschlieflich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung

davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten
mit Dritten
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung
3. Gebuchte Riickversicherungspramien
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramientibertrage

Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung

6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto
Anteile der Riickversicherer

Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto

7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto
Anteile der Riickversicherer

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto

8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen
Ergebnis aus Investmentvertragen
Depotzinsergebnis
Kapitalanlageergebnis

davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode

10. a. Sonstige Ertrage
b. Sonstige Aufwendungen
Ubriges Ergebnis

Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert
Operatives Ergebnis (EBIT)

12. Finanzierungszinsen

13. Ertragsteuern

Periodenergebnis
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
Aktionare der Talanx AG

1) Abweichend zu dem Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschaftsbereich Riickversicherung

Industrieversicherung

6M 2019 6M 20182)

3.483
32
3.451

1.652
=752
—288
1.367

2.069
979
1.089

580
287
293

208

69

6
20

43
2
42

bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der librigen Geschéftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab
2) Die HDI Global Specialty se ware in der Bruttopramie des Segments mit 457 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen und hatte —2,5 Mio. EUR

(vor Konsolidierungseffekten) zum eIt beigetragen

2.898
32
2.866

1191
-726
—254
1.235

1.667
671
996

441
182
259

10
-8

193
69
124

124

78

21

53

53

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland

6M 2019

3.327
33
3.295
429
169
=S5
-8
2.422

2.567
66
2.501

634
55
579

10

—655

989
176

76

72

3) Die HDI Global Specialty se war in der Bruttoprdmie des Geschaftsbereichs mit 457 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten und hat —2,5 Mio. Eur

(vor Konsolidierungseffekten) zum eIT beigetragen

6M 2018

3.262

2.778
86
2.692

569
43
526

17

14
-850

1.131

88

32

52

50
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Privat- und Firmenversicherung

International

6M 2019

3.154

3.153
42
246
—138

2.753

2314
171
2.143

618
49
569

104
19
85

6M 2018

2.046
127
1.919

583
44
539

149

98
15
83

Riickversicherung

6M 2019 6M 2018 3)

11.694
729
10.965

1.095
—1.300

9.356

7.520
611
6.910

2.594
112
2.482

965
186
779

94
873

665
558
107
943

943

52
207

685

329

9.985

6.506
545
5.961

2.379
96
2.283

a4
275

598

281

Konzernfunktionen

6M 2019

46
46
18

=)
22

29

25

6M 2018

39
39

16

19

18

16

44

388
345
43

51
=10

Konsolidierung

6M 2019

-840
-840

—838
106
107

=5

-504
—514
10

=il

6M 2018

—387
—387

—358
31
34

—245
—241
-4

Gesamt

6M 2019

13.994
1.317
12.677

4.214
309
3.905

32
74

-708

2351
453
1.898

87
1.986

14

6M 2018

12.770
1.190
11.580

3.875
301
3.574

771
334
437
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

FUR DIE ZEIT VOM 1. APRIL BIS 30. JUNI 2019V

IN MIO. EUR

1. Gebuchte Bruttopramien einschlieflich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung

davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten
mit Dritten
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung
3. Gebuchte Riickversicherungspramien
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramientibertrage
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung

6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto
Anteile der Riickversicherer

Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto

7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto
Anteile der Riickversicherer

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto

8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen
b.  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen
Ergebnis aus Investmentvertragen
Depotzinsergebnis
Kapitalanlageergebnis

davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode

10. a. Sonstige Ertrage
b. Sonstige Aufwendungen
Ubriges Ergebnis

Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert
Operatives Ergebnis (EBIT)

12. Finanzierungszinsen

13. Ertragsteuern

Periodenergebnis
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
Aktionare der Talanx AG

1) Abweichend zu dem Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschéftsbereich Riickversicherung

Industrieversicherung

Q2 2019

1.187
1.179

643
244

54
733

947
375
572

288
121
167

105
43
62

62

24
39
-15
33

33

3
10

20
1
19

bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der librigen Geschéftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab
2) Die HDI Global Specialty se ware in der Bruttopramie des Segments mit 246 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen und hatte 3,9 Mio. EUR

(vor Konsolidierungseffekten) zum eBIT beigetragen

Q220182

849

906
376
530

203
62
141

90
34
56

56

22

22

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland

Q2 2019

1.442
13
1.429

74
116

1.255

1.293
39
1.254

318
18
300

-296

496
114

65

24

39

37

3) Die HDI Global Specialty se war in der Bruttopramie des Geschaftsbereichs mit 246 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten und hat 3,9 Mio. EUR

(vor Konsolidierungseffekten) zum eIT beigetragen

Q2 2018

1.394
15
1.379

75
121

1.202

1.443
48
1395

206

204

11

532
73
459

19

29

28
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Privat- und Firmenversicherung
International Riickversicherung Konzernfunktionen Konsolidierung Gesamt

Q2 2019 Q22018 Q2 2019 Q220183) Q2 2019 Q22018 Q2 2019 Q22018 Q2 2019 Q22018

1537 1.467 5321 4.640 11 9 -350 -159 9.148 8.200
- - 317 124 11 9 -350 -159 - -
1536 1.467 5.003 4516 - - - — 9.148 8.200
23 48 - - - - - - 247 279
103 112 483 398 - -2 -345 ~134 959 827
-61 -49 -81 103 - 2 -10 -30 207 426
9 -4 11 -2 3 -9 -28 75 74
1.340 1.262 4.745 4.347 7 10 -6 -27 8.075 7.446
1117 1.016 3.791 3262 16 6 -252 -151 6.910 6.482
89 61 220 231 2 1 -269 -153 457 564
1.027 955 3.570 3.031 14 5 17 2 6.454 5.918
318 301 1273 1297 3 2 -102 -49 2.098 1.960
24 22 57 45 - - -83 -10 138 121
294 279 1.216 1.252 3 2 -19 -39 1.960 1.839
10 9 - - - - - - 15 16
20 19 - 2 - - -4 10 26 23
-10 -10 - -2 - - 4 -10 -11 -7
9 18 -41 62 -9 3 - — -350 -318
111 95 531 442 3 3 -14 -16 1233 1.146
14 12 87 138 27 24 -30 -28 255 253
97 83 445 304 -23 -21 16 12 978 893

1 - - - - - - - 1 -

-1 -1 23 55 - - - — 19 51
97 82 468 359 -23 -21 15 12 998 944

- - 2 1 - - - - 2 1

20 78 368 240 200 184 ~184 -178 468 398

53 110 304 180 180 166 -147 -160 487 404
-33 -32 64 60 20 18 -37 -18 -20 -6
73 68 491 481 -13 - -21 -6 628 620
73 68 491 481 -13 - -21 -6 628 620

4 1 26 24 26 26 -13 -12 49 43

17 18 91 159 -7 -6 -3 1 133 194

52 49 374 298 -32 -20 -6 5 447 383

9 7 192 156 - - - - 205 164

43 42 182 142 -32 -20 -6 5 242 219
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VERKURZTE KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SCHADEN/UNFALL
UND LEBEN — SOWIE SCHADEN- UND PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30.JUNI 2019 BZW. VOM 1. APRIL BIS 30. JUNI 2019

IN MIO. EUR

=

Gebuchte Bruttopramien einschlie-
lich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung

davon mit anderen Segmenten
mit Dritten

. Sparbeitrage aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung

N

&9

Gebuchte Riickversicherungspramien

A

Veranderung der Brutto-
pramieniibertrage

&

Anteile der Ruickversicherer
an der Veranderung der Brutto-
pramientibertrage

Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung

6. Aufwendungen fiir Versicherungs-
leistungen brutto

Anteile der Riickversicherer

Aufwendungen fiir Versicherungs-
leistungen netto

7. Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen brutto

Anteile der Riickversicherer

Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen netto

8. Sonstige versicherungs-
technische Ertrage

Sonstige versicherungs-
technische Aufwendungen

Sonstiges versicherungs-
technisches Ergebnis

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir
eigene Rechnung

9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen

b. Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen

Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen

Ergebnis aus Investmentvertragen
Depotzinsergebnis
Kapitalanlageergebnis

davon Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen, bewertet nach der
Equity-Methode

10. a. Sonstige Ertrage
b. Sonstige Aufwendungen
Ubriges Ergebnis

Ergebnis vor Abschreibungen auf
Geschafts- oder Firmenwert

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder
Firmenwert

Operatives Ergebnis (EBIT)

Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Schaden/Unfall

6M 2019 6M 2018 Q2 2019 Q2 2018
1.042 1.022 260 242
1.042 1.022 260 242

52 58 16 15
—272 —275 131 134
=) -12 4 5
726 701 371 356
456 465 234 225
12 25 6 2
444 440 228 223
281 262 142 133
12 12 7 6
269 250 135 127
1 1 — —

4 4 1 1
=5 =5 =i, =il
10 8 7 5
63 55 31 29
9 11 5 6
55 44 26 23
55 44 26 23
28 30 12 15
39 42 21 21
-10 -12 -9 -6
54 40 25 22
54 40 25 22

Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Leben

6M2019 [ENGVPIIEN Q22019 [EECPPINES
2285 2240 1181 1152
33 28 13 15
2252 2212 1168 1137
429 431 223 231
117 120 58 60
-42 -35 -15 -13
1 1 1 2
1.696 1.653 884 846
2111 2313 1.059 1218
54 61 34 46
2.057 2252 1.026 1172
353 307 176 73
43 31 12 -4
310 276 164 77
9 16 3 6

3 -1 - -6

6 17 3 12
-664 -858 -303 -391
925 1.076 465 503
167 147 109 67
758 929 356 436
-5 -7 -3 -3
753 922 353 433
69 99 28 50
87 115 38 64
-18 -16 -10 -14
71 48 40 28
71 48 40 28

1) Die HDI Global Specialty se war in der Bruttoprdmie des Segments mit 457 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten und hat —2,5 Mio. EUR
(vor Konsolidierungseffekten) zum eBIT beigetragen
2) Die HDI Global Specialty se war in der Bruttoprdmie des Segments mit 246 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten und hat 3,9 Mio. EUr
(vor Konsolidierungseffekten) zum eBIT beigetragen
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6M 2019 EINPINEE Q2 2019

7.847
659
7.189

670

-1.269

-56
5.964

4.319

278

4.041

1.838

88

1.750

508

Schaden-Riickversicherung

6.467
215
6.252

554

—801

5.175

3.575

228

3.347

1.698

76

1.622

3.453
283
3.170

12
3.034

2.180

79

2.100

918

45

873

Q220182 6M 2019 6M 2018 Q2 2019

2.888
88
2.800

253

113

2.750

1.779
88

1.691

983
38

945

67
65

360

360

3.847
70
3.777

425

=33,

3.392

3.201

332

2.869

757

24

733

-210

337

44

521
394
127

Personen-Riickversicherung

3.518
73
3.445

2931
317

2.614

681

20

661

-4

-108

47

141

293
211
82

1.868
35
1.833

168

10

1.711

1.611

141

1.470

355

12

343

=il

-102

24

190

12
202

318
249
68

169

169

Q22018

1.752
36
1.716

1.483
143

1.340

314

307

99

30

173
115
58




42

Talanx Konzern.

I1l. KONSOLIDIERUNG

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Talanx Konzernabschluss wurden zum Bilanzstichtag
150 (150) Einzelgesellschaften, 22 (23) Investmentfonds, drei (drei)
strukturierte Unternehmen sowie unverandert finf Teilkonzerne
(davon vier auslandische Teilkonzerne) —als Gruppe (inkl. assoziierter
Unternehmen) — voll und sechs (sechs) nach der Equity-Methode
konsolidierte Unternehmen einbezogen.

Die wesentlichen Anderungen im Konsolidierungskreis im Vergleich
zum Jahresende 2018 sind nachfolgend dargestellt.

WESENTLICHE ZU- UND ABGANGE DER
VOLLKONSOLIDIERTEN TOCHTERUNTERNEHMEN

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2019 wurden 50,22 %
der Aktien an der HDI Global Specialty st (HGS) konzernintern
von der Hannover Riick s (Segment Schaden-Riickversicherung)
an die HDI Global Sk (Segment Industrieversicherung) veraufiert.
Infolge der Transaktion verminderten sich die indirekten Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter an der HGS von 49,78 % auf
24,78 %. Demzufolge reduzierte sich das auf nicht beherrschende
Gesellschafter entfallende Eigenkapital um 21 Mio. EUR.

Im Mirz 2019 wurden Uber die HR GLL Europe Holding S.a.r.1.
Luxemburg, Luxemburg, simtliche Anteile an der Objektgesellschaft
Mustela s.r.o., Prag, Tschechien, zu einem Kaufpreis von 77 Mio. EUR
verduflert.

Im Zuge des Erwerbs der Generali Lebensversicherung AG durch die
Viridium-Gruppe wurde eine Neuordnung der Anteilsstruktur vorge-
nommen. In diesem Zusammenhang verdauf3erte die Hannover Riick
ihre indirekt gehaltene Beteiligung an der Viridium und realisierte
hieraus einen Ertrag von 100 Mio. EUR, der im Kapitalanlageergebnis
ausgewiesen wurde. Zeitgleich beteiligte sich die Hannover Rick
wiederum indirekt an der Viridium-Gruppe inklusive der Generali
Lebensversicherung AG, sodass nach wie vor ein Beteiligungsanteil
von rund 17 % besteht.

IV. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

HDI SEGUROS S. A., SAN ISIDRO, PERU (SEGMENT PRIVAT-
UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL)

Zum 31. Dezember 2018 hatte der Konzern das Tochterunternehmen
HDI Seguros S. A, San Isidro, Peru, gehalten durch die HDI Internati-
onal AG, Hannover, als eine Verdufierungsgruppe mit Vermogens-
werten in Hohe von 9 Mio. EUR sowie Schulden von 6 Mio. EUR
ausgewiesen. Mit Wirkung zum 27. Mdrz 2019 hat der Konzern seinen
100-prozentigen Anteil zu einem Preis im geringen einstelligen
Millionen-Euro-Bereich an den Kédufer Gibertragen.

HDI SEGUROS DE VIDA S. A., SANTIAGO, CHILE (SEGMENT
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL)

Der Konzern plant die Verduflerung des 100-prozentigen Anteils
an der HDI Seguros de Vida s.A., Santiago, Chile, gehalten durch
die HDI International AG, Hannover. Die Verduf3erungsgruppe
enthélt Vermogenswerte in H6he von 15 Mio. EUR sowie Schulden
von 9 Mio. EUR. Wesentliche Buchwerte der Verduf3erungsgruppe
betreffen die ,Kapitalanlagen" (11 Mio. EUR), ,Laufende Guthaben
bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand", ,Forderungen aus
dem Versicherungsgeschaft" und ,aktive latente Steuern” (jeweils
1 Mio. EUR), versicherungstechnische Riickstellungen" (6 Mio. EUR)
sowie Verbindlichkeiten" in Hohe von 3 Mio. EUR. Der Vollzug der
Transaktion wird flr 2019 erwartet. Der Konzern plant im Rahmen
des Verkaufs, sein Portfolio in Sidamerika zu optimieren.

ITAS VITA S.P.A., TRIENT, ITALIEN (SEGMENT PERSONEN-
RUCKVERSICHERUNG)

Mit Vorstandsbeschluss der Hannover Riick SE vom 24. Juni 2019
wurde die zur Verdufierung stehende, bis zu diesem Zeitpunkt nach
der Equity-Methode bilanzierte Gesellschaft 1TAs Vita S.p.A,, Trient,
Italien, als , Zur Verduflerung bestimmte Vermogenswerte” bilanziert.
Die Hannover Ruck St halt 27,1% der Anteile an der Gesellschaft.
Aus der Bewertung zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizu-
legendem Zeitwert abziiglich Verdufierungskosten ergab sich kein
Abwertungsaufwand. Der Buchwert der Gesellschaft betrug zum
Zeitpunkt der Umgliederung und zum Bilanzstichtag 47 Mio. EUR.

IMMOBILIEN

Zum Stichtag weisen wir Immobilienbestinde in Héhe von
100 (6) Mio. EUR als zur Verauerung gehalten aus.



V. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN

POSITIONEN DER KONZERNBILANZ

Die wesentlichen Posten der Konzernbilanz setzen sich wie folgt

zusammen:

(1) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

IN MIO. EUR
a. Geschafts- oder Firmenwert 1.067
b. Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 908
davon
Versicherungsbezogene
immaterielle Vermoégenswerte 516
Software 196
Ubrige
Erworbene Vertriebsnetze
und Kundenbeziehungen 35
Ubrige 126
Erworbene Markennamen 36
Gesamt 1.976

31.12.2018
1.058

895

37
121
36
1.953

(2) DARLEHEN UND FORDERUNGEN

DARLEHEN UND FORDERUNGEN

Talanx Konzern.

IN MIO. EUR

Hypothekendarlehen
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine

Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche
Schuldner?)

Unternehmensanleihen
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen
Gesamt

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

30.6.2019 31.12.2018

294
118

10.900

4.554
13.360
29.226

331
129

10.830

4.385
13.469
29.144

Unrealisierte Gewinne/Verluste

30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018

1) In den Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche Schuldner sind Wertpapiere in Hohe von 3.096 (3.161) Mio. EUR enthalten,
die durch die Bundesrepublik Deutschland, andere eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

Zeitwerte

40 44 333 375

= = 118 129
1919 1.154 12.819 11.984
536 366 5.090 4751
3.207 2.245 16.567 15.714
5.701 3.809 34.927 32.953

In der Position ,Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuld-

verschreibungen” sind Pfandbriefe mit einem Buchwert in Hohe
von 13.358 (13.465) Mio. EUR enthalten; das entspricht 99 (99) %.

43
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(3) BIS ZUR ENDFALLIGKEIT ZU HALTENDE
FINANZINSTRUMENTE

BIS ZUR ENDFALLIGKEIT ZU HALTENDE FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR
Fortgefiihrte Anschaffungskosten Unrealisierte Gewinne/Verluste Zeitwerte

30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018
Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 138 131 14 13 152 144
Schuldtitel anderer auslandischer Staaten 34 69 2 1 37 70
Schuldtitel quasistaatlicher Institutionen 24 24 2 2 26 26
Schuldtitel von Unternehmen 25 24 — 1 25 25
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 161 16l 11 13 172 174
Gesamt 382 409 29 30 412 439

In der Position ,Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuld-
verschreibungen” sind Pfandbriefe mit einem Buchwert in Hohe
von 160 (160) Mio. EUR enthalten; das entspricht 99 (99) %.

(4) JEDERZEIT VERAUSSERBARE FINANZINSTRUMENTE

JEDERZEIT VERAUSSERBARE FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR
Fortgefiihrte Anschaffungskosten  Unrealisierte Gewinne/Verluste Zeitwerte

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 11.721 11.673 1.384 749 13.105 12.422
Schuldtitel der US-Regierung 7.788 7.747 155 -104 7.943 7.643
Schuldtitel anderer auslédndischer Staaten 2.803 2.717 86 =il3} 2.889 2.704
Schuldtitel quasistaatlicher Institutionen 2 11.827 10.960 1.425 599 13.251 11.559
Schuldtitel von Unternehmen 24.242 23.131 1.360 190 25.602 23321
Investmentfonds 1.523 1.626 58 48 1.581 1.674
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 11.180 10.598 900 210 12.080 10.808
Genussscheine 26 36 =2 -2 25 34
Festverzinsliche Wertpapiere gesamt 71111 68.488 5.366 1.677 76.477 70.165
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Aktien 355 331 72 40 427 371
Investmentfonds 1.276 1.212 145 136 1.422 1.348
Genussscheine 77 77 4 3 81 80
Nicht festverzinsliche Wertpapiere gesamt 1.709 1.620 221 179 1.930 1.799
Wertpapiere gesamt 72.820 70.108 5.587 1.856 78.407 71.964

1) In den Schuldtiteln quasistaatlicher Institutionen sind Wertpapiere in Hohe von 3.684 (3.499) Mio. EUR enthalten, die durch die Bundesrepublik Deutschland,
andere Eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

In der Position ,Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuld-
verschreibungen” sind Pfandbriefe mit einem Buchwert in Hohe
von 10.283 (9.168) Mio. EUR enthalten; das entspricht 85 (85) %.



(5) ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE
FINANZINSTRUMENTE

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR

Zeitwerte

30.6.2019 31.12.2018

Festverzinsliche Wertpapiere

Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 53
Schuldtitel anderer ausldndischer Staaten 361
Schuldtitel quasistaatlicher Institutionen ) 21
Schuldtitel von Unternehmen 459
Investmentfonds 186
Hypothekarisch/dinglich gesicherte

Schuldverschreibungen 5
Genussscheine 55
Festverzinsliche Wertpapiere gesamt 1.139
Investmentfonds

(nicht festverzinsliche Wertpapiere) 41
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 95
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet

klassifizierte Finanzinstrumente gesamt 1.276
Investmentfonds

(nicht festverzinsliche Wertpapiere) 104
Derivate 311
Zu Handelszwecken gehaltene

Finanzinstrumente gesamt 415
Gesamt 1.691

1) In den Schuldtiteln quasistaatlicher Institutionen sind Wertpapiere in Hohe
von 3 (0) Mio. EUR enthalten, die durch die Bundesrepublik Deutschland,
andere Eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

146
368

1.344

37
89

1.470

131
239

370

1.840

Talanx Konzern.

(6) ANGABE zZU ZEITWERTEN UND BEMESSUNGS-
HIERARCHIE DER ZEITWERTBEWERTUNG

FAIR-VALUE-HIERARCHIE

Fir die Angaben nach 1FRS 13 ,Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert” sind die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente einer dreistufigen Fair-Value-Kategorie zuzu-
ordnen. Ziel dieser Anforderung ist es u.a., die Marktndhe der in
die Ermittlung der Fair Values eingehenden Daten darzustellen.
Betroffen sind die folgenden Klassen von Finanzinstrumenten:
jederzeit verauflerbare Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente, iibrige Kapitalanlagen und
Investmentvertrage (Finanzaktiva und Finanzpassiva), soweit diese
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, Gibrige Verbindlich-
keiten (negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten)
sowie Sicherungsinstrumente (Derivate im Rahmen des Hedge-
Accountings).

Die Richtlinie zur Einordnung zu den einzelnen Stufen der
Bewertungshierachie und des Bewertungsprozesses sowie die
Bewertungsmodelle der Fair-Value-Ermittlung, die wesentlichen
Inputfaktoren, die wesentlichen Stufe-3-Bestdnde sowie die Aussagen
zu der Sensitivitdtsanalyse haben sich zu der Beschreibung im
Geschéftsbericht 2018 nicht wesentlich verdndert. Der Zeitwert
der Finanzinstrumente der Stufe 3, bei denen die Anwendung
verninftiger alternativer Eingangsparameter zu einer wesentlichen
Anderung des Zeitwerts fiihrt, belauft sich auf 117 (110) Mio. EUR
und ist mit 2,4 (2,4) % des Buchwerts der dem Level 3 zugeordneten
Finanzinstrumente nicht wesentlich.

Zum Stichtag ordnen wir rund 5 (4) % der zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen Level 1 der Bewertungshierarchie
zu, 90 (90) % Level 2 und 5 (6) % Level 3.

Im Berichtszeitraum erfolgten keine wesentlichen Transfers
zwischen den Stufen 1 und 2.

Zum Stichtag bestehen keine (31. Dezember 2018: keine) Schulden,
die mit einer untrennbaren Kreditsicherheit eines Dritten im Sinne
des IFRS 13.98 ausgegeben wurden.
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ZEITWERTHIERARCHIE ZUM ZEITWERT BEWERTETER FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR
Buchwert der zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente je Klasse Stufe 1 Stufe 2 Stufe 31) Bilanzwert
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Jederzeit verauBerbare Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere 79 76.393 5 76.477
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 688 83 1.159 1.930
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 135 1.079 61 1.276
Zu Handelszwecken gehalten, Derivate — 166 144 311
Zu Handelszwecken gehaltene sonstige Finanzinstrumente 104 = = 104
Ubrige Kapitalanlagen 1.815 4 2.952 4.770
Sonstige Vermogenswerte, derivative Finanzinstrumente (Sicherungsinstrumente) — 79 — 79
Investmentvertrage
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 872 1 199 1.072
Derivate = = 1 1
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerte 3.693 77.806 4.521 86.019
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen
Ubrige Verbindlichkeiten (negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten)
Negative Marktwerte aus Derivaten — 55 87 142
Negativer Marktwert aus Sicherungsinstrumenten — — — —
Ubrige Verbindlichkeiten (Investmentvertrége)
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 291 583 199 1.072
Derivate — — 1 1
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen 291 638 286 1.215
31.12.2018
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte
Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere 68 70.092 5 70.165
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 622 83 1.094 1.799
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 127 1.256 87 1.470
Zu Handelszwecken gehalten, Derivate — 107 132 239
Zu Handelszwecken gehaltene sonstige Finanzinstrumente 131 = = 131
Ubrige Kapitalanlagen 1.498 13 2.843 4.354
Sonstige Vermégenswerte, derivative Finanzinstrumente (Sicherungsinstrumente) — 52 — 52
Investmentvertrage
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 794 2 200 996
Derivate — — 2 2
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerte 3.240 71.605 4.363 79.208
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen
Ubrige Verbindlichkeiten (negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten)
Negative Marktwerte aus Derivaten = 88 82 170
Negativer Marktwert aus Sicherungsinstrumenten — — — —
Ubrige Verbindlichkeiten (Investmentvertrége)
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 266 530 200 996
Derivate = = 2 2
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen 266 618 284 1.168

1 Mit der Kategorisierung in Stufe 3 sind keine Qualitdtsaussagen verbunden; Riickschliisse auf die Bonitat der Emittenten konnen nicht getroffen werden




ANALYSE DER FINANZINSTRUMENTE, FUR DIE SIGNIFIKANTE
EINGANGSPARAMETER NICHT AUF BEOBACHTBAREN

MARKTDATEN BERUHEN (STUFE 3)

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der in Stufe 3

kategorisierten Finanzinstrumente (im Folgenden: F1) zu Beginn

der Berichtsperiode auf den Wert zum Stichtag.

Talanx Konzern.

UBERLEITUNG DER IN STUFE 3 KATEGORISIERTEN FINANZINSTRUMENTE ") (FINANZIELLE VERMéGENSWERTE)
ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. JUNI

IN MIO. EUR

Jederzeit ver-
aulerbare Fl/
Festverzinsliche
Wertpapiere

Jederzeit

verdulRerbare Erfolgswirksam
FI/Nicht fest- zum Zeitwert
verzinsliche bewertet
Wertpapiere  klassifizierte Fl

Zu Handels- Ubrige
zwecken Kapital-
gehaltene FI anlagen

Investment-
vertrage/
Erfolgswirksam
zum Zeitwert
bewertet
klassifizierte FI

Gesamtsumme

der zum Fair

Investment-  Value bewerteten
vertrage/ finanziellen

Derivate  Vermégenswerte

Anfangsbestand zum 1.1.2019 5 1.094 87 132 2.843 200 2 4.363
Ertrdge und Aufwendungen
In der GuV erfasst = =5 =7 18 =31 =5 =il =31
Im sonstigen Ergebnis erfasst — -9 — — 5 — — -4
Transfer nach Stufe 3 = = 12 = = = = 1
Transfer aus Stufe 3 = = = = = = = =
Zugange
Kaufe = 125 2 38 281 12 1 459
Abgange
Verkaufe = 69 1 45 155 11 1 282
Riickzahlung/Ruckfiihrung = = 20 = = = = 20
Wahrungskursanderungen — 23 — 1 9 2 — 35
Endbestand zum 30.6.2019 5 1.159 61 144 2.952 199 1 4.521
1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt
2) Handel an einem aktiven Markt wurde beendet
UBERLEITUNG DER IN STUFE 3 KATEGORISIERTEN FINANZINSTRUMENTE") (FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN)
ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. JUNI
IN MIO. EUR
) Investmentvertrage/
Ubrige Verbindlichkeiten/ Erfolgswirksam Gesamtsumme der
Negative Marktwerte zum Zeitwert bewertet Investmentvertrage/ zum Fair Value bewerteten
aus Derivaten klassifizierte FI Derivate finanziellen Verpflichtungen

2019

Anfangsbestand zum 1.1.2019
Ertrage und Aufwendungen

In der GuV erfasst

Im sonstigen Ergebnis erfasst
Transfer nach Stufe 3
Transfer aus Stufe 3
Zugange

Kaufe
Abgiange

Verkaufe
Wahrungskursanderungen
Endbestand zum 30.6.2019

82

87

200

12

11

199

284

18

12

286

1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekirzt
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Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrige

und Aufwendungen der Periode einschliefdlich der Gewinne oder

Verluste auf am Ende der Berichtsperiode im Bestand gehaltene

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Stufe 3 werden in der

folgenden Tabelle gezeigt.

DARSTELLUNG DER ERGEBNISEFFEKTE DER ZUM FAIR VALUE BILANZIERTEN FINANZINSTRUMENTE" IN STUFE 3 (FINANZIELLE VERMéGENSWERTE)

IN MIO. EUR
Investment-
Jederzeit vertrage/ Gesamtsumme
verduRerbare Erfolgswirksam Erfolgswirksam der zum Fair
FI/Nicht fest-  zum Zeitwert Zu Handels- Ubrige  zum Zeitwert Investment-  Value bewerteten
verzinsliche bewertet zwecken Kapital- bewertet vertrage/ finanziellen
Wertpapiere  klassifizierte FI gehaltene FI anlagen klassifizierte FI Derivate Vermogenswerte
2019
Gewinne und Verluste im
Geschaftsjahr 2019 bis 30.6.2019
Ertrage aus Kapitalanlagen = = 18 7 1 26
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen =5 -7 = =31 -12 -2 =57
Davon entfallen auf zum 30.6.2019 im Bestand
befindliche Finanzinstrumente
Ertrage aus Kapitalanlagen 2) = = 18 7 1 26
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 3 =5 —4 = -29 =12 -2 =52
1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt
2) Davon entfallen auf unrealisierte Gewinne 25 Mio. EUR
3) Davon entfallen auf unrealisierte Verluste 36 Mio. EUR
DARSTELLUNG DER ERGEBNISEFFEKTE DER ZUM FAIR VALUE BILANZIERTEN FINANZINSTRUMENTE ") IN STUFE 3 (FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN)
IN MIO. EUR
Investmentvertrage/ Gesamtsumme

2019

Gewinne und Verluste im
Geschaftsjahr 2019 bis 30.6.2019

Ertrage aus Kapitalanlagen
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
Finanzierungszinsen

Davon entfallen auf zum 30.6.2019 im Bestand
befindliche Finanzinstrumente

Ertrage aus Kapitalanlagen 2)
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen3)

Finanzierungszinsen4)

Ubrige Verbindlichkeiten/ Erfolgswirksam der zum Fair Value
Negative Marktwerte zum Zeitwert bewertet Investmentvertrage/ bewerteten finanziellen

aus Derivaten klassifizierte FI Derivate Verpflichtungen

4 12 2 18

=il -7 =il -9

=2 = = =)

4 12 2 18

=, =7/ =i, =)

-2 — — =7

1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt
2) Davon entfallen auf unrealisierte Gewinne 18 Mio. EUR

3) Davon entfallen auf unrealisierte Verluste 9 Mio. EUR

4 Davon entfallen auf unrealisierte Verluste 2 Mio. EUR




(7) EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL

Das Grundkapital betrdgt unverandert 316 Mio. EUR und ist eingeteilt
in 252.797.634 auf den Namen lautende Sttickaktien; es ist vollstindig
eingezahlt. Beztiglich der Eigenkapitalzusammensetzung verweisen
wir auf die , Aufstellung der Veranderung des Konzern-Eigenkapitals®.

Bezuiglich der Zusammensetzung des bedingten und genehmigten
Kapitals ergaben sich in der Berichtsperiode keine Anderungen.
Wir verweisen hierzu auf die Erlauterungen in unserem Konzern-
abschluss 2018 (Seite 207 f.).

ZUSAMMENSETZUNG DES LANGFRISTIGEN NACHRANGIGEN FREMDKAPITALS

Talanx Konzern.

ANTEILE NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

ANTEILE NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM EIGENKAPITAL

IN MIO. EUR

30.6.2019 31.12.2018
Unrealisierte Gewinne und
Verluste aus Kapitalanlagen 356
Anteil am Periodenergebnis 656
Ubriges Eigenkapital 4.536
Gesamt 5.548

Bei den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter am
Eigenkapital handelt es sich im Wesentlichen um die Anteile
konzernfremder Gesellschafter am Eigenkapital des Hannover
Ruck-Teilkonzerns.

(8) NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

IN MIO. EUR
Nominal-
betrag Verzinsung Falligkeit Rating?)  Begebung B[l 31.12.2018
Die nachrangige Anleihe wurde 2017 am euro-
paischen Kapitalmarkt platziert; sie kann 2027
Talanx AG 750 Fest (2,25%) 2017/2047 (—;A=) erstmals ordentlich gekiindigt werden. 750 750
o Die garantierte nachrangige Anleihe wurde 2010
. Fest (5:75 %), am europdischen Kapitalmarkt platziert; sie kann
Hannover Finance dann variabel nach zehn Jahren erstmals ordentlich gekiindigt
(Luxembourg) S.A. 500 verzinslich 2010/2040 (aa—; A) werden. 500 499
o Die garantierte nachrangige Anleihe wurde 2012 in
) Fest (5,0 /’)» Hohe von 500 Mio. EUR am europaischen Kapital-
Hannover Finance dann variabel markt platziert; sie kann nach zehn Jahren erstmals
(Luxembourg) S.A. 500 verzinslich 2012/2043 (aa—; A) ordentlich gekiindigt werden. 498 498
Fest (3'375 %), Die nachrangige Anleihe wurde 2014 am euro-
dannvariabel ~ 2014/ohne paischen Kapitalmarkt platziert; sie kann 2025

Hannover Riick SE 1) 450 verzinslich

Fest (8,37 %),
Talanx Finanz dann variabel
(Luxemburg) S.A. 500 verzinslich

HDI Assicurazioni S.p.A. 27 Fest (5,5%)

2012/2042
2016/2026

HDI Assicurazioni S.p. A.
(ehemals CBA Vita S.p.A.) 14 Fest (4,15%)

Fest (4,25 %),

dannvariabel  Ohne End-

Endfalligkeit (a+; A)

2010/2020 (—; —)

erstmals ordentlich gekiindigt werden. 446 446

Die garantierte nachrangige Anleihe wurde 2012 in
Hoéhe von 500 Mio. EUR am europaischen Kapital-

markt platziert; sie kann nach zehn Jahren erstmals
ordentlich gekiindigt werden. 500 500

Nachrangiges Darlehen 27 27

Die nachrangige Anleihe wurde 2010 in Hohe
von 15 Mio. EUR am europaischen Kapitalmarkt
platziert; Wertpapiere mit einem Nominalwert
von 1,5 Mio. EUR wurden bereits zuriickgekauft. 14 14

Nachrangiges Darlehen
Das Darlehen ist ab dem 12. August 2021

HDI Global SE 3 verzinslich falligkeit (—; —) jahrlich kiindbar. 3 3
) Nachrangiges Darlehen; nach zehn Jahren

Magyar Posta Eletbiztosito Zrt. 1 Fest (7,57 %) 2015/2045 (—; —) erstmals kiindbar 1 1

Gesamt 2.739 2.738

1) Zum Stichtag werden zudem Anleihen mit einem Nominalbetrag von 50 Mio. EUR von Konzerngesellschaften gehalten (im Konzernabschluss konsolidiert)

2) (Debt Rating A. M. Best; Debt Rating s&p)

Hinsichtlich weiterer Ausgestaltungsmerkmale verweisen wir auf
den veroffentlichten Geschéftsbericht 2018, Seite 208 f.

Der beizulegende Zeitwert der nachrangigen Verbindlichkeiten
betrdagt zum Bilanzstichtag 3.048 (2.896) Mio. EUR.
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(9) VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

IN MIO. EUR

a. Rickstellung fiir Pramientbertrage

b. Deckungsriickstellung

c. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsflle

d. Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung

e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

Gesamt

Brutto Riick Netto Brutto
30.6.2019
11.073 966 10.106 8.590
56.658 1.033 55.625 56.234
47.408 6.211 41.197 45.887
7.655 1 7.654 5.703
679 23 655 628
123.472 8.234 115.238 117.042

Riick

31.12.2018
684
1.209

6.284
6

17
8.200

Netto

7.906
55.025

39.603
5.697
611
108.842

Die versicherungstechnischen Riickstellungen, soweit das Anlage-

risiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, belaufen sich
auf11.159 (9.990) Mio. EUR; davon entfallen 320 (306) Mio. EUR auf

die Ruckversicherer.

BEGEBENE ANLEIHEN

(10) BEGEBENE ANLEIHEN UND DARLEHEN

Unter diesem Bilanzposten werden die nachfolgenden Sachverhalte

zum Bilanzstichtag ausgewiesen:

BEGEBENE ANLEIHEN UND DARLEHEN

IN MIO. EUR

Begebene Anleihen Talanx AG
Hannover Riick SE

Hypothekendarlehen der Hannover Re Real
Estate Holdings, Inc.

Hypothekendarlehen der HR GLL Central
Europe GmbH & Co. KG

Darlehen aus Infrastrukturinvestments

Hypothekendarlehen der Real Estate Asia
Select Fund Limited

Inversiones HDI Limitada

Gesamt

30.6.2019 31.12.2018

1.065
743

96

175
98

58
10
2.246

1.065
743

97

169
102

57
12
2.245

Per 30.Juni 2019 bestehen zwei syndizierte, variabel verzinsliche

Kreditlinien tiber einen Gesamtnominalbetrag von 500 Mio. EUR.

Zum Bilanzstichtag erfolgte keine Inanspruchnahme.

Der beizulegende Zeitwert der begebenen Anleihen und Darlehen
betragt zum Bilanzstichtag 2.343 (2.352) Mio. EUR.

IN MIO. EUR

Nominalbetrag Verzinsung
Talanx AG2) 565 Fest (3,125%)
Talanx AG 500 Fest (2,5 %)

Hannover Riick SE 750
Gesamt

1) Debt Rating A.m. Best; Debt Rating s&p

Fest (1,125 %)

Falligkeit

2013/2023

2014/2026

2018/2028

Rating)
(=5 A4)
(=iAt)
(=;AA)

Begebung

Die erstrangige unbesicherte Schuldverschreibung
hat eine feste Laufzeit und kann nur auRRerordent-
lich gekiindigt werden.

Die erstrangige unbesicherte Schuldverschreibung
hat eine feste Laufzeit und kann nur auRerordent-
lich gekiindigt werden.

Die nicht nachrangige und unbesicherte
Schuldverschreibung hat eine feste Laufzeit.

2) Zum Bilanzstichtag werden zudem Anteile mit einem Nominalvolumen von 185 Mio. EUR von Konzerngesellschaften gehalten

30.6.2019 31.12.2018

565

500

743
1.808

565

500

743
1.808




VI. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN

POSITIONEN DER KONZERN-GEWINN-

UND VERLUSTRECHNUNG

(112) VERDIENTE PRAMIEN FUR EIGENE RECHNUNG

VERDIENTE PRAMIEN FUR EIGENE RECHNUNG

Talanx Konzern.

IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe
Schaden- Personen-
Schaden/ Ruick- Ruick-
Unfall Leben versicherung  versicherung
6M 20191
Gebuchte Pramien einschlieRlich
Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 3.451 1.042 2.252 3.153 7.189 3.777 — 20.864
Sparbeitrage aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung — — 429 42 — — — 472
Gebuchte Riickversicherungspramien 1.022 23 61 158 668 392 16 2.341
Veranderung der Bruttopramieniibertrage —-741 -272 —42 -138 -1.190 =31 — -2.415
Anteile der Riickversicherer
an der Veranderung der
Bruttopramieniibertrage -211 -4 1 — =55 -1 -8 -281
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 1.899 750 1.719 2.815 5.386 3.355 -8 15.917
6M 20187
Gebuchte Pramien einschlieRlich
Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 2.866 1.022 2.212 2.962 6.253 3.445 = 18.760
Sparbeitrage aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung — — 431 117 — — — 548
Gebuchte Riickversicherungspramien 1.027 29 63 157 555 282 14 2.127
Veranderung der Bruttopramieniibertrage -718 =275 -35 -123 =792 —-38 = -1.981
Anteile der Rickversicherer
an der Veranderung der
Bruttopramientibertrage —245 -7 1 =3 -67 = -10 -331
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 1.366 725 1.682 2.568 4.973 3.125 -4 14.435

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle
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(12) KAPITALANLAGEERGEBNIS

KAPITALANLAGEERGEBNIS DER BERICHTSPERIODE

IN MIO. EUR

6M 2019

Ertrage aus Grundstiicken
Dividenden2)

Laufende Zinsertrage

Sonstige Ertrage

Ordentliche Kapitalanlageertrige

Ertrage aus Zuschreibungen

Realisierte Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen

Unrealisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

Kapitalanlageertrage

Realisierte Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen

Unrealisierte Verluste aus Kapitalanlagen

Summe

Abschreibungen auf fremd genutzte
Grundstiicke

PlanmaRig
Abschreibungen auf Dividendentitel

Abschreibungen auf festverzinsliche
Wertpapiere

Abschreibungen auf sonstige
Kapitalanlagen

PlanmaRig
AuBerplanmaBig

Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen

Sonstige Aufwendungen

Sonstige Kapitalanlageaufwendungen/
Abschreibungen

Kapitalanlageaufwendungen

Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen

Ergebnis aus Investmentvertragen

Depotzinsertrage
Depotzinsaufwendungen

Depotzinsergebnis

Kapitalanlageergebnis

Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-

versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe

Schaden- Personen-

Schaden/ Riick- Riick-

Unfall Leben versicherung  versicherung
16 4 48 1 88 = = 156
19 1 7 1 8 — 1 37
78 39 610 161 366 145 =i, 1.399
34 10 52 2 84 5 1 186
146 54 717 165 545 149 i1t 1.778
41 4 151 34 66 122 1 419
19 3 50 14 2 66 = 154
206 61 918 213 613 337 2 2.351
45 1 38 6 50 9 — 150
7 1 44 5 3 21 = 81
52 2 82 akil 54 30 = 231
2 = 10 = 18 = = 30
1 = 3 1 = = = 5
= = = 1 = = = 2
3 2 11 = = = = 17
7 = 12 = 19 4 = 42
1 9 3 12 3 48 78
4 2 15 2 22 2 1 47
19 5 60 8 71 9 49 221
71 7 142 19 125 39 49 453
135 54 777 194 488 298 -48 1.898
= = = i = = = al
= = = = 23 89 = 113
= = 3 2 1 20 = 26
= = = -2 22 69 = 87
135 54 773 194 510 367 —48 1.986

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfélle

2) Das Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen betragt 14 Mio. EUr und wird unter den Dividenden ausgewiesen
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KAPITALANLAGEERGEBNIS DER VORPERIODE

IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe
Schaden- Personen-
Schaden/ Riick- Riick-
Unfall Leben versicherung  versicherung
6M 2018
Ertrage aus Grundstiicken 9 1 39 1 82 = = 132
Dividenden2) 12 4 8 1 3 = 1 29
Laufende Zinsertrage 71 38 621 141 323 135 = 1.329
Sonstige Ertrage 46 8 52 1 89 1 — 197
Ordentliche Kapitalanlageertrage 138 51 720 144 497 136 1 1.687
Ertrage aus Zuschreibungen = = = = = = = -
Realisierte Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 50 2 340 49 146 18 = 605
Unrealisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 4 = 10 6 1 34 = 55
Kapitalanlageertrage 192 53 1.070 199 644 188 1 2.347
Realisierte Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 27 1 39 9 88 22 = 186
Unrealisierte Verluste aus Kapitalanlagen 9 2 28 6 = 16 = 61
Summe 36 3 67 15 88 38 = 247
Abschreibungen auf fremd genutzte
Grundstiicke
PlanmaRig 2 = 9 = 17 = = 28
Abschreibungen auf Dividendentitel 6 = 3 1 = = = 10
Abschreibungen auf festverzinsliche
Wertpapiere 6 — — — — — 1 7
Abschreibungen auf sonstige
Kapitalanlagen
PlanmaRig 3 2 11 = = = = 16
AuBerplanmaBig 6 1 7 = 4 = = 18
Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen 3 1 8 2 13 2 42 71
Sonstige Aufwendungen 4 2 18 2 20 2 1 49
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen/
Abschreibungen 30 6 56 5 54 4 44 199
Kapitalanlageaufwendungen 66 9 123 20 142 42 44 446
Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen 126 44 947 179 502 146 —-43 1.901
Ergebnis aus Investmentvertragen = = = = = = = =
Depotzinsertrage = = = = 17 145 = 162
Depotzinsaufwendungen = = 5 = 1 50 = 56
Depotzinsergebnis = = =5 = 16 95 = 106
Kapitalanlageergebnis 126 44 942 179 518 241 —43 2.007

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle
2) Das Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen betragt 4 Mio. Eur und wird unter den Dividenden ausgewiesen
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(13) ERGEBNIS AUS KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEARTEN

ERGEBNIS AUS KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEARTEN

IN MIO. EUR

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Darlehen und Forderungen
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente
Jederzeit verauBerbare Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Derivate
Ubrige Kapitalanlagen, soweit Finanzinstrumente
Sonstige?)
Summe der selbst verwalteten Kapitalanlagen
Investmentvertrage Kapitalanlagen/Verbindlichkeiten 2)
Depotforderungen/Depotverbindlichkeiten
Gesamt

6M 2019

102
499
8

1.007
48

33
18

57
148
102

2.023
1

87
2,111

1) Zur Uberleitung auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden in der Position ,Sonstige“ die Gewinne aus fremd genutzten Grundstiicken, assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sowie aus derivativen Finanzinstrumenten — soweit negative Marktwerte — zusammengefasst. Sicherungsderivate
im Rahmen von Hedge-Accounting sind, sofern sie keine Absicherungsgeschafte im Bereich der Kapitalanlagen betreffen, in der Aufstellung nicht enthalten

2) Darin enthalten sind Ertrage und Aufwendungen aus der Verwaltung von Investmentvertragen saldiert in Hohe von 0 (0) Mio. Eur. Auf erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente (Aktiva/Passiva) entfallen 48 (52) Mio. EUR bzw. —45 (~50) Mio. EUR und auf Darlehen und Forderungen bzw. Ubrige Verbindlichkeiten
entfallen 0 (1) Mio. EUR bzw. 0 (0) Mio. EUR der Ertrage und Aufwendungen. Dariiber hinaus wird die Amortisation auf den pvrp in Hohe von —2 (=3) Mio. EUR unter

den Aufwendungen berticksichtigt

6M 2018
4

486

11

1.030

43

12

254

Unter Einbezug der Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen in Hohe von 78 (71) Mio. EUR und der sonstigen Auf-
wendungen in Hohe von 47 (49) Mio. EUR betragt das Kapitalanlage-

ergebnis zum Bilanzstichtag insgesamt 1.986 (2.007) Mio. EUR.
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(14) AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSLEISTUNGEN

AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSLEISTUNGEN

IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe
Schaden- Personen-
Schaden/ Rlck- Riick-
Unfall Leben versicherung  versicherung
Brutto 2.059 456 2.087 2314 3.892 3.176 10 13.994
Anteil der Riickversicherer 569 5 23 130 278 309 4 1.317
Netto 1.490 451 2.065 2.184 3.614 2.867 6 12.677
6M 20181)
Brutto 1.649 464 2.294 2.047 3.411 2.905 = 12.770
Anteil der Riickversicherer 543 16 23 82 225 299 2 1.190
Netto 1.106 448 2.271 1.965 3.186 2.606 = 11.580
1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle
(15) ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Ruickversicherung funktionen Summe
Schaden- Personen-
Schaden/ Ruick- Riick-
Unfall Leben versicherung  versicherung
6M 2019
Bruttosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 577 281 349 618 1.664 722 2 4.214
Verwaltungsaufwendungen 173 119 42 101 113 129 2 678
Bruttosumme der Abschlussaufwendungen 404 162 308 517 1.551 594 = 3.536
Anteil der Riickversicherer 128 4 31 37 88 20 1 309
Nettosumme der Abschlussaufwendungen 275 158 277 480 1.464 573 -1 3.227
Nettosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 449 277 318 581 1.577 702 1 3.905
6M 2018
Bruttosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 438 263 302 583 1.641 647 1 3.875
Verwaltungsaufwendungen 166 111 41 104 113 106 1 642
Bruttosumme der Abschlussaufwendungen 272 152 261 479 1.528 541 — 3.233
Anteil der Riickversicherer 139 4 32 83 76 16 1 301
Nettosumme der Abschlussaufwendungen 133 148 229 446 1.452 525 -1 2.932
Nettosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 299 259 270 550 1.565 631 — 3.574

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle
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(16) UBRIGES ERGEBNIS

ZUSAMMENSETZUNG UBRIGES ERGEBNIS

IN MIO. EUR

Sonstige Ertrage
Wahrungskursgewinne

Ertrage aus Dienstleistungen,
Mieten und Provisionen

Wertaufholungen auf
abgeschriebene Forderungen

Ertrage aus Deposit Accounting
Ertrdge aus dem Abgang von Sachanlagen

Ertrage aus der Auflésung sonstiger
nicht technischer Riickstellungen

Zinsertrage
Ubrige Ertrage
Summe

Sonstige Aufwendungen
Wahrungskursverluste

Sonstige Zinsaufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen

Aufwendungen fiir das
Unternehmen als Ganzes

Personalaufwendungen

Aufwendungen fiir Dienstleistungen
und Provisionen

Aufwendungen aus Deposit Accounting
Sonstige Steuern

Ubrige Aufwendungen

Summe

Ubriges Ergebnis

6M 2019 6M 2018

488

185

90
944

487
32
29

152
15

99

35
127
978

377

177

14
929

21
42
738

370
31
a1

148
27

96

32
36
785

VII. SONSTIGE ANGABEN

MITARBEITERZAHL

Zum Bilanzstichtag waren insgesamt 22.834 (22.642) Mitarbeiter
fir den Talanx Konzern titig.

BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Zu den nahe stehenden Unternehmen gehéren im Talanx Konzern
der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit (HDI V.a.G.), der unmittelbar die Mehrheit
an der Talanx AG halt, alle nicht konsolidierten Tochtergesellschaften,
die wegen Unwesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss
einbezogen wurden und die assoziierten Unternehmen bzw.
Gemeinschaftsunternehmen. Hinzu kommen die Versorgungs-
kassen, die nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses eine Leistung
zugunsten der Arbeitnehmer der Talanx AG oder eines ihrer nahe
stehenden Unternehmen erbringen. Die nahe stehenden Personen
umfassen die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Talanx AG
und des HDI V.a.G.

Geschiftsvorfille zwischen der Talanx AG und ihren Tochter-
unternehmen werden durch Konsolidierung eliminiert und somit
im Anhang nicht erldutert.

Es besteht zwischen der Talanx AG und dem HDI V.a.G. eine Rahmen-
vereinbarung, wonach die Talanx AG bis 2021 die Moglichkeit
erhalt, in einem Volumen von bis zu 500 Mio. EUR dem HDI V.a.G.
nachrangige Schuldverschreibungen auf revolvierender Basis zur
Zeichnung anzudienen. Die Talanx AG ist verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen im Falle einer Bezugsrechtskapitalerhéhung in
stimmberechtige Sttickaktien zu wandeln. Mit der Wandlung der
Schuldverschreibungen verzichtet der HDI V.a.G. auf Bezugsrechte
aus der zur Wandlung fithrenden Kapitalerh6hung fiir eine Anzahl
von neuen Aktien der Talanx AG, die der Anzahl der Talanx Aktien
entspricht, welche er im Zuge der Pflichtwandlung der Schuld-
verschreibung erhalten wird, d. h. nur sofern und soweit neue
Aktien aus der Kapitalerhéhung durch Aktien aus der Wandlung
ersetzt werden.

Weitere Geschéftsbeziehungen, die mit nicht konsolidierten
Unternehmen, mit assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen bestehen, sind insgesamt von untergeordneter
Bedeutung.



SONSTIGE ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Der Konzern hat im Rahmen einer Wertpapierleihe zum Stichtag
Wertpapiere bilanziert, die im Tausch mit Sicherheiten in Form
von Wertpapieren an Dritte verliehen wurden. Die verliehenen
Wertpapiere werden weiterhin in der Bilanz angesetzt, da die wesent-
lichen Chancen und Risiken, die aus ihnen resultieren, im Konzern
verbleiben, wihrend die als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere
nicht bilanziert werden. Zum Stichtag betrdgt der Buchwert der
verliehenen finanziellen Vermogenswerte der Kategorie ,Jederzeit
verduferbare Finanzinstrumente“ aus Wertpapierleihe-Geschéf-
ten 299 (288) Mio. EUR. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem
Buchwert. Ergebniswirksame Bestandteile dieser Geschifte werden
im ,Kapitalanlageergebnis® bilanziert.

Des Weiteren hat der Konzern zum Stichtag Wertpapiere der Kate-
gorie , Jederzeit veraufierbare Finanzinstrumente” bilanziert, die mit
einer Riicknahmeverpflichtung zu einem festgelegten Riickkaufs-
wert an Dritte verkauft wurden (echte Pensionsgeschifte), da die
wesentlichen Risiken und Chancen aus den Finanzinstrumenten
im Konzern verblieben sind. Zum Stichtag betragt der Buchwert der
ubertragenen finanziellen Vermogenswerte aus Repo-Geschidften
257 (3) Mio. EUR und die dazugehorigen Verbindlichkeiten ebenfalls

ERGEBNIS JE AKTIE

Talanx Konzern.

257 (3) Mio. EUR. Ein enthaltener Unterschiedsbetrag zwischen dem
fur die Ubertragung erhaltenen und dem fiir die Riicktibertragung
vereinbarten Betrag wird Uiber die Laufzeit des Pensionsgeschifts
verteilt und im Kapitalanlageergebnis gezeigt.

RECHTSSTREITIGKEITEN

In der Berichtsperiode sowie am Ende der Berichtsperiode lagen
im Vergleich zum 31. Dezember 2018 keine neuen wesentlichen
Rechtsstreitigkeiten vor.

ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie basiert auf dem den
Aktiondren der Talanx AG zustehenden Konzernergebnis. Dieses
wird in Relation zu den durchschnittlich in Umlauf befindlichen
Aktien gesetzt. Verwidssernde Effekte, die bei der Berechnung des
Ergebnisses je Aktie gesondert ausgewiesen werden miuissen, lagen
weder zum Berichtszeitpunkt noch im Vorjahr vor. Das Ergebnis
je Aktie kann in Zukunft potenziell durch die Ausgabe von Aktien
oder Bezugsrechten aus dem bedingten oder dem genehmigten
Kapital verwissert werden.

Auf die Aktionare der Talanx AG entfallender Periodeniiberschuss
zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie (in Mio. EUR)

Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien (in Sttick)
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

6M 2019 6M 2018 Q2 2019 Q2 2018
477 437 242 219
252.797.634 252.797.634 252.797.634 252.797.634
1,89 1,73 0,96 0,87

1,89 1,73 0,96 0,87

DIVIDENDE JE AKTIE

Im zweiten Quartal 2019 wurde fiir das Geschéftsjahr 2018
eine Dividende in Héhe von 1,45 EUR (2018 fiir das Geschafts-
jahr 2017: 1,40 EUR) je Aktie gezahlt. Dies entspricht insgesamt
367 (354) Mio. EUR.
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HAFTUNGSVERHALTNISSE UND
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Zum 30. Juni 2019 erhohten sich im Wesentlichen die Rest-
einzahlungsverpflichtungen aus den Investitionen in Private-Equity-
Fonds um 707 Mio. EUR auf 3.070 (2.363) Mio. EUR. Dartiber hinaus
lagen im Berichtszeitraum keine signifikanten Anderungen der
Haftungsverhiltnisse und Eventualverbindlichkeiten im Vergleich
zum 31. Dezember 2018 vor.

UMSATZERLOSE
Die Erlose aus den Vertragen mit Kunden im Anwendungsbereich
des 1FRS 15 werden iiberwiegend Uiber einen Zeitraum realisiert und

setzen sich wie folgt zusammen:

UMSATZKATEGORIE

IN MIO. EUR

6M 2019 6M 2018

Kapitalverwaltungsleistungen und

Provisionen 1) 103
Sonstige versicherungsnahe

Dienstleistungen ) 70
Ertrage aus Infrastrukturinvestments 2) 32
Summe der Umsatzerlose 3) 205

1) Uberwiegend zeitraumbezogene Umsatzrealisierung

2) Zeitraumbezogene Umsatzrealisierung

3) Die Erlose werden in der Gewinn- und Verlustrechnung mit 166 (167) Mio. EUR unter
,10.a. Sonstige Ertrage, mit 34 (32) Mio. EUR unter ,9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen*
und mit 7 (6) Mio. EUR im ,Ergebnis aus Investmentvertragen“ ausgewiesen

EREIGNISSE NACH ABLAUF DES BERICHTSZEITRAUMS

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgdange von besonderer
Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns hitten.

Aufgestellt und damit zur Veroéffentlichung freigegeben am
2. August 2019 in Hannover.

Der Vorstand
Torsten Leue, Sven Fokkema Jean-Jacques Henchoz
Vorsitzender
\ |
- ~ S
T ,g._,o— h {
Dr. Edgar Puls Dr. Immo Querner Dr. Jan Wicke



BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

AN DIE TALANX AG, HANNOVER

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Aufstellung der Veranderung
des Konzern-Eigenkapitals, Konzern-Kapitalflussrechnung sowie
ausgewahlten erlduternden Anhangangaben —und den Konzern-
zwischenlagebericht der Talanx AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar
bis 30.Juni 2019, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Auf-
stellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den 1FRrs
fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der Eu anzuwenden sind,
und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwi-
schenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verkurzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (ipw) fest-
gestellten deutschen Grundsitze fiir die priferische Durchsicht von
Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht
so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschlief3en kénnen, dass der

Talanx Konzern.

verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den I1FRs fur Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht
beschrinkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemafd keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
kénnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkurzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den 1FRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind.

Hannover, den 2. August 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Florian Méller ppa. Christoph Czupalla

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifs den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Halbjahresfinanz-
berichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschlie3lich
des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschiftsjahr beschrieben sind.

Hannover, den 2. August 2019

Der Vorstand
Torsten Leue, Sven Fokkema Jean-Jacques Henchoz
Vorsitzender
\ I
— . 4.
——= > i

Dr. Edgar Puls Dr. Immo Querner Dr.Jan Wicke



KONTAKT

Talanx AG

HDI-Platz 1

30659 Hannover
Telefon  +49 5113747-0

Telefax  +49 511 3747-2525
www.talanx.com

Group Communications
Andreas Krosta

Telefon  +49 511 3747-2020
Telefax  +49 511 3747-2025
andreas.krosta@talanx.com

Investor Relations

Carsten Werle

Telefon  +49 511 3747-2231

Telefax  +49 5113747-2286
carsten.werle@talanx.com

Dieser Zwischenbericht erscheint auch auf Englisch.

Zwischenbericht im Internet:
www.talanx.com/investor-relations

Folgen Sie uns auf Twitter:

@talanx
@talanx_en

FINANZKALENDER 2019

11. November
Quartalsmitteilung zum 30. September

20. November
Capital Markets Day
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