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Hauptversammlung 2015

der Stimme ENTHALTEN?

der Ruckseite Ihrer Stimmkarte etwaige

Tagesordnungspunkt

1. Vorlage des fesigestelllen Jahresabschlusses und des gebilligien Konzernabschlusses sowie des zusammen-
gefassten Lageberichtes flr die Talanx Aktiengesallschaft und den Konzern fiir das Geschéftsjahr 2014

2. Beschlussfassung (ber die Verwendung des Bilanzgewinns
3. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglleder des Vorstands fiir das Geschéfisjahr 2014
4. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichisrats fir das Geschéftsjahr 2014

5. Wahl des Abschlussprifers und des Kanzernabschlussprifers flr das Geschaftsjahr 2015 sowle des Priifers fiir die
priferische Durchsicht des Abschlusses und Zwischenlageberichts des 1. Halbjahres 2015

Die Weisungen beziehen sich auf die im Bundesanzeiger am 25, Marz 2015 verdffentlichlen Beschlussvorschldge der Verwaltung,

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015
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Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und de S ge-
billigten Konzernabschlusses nebst zusammengefasstem
Lagebericht fur die Talanx Aktiengesellschaft und de n
Konzern fir das Geschéaftsjahr 2014, des Berichts des Auf-
sichtsrats sowie des erlauternden Berichts des Vorst ands

zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 und Abs. 5, § 315 Abs. 4
Handelsgesetzbuch (HGB)

JIO1x”8 Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewin ns
TOP 3 Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands fur das Geschaftsjahr 2014

TOP 4 Beschlussfassung uber die Entlastung der
Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2014

Wahl des Abschlussprifers und des Konzernabschluss-

prifers fur das Geschaftsjahr 2015 sowie des Prufer s fur
die pruferische Durchsicht des Abschlusses und Zwis chen-
lageberichts des 1. Halbjahres 2015

TOP 5

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.
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Vortg des
Vorstandsvorsitzenden



Agenda

Ereignisse 2014

Ergebnisse 2014

Die Talanx-Aktie

Ausblick

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Agenda

Ereignisse 2014

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 Ta Ia NnX.



Ereignisse 2014
— Ruckblick auf wichtige Ereignisse im Konzern

Listing der Talanx-Aktie an der Warschauer Borse
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Bekenntnis zu Polen als

strategischem Zielmarkt

Talanx Nr. 2 auf dem polni-
schen Versicherungsmarkt
nl — N

Talanx-Aktie jetzt auch in
Warschau handelbar

I

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia nXx.



Ereignisse 2014
— Ruckblick auf wichtige Ereignisse im Konzern

Capital Markets Day in Warschau

talanx.

10 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015



Ereignisse 2014
— Ruckblick auf wichtige Ereignisse im Konzern

Juni ,Ela" fegt tber Westeuropa hinweg

Sturm ,Ela“ ist grof3ter
Kumul-Schaden 2014

v ¥

In der Industrieversicherung

dominieren Feuerschaden
Ruckversicherung bleibt unter-

halb ihres Schadenbudgets J

talanx.

11 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015
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Ereignisse 2014
— Ruckblick auf wichtige Ereignisse im Konzern

Aug. HDI-Gerling Industrie erdffnet Einheit in Brasilien

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015

talanx.



Ereignisse 2014
— Ruckblick auf wichtige Ereignisse im Konzern

Dez. Talanx Gbernimmt Inversiones Magallanes in Chile

talanx.

13 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015



Agenda

Ergebnisse 2014

14 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 Ta Ia NnX.



Ergebnisse 2014 — Eckdaten des Geschaftsjahres

Talanx-Konzern, konsolidiert (IFRS)

Gebuchte Bruttopramien 28.994 28.151 +3%
Verdiente Nettopramien 23.844 23.113 +3%
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.892 1.766 +7%
Konzernergebnis 769 732 +5%
Ergebnis je Aktie (€) 3,04 2,90 +5%
Eigenkapitalrendite 10,2% 10,2% -
Eigenkapital 7,998 7,127 +12%
Dividendenvorschlag/Dividende (€) 1,25 1,20 +4%

P Talanx mit Rekordergebnis im Geschéftsjahr 2014

15 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.
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Ergebnisse 2014 — Zielerreichung

Prognose 2014 ISt

Gebuchte Bruttopramien +2-3% + 3,0 %
Kapitalanlagenrendite ca. 3,4 % 4,1 %
Eigenkapitalrendite ~ 10 % 10,2 %

Konzernergebnis >700 Mio. € 769 Mio. €

SN KX

Ausschuttung 35-45% 41,1%

Prognose 2014 bertcksichtigt die zum Zeitpunkt der Hauptversammlung 2014
formulierten Ziele

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.
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Segment-Ergebnisse 2014 — Industrieversicherung

Gebuchte
Bruttopramien

4.031 Mio. €

Verdiente
Nettopramien

2.022 Mio. €

Versicherungs-
technisches Ergebnis

- 61 Mio. €

Kapitalanlage-
ergebnis

268 Mio. €

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015

Erh6éhung des Selbstbehalts auf
51%. Nettopramien steigen um 16%
gegenuber Vorjahr

Kombinierte Schaden-/Kostenguote
von 103%. Belastung aus
deutschen Feuerschéaden

Operatives Jahresergebnis
Ergebnis (EBIT)

182 Mio. € 121 Mio. €

talanx.
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Segment-Ergebnisse 2014 — Privat- und
Firmenversicherung Deutschland

Gebuchte
Bruttopramien

6.890 Mio. €

Verdiente
Nettopramien

5.630 Mio. €

Versicherungs-
technisches Ergebnis

- 1.953 Mio. €

Kapitalanlage-
ergebnis

1.899 Mio. €

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015

Bilanzstarkende MalRnahmen
belasten Segmentergebnis

Gegenlaufiger Effekt aus
VeraulRerungsgewinn (SwissL.ife-
Anteil) in Konzernfunktionen

Operatives Jahresergebnis
Ergebnis (EBIT)
- 115 Mio. € - 84 Mio. €

talanx.
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Segment-Ergebnisse 2014 — Privat- und
Firmenversicherung International

Gebuchte
Bruttopramien

4.454 Mio. €
Verdiente
Nettopramien

3.735 Mio. €

Versicherungs-
technisches Ergebnis

- 11 Mio. €

Kapitalanlage-
ergebnis

321 Mio. €

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015

Kraftiges Pramien- und
Ergebniswachstum

Kombinierte Schaden-/Kostenquote
von 96%. Operatives Ergebnis
erstmals tber 200 Mio. €

Operatives Jahresergebnis
Ergebnis (EBIT)

208 Mio. € 122 Mio. €

talanx.
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Segment-Ergebnisse 2014 — Schaden-Ruckversicherung

Gebuchte
Bruttopramien
7.903 Mio. € s
_ Gute Profitabilitat in der
Verdiente Versicherungstechnik...
Nettopramien
7.011 Mio. €
. ...bei weiterhin kompetitivem
Versicherungs- Umfeld
technisches Ergebnis
349 Mio. €
Kapitalanlage- Operatives Jahresergebnis
ergebnis Ergebnis (EBIT)
867 Mio. € 1.219 Mio. € 401 Mio. €

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Segment-Ergebnisse 2014 — Personen-

Ruckversicherung

Gebuchte
Bruttopramien

6.459 Mio. €
Verdiente
Nettopramien

5.411 Mio. €

Versicherungs-
technisches Ergebnis

-384 Mio. €

Kapitalanlage-
ergebnis

613 Mio. €

21 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015

Gutes Wachstumsmomentum im
zugrundeliegenden Geschatft

Deutlich verbessertes Ergebnis in
der Personen-Ruckversicherung

Operatives Jahresergebnis
Ergebnis (EBIT)

268 Mio. € 107 Mio. €

talanx.
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Segment-Ergebnisse 2014 — Konzernfunktionen

Gebuchte
Bruttopramien

50 Mio. € Umfasst 214 Mio. €
Verdiente Ver_éiufs_erungsgewinn far
Nettopramien SwissLife-Antell

42 Mio. € Kompensierende, bilanzstarkende

Kapitalanlage- MalRnahmen in Privat- und
ergebnis Firmenversicherung Deutschland

134 Mio. €

Operatives Jahresergebnis
Ergebnis (EBIT)

213 Mio. € 132 Mio. €

Ubriges Ergebnis

78 Mio. €

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 Ta Ia nX.



23

Ergebnisse 2014 — selbstverwaltete Kapitalanlagen

Entwicklung und Zusammensetzung nach Anlageklassen

Bilanzwerte

invid.e)y @ & O B D

Sonstige
Unternehmens-

anleihen 2504,
B Gedeckte . 30% 27%
Anleihen 28%

B Staatsanleihen

349 [l 3°%

33% 33% 34%

2010 2011 2012 2013 2014

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Ergebnisse 2014 - Kapitalanlagerenditen

Kapitalanlagerenditen im Zeitablauf / Talanx vs. We  ttbewerber *

4% -
3% -
2% -
B Talanx
B Wettbewerber 17
0% -

2010 2011 2012 2013 2014

* Werte um Sondereffekte bereinigt; Quellen: Bloomberg; Geschéaftsberichte
Wettbewerber umfassen: Allianz, AXA, Generali, Minchner Ruck und Zurich

24 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Ergebnisse 2014 - Eigenkapitalrendite

Eigenkapitalrendite im Zeitablauf

@D Eigenkapitalrendite-Ziel*

12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% - 10,0%  10,0%  10,2%
4,0% -
2,0% -
0,0%

4,5%

2010 2011 2012 2013 2014
*mind. 5-jahriger Durchschnitt der Rendite 10-jahriger Bundesanleihen + 750 Bps

25 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Ergebnisse 2014 - Talanx AG: Bilanzgewinn steigt krd  ftig
und...

Talanx AG (HGB)

Beteiligungsergebnis und sonstige betriebliche

Ertrage e 4%
Abschreibungen 8 3 +167%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 105 75 +40%
Betriebsergebnis 524 537 -2%
Zinsergebnis -125 -131 -5%
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 399 406 -2%
Jahrestuberschuss 398 369 +8%
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 308 242 +27%
Bilanzgewinn 706 611 +16%

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



...unterstiutzt Dividenden-Politik

Verwendung des Bilanzgewinns 2014

vorgeschlagene
Dividende 2014
316 Mio €

706 Mio €

Bilanzgewinn Verwendung
2014 Bilanzgewinn 2014

27 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Ergebnisse 2014 — Dividendenvorschlag erneut
angehoben

,unsere Aktionare sollen an der erfolgreichen
Geschaftsentwicklung teilhaben”

v

Dividende fur 2012 Dividende fur 2013 Vorschlag fur 2014

fur 61 Handelstage
( 9 )durchSCh“' 4+ ~9% pro Janr

1,20 €

Rendite auf

Jahres- 4,9 % 4,9 % 4.9 %

schlusskurs

Ausschut-

tungsquote 42 % 41 % 41 %
talanx.

28 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015



Agenda

Die Talanx-Aktie

29 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.
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Die Talanx-Aktie — ein erfolgreiches Investment

Aktienpreis 2014 (Indizes rtickbasiert)

30 € -
28 € -
+9.8%
| +7,4%
26 € \\, +2’2%
— Stoxx 600
24 € - | Insurance
— Talanx*
— MDAX*
22 € -
01.01.2014 31.12.2014

*Aktienkursentwicklungen inkl. reinvestierte Dividende

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Die Talanx-Aktie — Aktionarsstruktur

Aktuelle Aktionarsstruktur

Grofdte Minderheiten-Aktionare
1. Meiji Yasuda

Fondsgesellschaft
Fondsgesellschaft

Fondsgesellschaft

Passiv-Strategien/
ETF-Anbieter

Fondsgesellschaft

Fondsgesellschatft

Passiv-Strategien/
ETF-Anbieter

Fondsgesellschaft
Fondsgesellschaft

HDI V.a.G.

M= Hii M

© ® No g~ D

V% N
AN/ N

[HN
o

31 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Die Talanx-Aktie — Attraktive Rendite fur Aktionare

Investor ab Borsengang Investor ab 2. Januar 2014

Dividende -
225 € Diyigende

Kursgewinn r+ 17%
Kursgewinn [N 68% li 3911NI€
+10,16 € ’ )

Ausgabe- Wertzuwachs* Kurs vom Wertzuwachs*
preis 2. Jan. 2014

* Schlusskurs vom 30. April 2015 (28,46 €)

32 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia nX.
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Ausblick

33 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 Ta Ia NnX
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Ausblick — Prognose fur das Geschéaftsjahr 2015

Gebuchte Bruttopramien +1-3 %
Kapitalanlagerendite > 3,0%
Konzernergebnis = 700 Mio. €
Eigenkapitalrendite ~9%
Ausschuttungsquote 35-45 %

Die Ziele beruhen auf einem erhnéhten Grol3schadenbudget von 290 Mio. € (zuvor
185 Mio. €) in der Erstversicherung und 690 Mio. € (zuvor 670 Mio. €) in der Ruck-
versicherung.

Sie stehen unter dem Vorbehalt, dass Grol3schaden im Rahmen der Erwartungen
bleiben und an den Wahrungs- und Kapitalmarkten keine Verwerfungen auftreten.

Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.



Erlauterungen zu TOP 5

Wahl des Abschlussprifers und des Konzernabschluss-

prufers fur das Geschaftsjahr 2015 sowie des Prufer s fur
die pruferische Durchsicht des Abschlusses und Zwis chen-
lageberichts des 1. Halbjahres 2015

Abschlussprifungskosten KPMG AG 2014 5,7 Mio. €

Erwartete Prufungskosten 2015 weitestgehend stabll

35 Hauptversammlung Talanx AG, 7. Mai 2015 ta Ia NnX.
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