Einladung zur Hauptversammlung der Talanx AG am 11. Mai 2017

talanx.

Versicherungen. Finanzen.



B Konzernkennzahlen

2016 2015 2014 2013 2012

Gebuchte Bruttopramien in Mio. EUR 31.106 31.799 28.994 28.151 26.659
Verdiente Nettopramien in Mio. EUR 25.742 25.937 23.844 23.113 21.999
Versicherungstechnisches Ergebnis in Mio. EUR -1.520 -1.370 —-2.058 -1.619 —1.447
Kapitalanlageergebnis in Mio. EUR 4.023 3.933 4.144 3.792 3.795
Kapitalanlagerenditen in% 3,6 3,6 41 4,0 43
Operatives Ergebnis (EBIT) in Mio. EUR 2.300 2.182 1.892 1.766 1.748
Jahresergebnis
(nach Finanzierungszinsen und Steuern)  in Mio. EUR 1.568 1.409 1.368 1.252 1.144

davon Aktionare der Talanx AG in Mio. EUR 907 734 769 732 626
Eigenkapitalrenditez) in% 10,4 9,0 10,2 10,2 10,0
Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 3,59 2,90 3,04 2,90 2,86

Verwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 3,59 2,90 3,04 2,90 2,86
Kombinierte Schaden-/Kostenquote der
Schaden-Erst- und —RUckversicherungs) in% 95,7 96,0 97,9 97,1 96,4
Selbst verwaltete Kapitalanlagen in Mio. EUR 107174  100.777 96.410 86.310 84.052
Kapitalanlagen gesamt in Mio. EUR 118.855 115611  112.879  100.962 98.948
Bilanzsumme in Mio. EUR 156.571  152.760  147.298 132.793  130.350
Mitarbeiter Kapazitdten 20.039 20.334 19.819 20.004 20.887

9 Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis aus Investmentvertragen zu durchschnitt-
lichem selbst verwalteten Kapitalanlagebestand

2 Jahresergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

3) Kombinierte Schaden-/Kostenquote unter Berticksichtigung des Depotzinsergebnisses vor Eliminierung

konzerninterner, segmentiibergreifender Geschaftsvorfélle



Bl Einladung zur Hauptversammlung

Talanx Aktiengesellschaft
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): TLX100

ISIN DEOOOTLX1005

Sehr geehrte Damen und Herren Aktionare,

hiermit laden wir Sie herzlich ein zur ordentlichen Hauptversammlung
der Talanx Aktiengesellschaft, Hannover,

am Donnerstag, den 11. Mai 2017 um 10:30 Uhr (MESZ) (Einlass ab
9:30 Uhr (MESZ)) im HCC Hannover Congress Centrum (Kuppelsaal),
Theodor-Heuss-Platz 1-3 in 30175 Hannover.



ll Tagesordnung und Vorschlage zur Beschlussfassung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Kon-
zernabschlusses nebst zusammengefasstem Lagebericht fiir die Talanx
Aktiengesellschaft und den Konzern fiir das Geschaftsjahr 2016 sowie
des Berichts des Aufsichtsrats
Die genannten Unterlagen enthalten auch den Vergtitungsbericht und
den erlauternden Bericht zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4
des Handelsgesetzbuches und kdnnen ab dem Zeitpunkt der Einbe-
rufung im Internet unter www.talanx.com/hv eingesehen werden. Sie
werden den Aktiondren auf Wunsch auch zugesendet. Dartiber hinaus
werden die Unterlagen den Aktiondren wahrend der Hauptversamm-
lung zuginglich gemacht und erldutert.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
und den Konzernabschluss gebilligt; damit ist der Jahresabschluss fest-
gestellt. Die Hauptversammlung hat zu diesem Tagesordnungspunkt 1
keinen Beschluss zu fassen.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschafts-
jahres 2016 in Hohe von EUR 824.895.710,35 (in Worten: achthundert-
vierundzwanzig Millionen achthundertfiinfundneunzigtausendsieben-
hundertzehn Euro und fiinfunddreiflig Cent) wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung von EUR 1,35 (in Worten: ein
Euro und fiinfunddreiig Cent) Dividende

je dividendenberechtigter Stiickaktie: 341.276.805,90 EUR
Gewinnvortrag auf neue Rechnung: 483.618.904,45 EUR
Bilanzgewinn: 824.895.710,35 EUR



3. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
fiir das Geschaftsjahr 2016
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschiftsjahr 2016
amtierenden Mitgliedern des Vorstands fiir diesen Zeitraum Entlastung
zu erteilen.

4. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fiir das Geschaftsjahr 2016
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschiftsjahr 2016
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir diesen Zeitraum
Entlastung zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers fiir das
Geschaftsjahr 2017 sowie des Priifers fiir die priiferische Durchsicht von
Zwischenabschliissen und Zwischenlageberichten

a) Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung des Finanz- und Prifungs-
ausschusses des Aufsichtsrats vor, die KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hannover, zum Abschlussprifer und zum Konzern-
abschlussprifer fir das Geschiftsjahr 2017 sowie zum Prifer fir die
priiferische Durchsicht von unterjahrigen (verkirzten) Abschliissen
und Zwischenlageberichten fir das Geschiftsjahr 2017, wenn und
soweit derartige unterjdhrige (verkurzte) Abschlisse und Zwischen-
lageberichte erstellt und einer priiferischen Durchsicht unterzogen
werden, zu bestellen.

=

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung des Finanz- und Prifungs-
ausschusses des Aufsichtsrats vor, die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hannover, zum Prifer fir die pri-
ferische Durchsicht des unterjahrigen (verkiirzten) Abschlusses und
Zwischenlageberichts fiir das erste Quartal des Geschéftsjahrs 2018,
wenn und soweit ein derartiger unterjahriger (verktrzter) Abschluss
und Zwischenlagebericht erstellt und einer priiferischen Durchsicht
unterzogen wird, zu bestellen.
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6. Beschlussfassung liber die Erméchtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien sowie zum Ausschluss des Andienungs-
und Bezugsrechts und Aufhebung der bisherigen Ermachtigung
Die von der aufierordentlichen Universal-Hauptversammlung am
29. September 2012 beschlossene Erméchtigung zum Erwerb eigener
Aktien endet am 28. September 2017. Um der Gesellschaft weiterhin
den Erwerb und die anschlieflende Verwendung eigener Aktien fir
weitere finf Jahre zu ermdglichen, soll unter Aufthebung der aus-
laufenden Erméchtigung eine neue Ermdchtigung erteilt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:
a) Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

aa) Die Gesellschaft wird erméachtigt, bis zum 10. Mai 2022 eigene Aktien
der Gesellschaft im Umfang von bis zu 10 % des derzeitigen Grund-
kapitals oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Austibung der Ermdchtigung bestehenden Grundkapitals der Gesell-
schaft im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zu jedem zuldssi-
gen Zweck nach Maf3gabe der folgenden Vorgaben zu erwerben.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands mit Zustimmung
des Aufsichtsrats
- Uber die Borse,
- mittels eines an alle Aktionére gerichteten offentlichen
Kaufangebots,
- mittels einer an alle Aktiondre gerichteten 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, oder
- auf sonstige Weise unter Beachtung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a des Aktiengesetzes).

Soweit der Erwerb tiber die Borse erfolgt, darf der von der Gesell-
schaft gezahlte Erwerbspreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den arithmetischen Mittelwert der Schlussauktionspreise von Aktien
gleicher Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem
an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleich-
baren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse an den



letzten finf Borsenhandelstagen vor dem Tag des Erwerbs um nicht
mehr als 10 % Uiber- oder unterschreiten.

Soweit der Erwerb tiber ein 6ffentliches Kaufangebot erfolgt, darf
der von der Gesellschaft angebotene und gezahlte Erwerbspreis je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den arithmetischen Mittelwert
der Schlussauktionspreise von Aktien gleicher Gattung der Gesell-
schaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten fiinf Borsen-
handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots um
nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.

Soweit der Erwerb mittels einer an alle Aktiondre gerichteten 6ffent-
lichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgt,
darf der von der Gesellschaft gezahlte Erwerbspreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den arithmetischen Mittelwert der Schluss-
auktionspreise von Aktien gleicher Gattung der Gesellschaft im
XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse an den letzten finf Bérsenhandels-
tagen vor dem Tag der Annahme der Verkaufsofferten um nicht
mehr als 10 % tber- oder unterschreiten.

Ergeben sich nach Veroffentlichung eines 6ffentlichen Kaufange-
botes oder einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen
Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den Grenzwerten einer etwaigen
Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so kann das Angebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst
werden. Der mafigebliche Referenzzeitraum sind in diesem Fall
die finf Borsenhandelstage vor dem Tag der Veroffentlichung der
Anpassung; die 10 %- Grenze fiir das Uber- bzw. Unterschreiten
ist auf diesen Betrag anzuwenden.

Das Volumen des offentlichen Kaufangebots bzw. einer 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann begrenzt
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werden. Sofern ein offentliches Kaufangebot bzw. eine 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten tberzeichnet ist,
kann der Erwerb nach dem Verhdltnis der Beteiligungen der andie-
nenden Aktionare zueinander (Beteiligungsquoten) oder nach dem
Verhiltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen.
Darlber hinaus kann zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien kaufménnisch gerundet werden. Eine bevorrechtigte Bertick-
sichtigung geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien
je Aktiondr kann vorgesehen werden. Ein etwaig weitergehendes
Andienungsrecht ist ausgeschlossen. Das Kaufangebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann weitere
Bedingungen vorsehen. Die ndheren Einzelheiten bestimmt der
Vorstand.

Erfolgt der Erwerb von Aktien auf sonstige Weise unter Beachtung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a des Aktiengesetzes), so
kann aus sachlichem Grund das Andienungsrecht der Aktionére in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 und 4 des Aktienge-
setzes ausgeschlossen werden.

bb) Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die aufgrund dieser Ermachtigung oder fritherer Erméchtigungen
erworbenen eigenen Aktien zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken
zu verwenden, insbesondere zu folgenden:

(1) Die eigenen Aktien kénnen ohne weiteren Hauptversammlungs-
beschluss eingezogen werden. Die Einziehung kann auch ohne
Kapitalherabsetzung durch Erh6hung des anteiligen Betrags der
Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft erfolgen;
der Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Zahl der Stiick-
aktien in der Satzung ermachtigt.

(2) Die eigenen Aktien kénnen an Dritte gegen Sachleistung, insbe-
sondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Anteilen an Unternehmen angeboten und tbertragen werden.



(3) Die eigenen Aktien kénnen Uber die Borse oder durch ein offent-
liches Angebot an alle Aktiondre im Verhaltnis ihrer Beteili-
gungsquote verduflert werden.

(4) Die eigenen Aktien konnen in anderer Weise als tiber die Borse
oder durch ein offentliches Angebot an alle Aktiondre verduf3ert
werden, sofern die Verduflerung gegen Barzahlung und zu einem
Preis erfolgt, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Verdufderung nicht
wesentlich unterschreitet.

(5) Eigene Aktien, auf die ein anteiliger Betrag am Grundkapital von
insgesamt bis zu EUR 1.000.000 (in Worten: eine Million Euro)
entféllt, konnen zur Erfillung von Verpflichtungen der Gesell-
schaft aus Belegschaftsaktienprogrammen verwendet werden,
indem die eigenen Aktien an Personen, die in einem Arbeitsver-
haltnis zu der Gesellschaft oder einem ihrer Konzernunterneh-
men im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes stehen, zum Erwerb
angeboten oder Ubertragen werden.

(6) Die eigenen Aktien konnen an die Inhaber von Schuldverschrei-
bungen (Wandel- und Optionsanleihen), Gewinnschuldver-
schreibungen sowie Genussrechten der Gesellschaft oder eines
Konzernunternehmens im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes, die
aufgrund der Erméchtigungen durch die Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 ausgege-
ben bzw. garantiert werden, gemaf3 den jeweiligen Bedingungen
geliefert werden.

(7) Im Fall einer Verauflerung eigener Aktien durch ein 6ffentliches
Angebot an alle Aktiondre oder im Fall einer Kapitalerh6hung
mit Bezugsrecht konnen den Inhabern von Schuldverschrei-
bungen (Wandel- und Optionsanleihen), Gewinnschuldverschrei-
bungen sowie Genussrechten der Gesellschaft oder eines Kon-
zernunternehmens im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes, die auf-
grund der Ermédchtigungen durch die Hauptversammlung der
Gesellschaft vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 ausgegeben
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bzw. garantiert werden, eigene Aktien in dem Umfang gewdhrt
werden, in dem die Inhaber nach Austibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder der Erfiilllung der (bedingten) Wandlungs-
pflicht ein Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft hatten.

cc) Alle vorstehenden Erméchtigungen zum Erwerb und zur Verwen-
dung eigener Aktien kdnnen ganz oder teilweise, einmal oder mehr-
mals, einzeln oder gemeinsam durch die Gesellschaft oder ihre
Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes oder fir
ihre oder deren Rechnung durch Dritte im Sinne von § 71d des Akti-
engesetzes ausgetibt werden.

dd) In den Féllen der Buchstaben bb) (2) und (4) bis (7) ist das Bezugs-
recht der Aktionidre ausgeschlossen. Beim 6ffentlichen Angebot an
alle Aktiondre nach Buchstabe bb) (3) ist das Bezugsrecht der Aktio-
nidre ausgeschlossen, soweit es zur Vermeidung von Spitzenbetra-
gen notwendig ist. Im Fall der Buchstaben bb) (4), (6) und (7) ist die
Ermichtigung beschrinkt auf die Verdufterung bzw. Ubertragung
von Aktien, auf die insgesamt ein anteiliger Betrag von hochstens
10 % des derzeitigen Grundkapitals oder — falls dieser Wert geringer
ist —des zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung bestehen-
den Grundkapitals entféllt. Auf den Betrag von 10 % des Grund-
kapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfillt, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung oder aufgrund einer
entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 des Aktiengesetzes ausgegeben bzw. verduflert wurden.

Die Summe der Aktien, die aufgrund dieser Ermachtigung zur
Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts ver-
aufert werden, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von
EUR 63.199.408 (in Worten: dreiundsechzig Millionen einhundert-
neunundneunzigtausendvierhundertacht Euro) (entsprechend 20 %
des derzeitigen Grundkapitals) nicht Gbersteigen; auf diese Grenze
anzurechnen sind Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméach-
tigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben werden, sowie ferner Aktien, die wahrend der Laufzeit



dieser Erméchtigung zur Bedienung von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. (bedingten) Wandlungs-
pflichten auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund des unter Tagesordnungs-
punkt 9 Buchstabe a) gefassten Ermdchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 ausge-
geben werden.

b) Aufhebung der Erméchtigung vom 29. September 2012

Die von der auRerordentlichen Universal-Hauptversammlung am
29. September 2012 unter Tagesordnungspunkt 3 Buchstabe a)
beschlossene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien wird auf-
gehoben. Die Aufhebung der Ermachtigung wird wirksam, sobald
die unter Buchstabe a) vorgeschlagene Ermachtigung wirksam
geworden ist.

7. Beschlussfassung liber die Ermdchtigung zum Einsatz von Derivaten
im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien und Aufhebung der bisherigen
Erméchtigung
In Ergidnzung der unter Tagesordnungspunkt 6 zur Beschlussfassung
vorgeschlagenen Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 des Aktiengesetzes soll der Gesellschaft ermoglicht
werden, eigene Aktien auch unter Einsatz von Derivaten zu erwerben.
Dadurch soll das Volumen an Aktien, das insgesamt erworben werden
darf, nicht erhoht werden; es werden lediglich weitere Handlungsalter-
nativen zum Erwerb eigener Aktien eroffnet. Diese Ermachtigung soll
die Gesellschaft in keiner Weise beschranken, Derivate einzusetzen,
soweit dies gesetzlich ohne eine Ermachtigung der Hauptversammlung
zuldssig ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Ermachtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des Erwerbs
eigener Aktien
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aa) Der Erwerb eigener Aktien im Rahmen der Erméchtigung gemafd
Tagesordnungspunkt 6 a) aa) und cc) dieser Hauptversammlung
darf auch unter Einsatz von Put-Optionen (Verkaufsoptionen) oder
Call-Optionen (Kaufoptionen), Termingeschiften oder sonstigen
Eigenkapitalderivaten oder einer Kombination dieser Instrumente
durchgefiihrt werden (alles im Folgenden: ,Derivate").

bb) Der Einsatz von Derivaten erfolgt nach Wahl des Vorstands unter
Ausnutzung einer oder mehrerer der folgenden Mdoglichkeiten:

(1) Die Begebung oder der Erwerb von Derivaten kdnnen Uber die
Derivateborse EUREX oder ein vergleichbares Nachfolgesystem
vorgenommen werden. In diesem Fall hat die Gesellschaft die
Aktiondre vor der geplanten Begebung bzw. vor dem geplanten
Erwerb der Derivate durch Bekanntmachung in den Gesellschafts-
blédttern zu informieren. Die Derivate konnen auch bei zeitglei-
cher Begebung oder zeitgleichem Erwerb fiir unterschiedliche
Verfallstermine unterschiedliche Austibungspreise vorsehen.

(2) Die Begebung oder der Erwerb von Derivaten konnen mit einem
Kreditinstitut oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes titigen Unternehmen
(nachfolgend: ,Finanzinstitut“) abgeschlossen werden mit der
Mafigabe, dass dieses Finanzinstitut bei Ausiibung der Derivate
nur Aktien liefert, die zuvor unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes erworben wurden.

(3) Die Begebung oder der Erwerb der Derivate kdnnen allen Aktio-
ndren offentlich angeboten werden oder mit einem Finanz-
institut mit der Maf3gabe abgeschlossen werden, dass dieses
die entsprechenden Derivate allen Aktiondren zum Bezug anbie-
tet. Das Volumen eines offentlichen Angebots kann begrenzt
werden. Sofern ein 6ffentliches Angebot tiberzeichnet ist, kann
die Begebung oder der Erwerb nach dem Verhéltnis der Betei-
ligungen der zeichnenden Aktiondre zueinander (Beteiligungs-
quoten) oder nach dem Verhaltnis der Zeichnungen (Zeich-
nungsquoten) erfolgen. Dariiber hinaus kann zur Vermeidung



rechnerischer Bruchteile kaufmannisch gerundet werden. Das
Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Die ndheren
Einzelheiten bestimmt der Vorstand.

Der Erwerb unter Einsatz von Derivaten ist auf Aktien in einem
Umfang von hochstens 5% des derzeitigen Grundkapitals oder —
falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausiibung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals beschrinkt. Die Laufzeit
der Derivate darf jeweils hochstens 18 Monate betragen und muss
so gewahlt werden, dass der Aktienerwerb in Ausiibung der Derivate
spatestens am 10. Mai 2022 erfolgt.

cc) Die von der Gesellschaft fiir den Erwerb von Derivaten gezahlte bzw.
fir die Begebung von Derivaten vereinnahmte Pramie darf von dem
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der jeweiligen Derivate nicht wesentlich
abweichen. Der bei Austibung der Derivate zu zahlende Kaufpreis je
Aktie darf den arithmetischen Mittelwert der Schlussauktionspreise
fir Aktien der betreffenden Gattung im XETRA-Handel (oder in
einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
wdhrend der letzten finf Borsenhandelstage vor Abschluss des
betreffenden Geschafts um nicht mehr als 10 % tber- oder unter-
schreiten (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berticksich-
tigung der erhaltenen oder gezahlten Pramie).

dd) Werden eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten nach Buchstabe
bb) (1) und/oder (2) erworben, ist ein Recht der Aktionare, solche
Geschifte mit der Gesellschaft abzuschlief3en, in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes ausgeschlos-
sen. Aktiondre haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien gegen-
Uber der Gesellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen gegentiber
aus den Geschaften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Ein
etwaiges weitergehendes Andienungsrecht ist ausgeschlossen.

ee) Fir die Verwendung eigener Aktien, die aufgrund dieser Erméachti-

gung unter Einsatz von Derivaten erworben werden, finden die
Regelungen in Tagesordnungspunkt 6 a) bb) bis dd) Anwendung.

1
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b) Aufhebung der Erméchtigung vom 29. September 2012

Die von der auRerordentlichen Universal-Hauptversammlung
am 29. September 2012 unter Tagesordnungspunkt 3 Buchstabe b)
beschlossene Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien unter
Einsatz von Derivaten wird aufgehoben. Die Aufhebung der Er-
maichtigung wird wirksam, sobald die unter Buchstabe a) vorge-
schlagene Erméchtigung wirksam geworden ist.

8. Beschlussfassung liber die Ermdchtigung zur Ausgabe von Namens-

schuldverschreibungen mit bedingten Wandlungspflichten und der
Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts, iiber die Schaffung
eines bedingten Kapitals |, iiber die Aufhebung des bestehenden
bedingten Kapitals Il sowie iiber die Anderung der Satzung

Die von der aufderordentlichen Universal-Hauptversammlung am

15. Mai 2012 beschlossene Erméchtigung zur Ausgabe von Namens-
schuldverschreibungen endet am 14. Mai 2017. Um der Gesellschaft
weiterhin die Ausgabe von Namensschuldverschreibungen fiir weitere
finfJahre zu ermoglichen, soll unter Aufthebung der auslaufenden
Ermachtigung eine neue Ermachtigung erteilt werden. Zur Bedienung
der Namensschuldverschreibungen soll zudem unter Aufhebung

des bestehenden bedingten Kapitals II ein neues bedingtes Kapital I
geschaffen und eine entsprechende Anderung der Satzung beschlossen
werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Ermaéchtigung zur Ausgabe von Namensschuldverschreibungen mit
der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Laufzeit der Ermachtigung, Nennbetrag

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit vorheriger Zustimmung des Auf-
sichtsrats bis zum 10. Mai 2022 einmalig oder mehrmals auf den
Namen lautende Schuldverschreibungen mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 500.000.000



(in Worten: finfhundert Millionen Euro) (,Namensschuldverschrei-
bungen®) auszugeben und den Glaubigern der Namensschuld-
verschreibungen, ohne Einrdumung von Umtausch- oder Bezugs-
rechten, bedingte Wandlungspflichten auf bis zu 101.119.057 (in
Worten: einhunderteins Millionen einhundertneunzehntausend-
siebenundflinfzig) Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteili-
gen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,25 (in Worten: ein Euro
und finfundzwanzig Cent) aufzuerlegen.

Die Namensschuldverschreibungen kénnen auch durch ein nach-
geordnetes Konzernunternehmen der Gesellschaft im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes ausgegeben werden. Fiir diesen Fall wird der Vor-
stand ermachtigt, fiir die Gesellschaft die Garantie fiir die Namens-
schuldverschreibungen zu tibernehmen und den Glaubigern der
Namensschuldverschreibungen bedingte Wandlungspflichten auf
Stiickaktien der Gesellschaft aufzuerlegen.

bb) Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand wird erméchtigt, mit vorheriger Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Namensschuld-
verschreibungen vollstandig auszuschliefRen.

cc) Bedingte Wandlungspflicht

Die Gldubiger der Namensschuldverschreibungen sind verpflichtet,
ihre Namensschuldverschreibungen im Falle der Erfiillung der
nachfolgenden aufschiebenden Bedingungen zu wandeln:

(1) (A) die Hauptversammlung der Gesellschaft hat eine Erhéhung
des Grundkapitals der Gesellschaft oder (B) der Vorstand der
Gesellschaft hat, sofern erforderlich mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats, die Ausnutzung eines genehmigten Kapitals der
Gesellschaft zur Ausgabe neuer Aktien beschlossen, jeweils gegen
Einlagen und unter Gewdhrung von Bezugsrechten an die Aktio-
nére der Gesellschaft (,Kapitalerhdhung");
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(2) die Glaubiger der Namensschuldverschreibungen haben auf
ihr Bezugsrecht fiir die neuen Aktien aus der Kapitalerhéhung
insoweit verzichtet, wie sie Aktien der Gesellschaft aus der
bedingten Pflichtwandlung der begebenen Namensschuldver-
schreibungen erhalten;

(3) der Bezugspreis fiir die in Ausiibung des Bezugsrechts von den
Aktiondren der Gesellschaft (mit Ausnahme der Glaubiger)
bezogenen Aktien wurde festgesetzt;

(4) die (ggf. teilweise) Durchfiihrung der Kapitalerhohung in Bezug
auf die von den Aktionaren der Gesellschaft (mit Ausnahme der
Gldubiger) bezogenen Aktien wurde in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen; und

(5) das zu wandelnde Kapital der Namensschuldverschreibungen
steht zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kapitalerhohung
noch aus und ist nicht zur Rickzahlung féllig.

Sofern die Glaubiger der Namensschuldverschreibungen bei voller
Wandlung aller ausstehenden Namensschuldverschreibungen mehr
Aktien der Gesellschaft erhalten wiirden, als sie aufgrund ihres
Bezugsrechts in der Kapitalerhohung beziehen konnten, erfolgt die
Wandlung nur so weit, dass die Anzahl der aufgrund der Wandlung
zu liefernden Aktien der Gesellschaft der Zahl der Bezugsaktien
entspricht.

Sofern und soweit nach einer Pflichtwandlung Namensschuldver-
schreibungen fortbestehen, sind die Glaubiger verpflichtet, die
verbliebenen Namensschuldverschreibungen nach Mafigabe der
vorgenannten Bedingungen zu wandeln, wenn die Bedingungen
erneut erfillt sind.

Die weiteren Einzelheiten legt der Vorstand fest.



dd) Wandlungsverhaltnis

Die Anzahl der infolge der Wandlung an die Gldubiger zu liefernden
Aktien (Wandlungsverhiltnis) berechnet sich durch die Division
der Nennwerte der zu wandelnden Namensschuldverschreibungen
durch den im Rahmen der Kapitalerhohung von der Gesellschaft
festgelegten Bezugspreis in Bezug auf die von den Aktionédren der
Gesellschaft (mit Ausnahme der Glaubiger) bezogenen Aktien und
ist begrenzt auf die Anzahl der Aktien der Gesellschaft, welche die
Glaubiger aufgrund ihres Bezugsrechts in der Kapitalerh6hung
hdtten beziehen kdnnen, wenn sie insoweit nicht auf ihr Bezugs-
recht verzichtet hatten.

ee) Sonstige Regelungen

Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass die Namensschuld-
verschreibungen nach Wahl der Gesellschaft statt in Aktien aus
bedingtem Kapital nach freiem Ermessen der Gesellschaft in bereits
existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt werden kdnnen.

Sofern bei der Pflichtwandlung die Anzahl der als bedingtes Kapital
verfligbaren Aktien der Gesellschaft nicht ausreicht, um eine Anzahl
an Aktien der Gesellschaft zu liefern, die der Zahl der Bezugsaktien
entspricht, werden die Namensschuldverschreibungen nur insoweit
gewandelt, wie das bedingte Kapital ausreicht. Die Glaubiger sind
berechtigt, aus diesem Grund nicht oder nicht vollstindig gewan-
delte Namensschuldverschreibungen ganz oder teilweise zur sofor-
tigen Ruckzahlung zu kiindigen. Sie haben die Wahl, ob sie in Aus-
Uibung ihrer Bezugsrechte (i) den Rickzahlungsanspruch fir alle
gekiindigten und féllig gestellten Namensschuldverschreibungen
bis hochstens zu dem Wert, der fiir den Bezug der dem Glaubiger
zustehenden Aktien erforderlich ist, als Sacheinlage einbringen oder
(ii) den entsprechenden Wert als Bareinlage einbringen. Das Recht,
ihre Bezugsrechte gegen Bareinlage auszutiiben, steht den Glaubi-
gern auch insoweit zu, als der Wert der unter (i) als Sacheinlage
eingebrachten Rickzahlungsanspriiche nicht zur Ausibung samt-
licher den Gldubigern zustehenden Bezugsrechte ausreicht.
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Auf die Namensschuldverschreibungen aufgelaufene Zinsanspriche
werden nicht eingebracht und sind bei Filligkeit der Namensschuld-
verschreibungen zahlbar.

Der Vorstand wird ermichtigt, die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe und Ausstattung der Namensschuldverschreibungen, insbe-
sondere Zinssatz, Ausgabekurs und Stiickelung festzulegen.

Schaffung des bedingten Kapitals |

Zur Bedienung von aufgrund der vorstehenden Erméchtigung unter
a) begebenen Namensschuldverschreibungen wird ein bedingtes
Kapital I geschaffen.

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 126.398.821,25 (in Worten:
einhundertsechsundzwanzig Millionen dreihundertachtundneun-
zigtausendachthunderteinundzwanzig Euro und flinfundzwanzig
Cent) durch Ausgabe von bis zu 101.119.057 (in Worten: einhundert-
eins Millionen einhundertneunzehntausendsiebenundfiinfzig)
neuen Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von je EUR 1,25 (in Worten: ein Euro und flinfundzwanzig Cent)
bedingt erhoht (bedingtes Kapital I). Die Art der Stiickaktien
bestimmt sich nach dem im Zeitpunkt der Ausgabe der Aktien
bestehenden Aktientyp. Die bedingte Kapitalerh6hung dient der
Gewihrung von Stiickaktien an die Glaubiger von Namensschuld-
verschreibungen, die aufgrund vorstehender Erméchtigung unter
Buchstabe a) bis zum 10. Mai 2022 von der Gesellschaft oder einem
nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft im Sinne
des § 18 des Aktiengesetzes gegen Bareinlage ausgegeben werden,
bei Erfullung der bedingten Wandlungspflichten. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maf3gabe des vorstehend be-
zeichneten Ermachtigungsbeschlusses zu bestimmenden Wand-
lungsverhdltnis.

Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Falle der Begebung von
Namensschuldverschreibungen gemif; dem Erméchtigungs-
beschluss unter Buchstabe a) dieses Tagesordnungspunkts der



Hauptversammlung vom 11. Mai 2017 und nur insoweit durchzu-
fihren, wie zur Wandlung verpflichtete Glaubiger von Namens-
schuldverschreibungen ihre Verpflichtung zur Wandlung erfiillen.
Die neuen Aktien teilen die Gattung der im Rahmen der jeweiligen
Kapitalerh6hung an die Investoren begebenen Aktien.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durch-
fihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung von §§ 5 und 6 der
Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien
anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehen-
den Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung
betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der
Ermichtigung zur Ausgabe von Namensschuldverschreibungen
nach Ablauf des Erméchtigungszeitraums.

Satzungsanderung

In die Satzung wird unter Aufthebung des bisherigen § 6 Absatz 1
folgender § 6 Absatz 1 neu eingeflgt:

,(1) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 126.398.821,25 (in Worten:
einhundertsechsundzwanzig Millionen dreihundertachtundneun-
zigtausendachthunderteinundzwanzig Euro und flinfundzwanzig
Cent) eingeteilt in bis zu 101.119.057 (in Worten: einhunderteins
Millionen einhundertneunzehntausendsiebenundfiinfzig) Sttick-
aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je

EUR 1,25 (in Worten: ein Euro und finfundzwanzig Cent), bedingt
erhoht (bedingtes Kapital I). Die Art der Stiickaktien bestimmt sich
nach dem im Zeitpunkt der Ausgabe der Aktien bestehenden Aktien-
typ. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie die zur Wandlung verpflichteten aus gegen Bareinlage ausgege-
benen Namensschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft
im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes aufgrund des unter Tagesord-
nungspunkt 8 Buchstabe a) gefassten Ermachtigungsbeschlusses
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der Hauptversammlung vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 aus-
gegeben bzw. garantiert werden, ihre Verpflichtung zur Wandlung
erfiillen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maf3-
gabe des vorstehend bezeichneten Ermdchtigungsbeschlusses zu
bestimmenden Wandlungsverhaltnis. Der Vorstand ist erméchtigt,
die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapital-
erhdhung festzusetzen.”

d) Aufhebung des bestehenden bedingten Kapitals 1l vom 15. Mai 2012

Der von der auRerordentlichen Universal-Hauptversammlung am
15. Mai 2012 getroffene Beschluss zur Erméchtigung zur Ausgabe
von Namensschuldverschreibungen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts sowie Schaffung eines bedingten Kapitals IT wird auf-
gehoben. Die Aufhebung des Beschlusses wird wirksam, sobald die
unter Buchstabe a) vorgeschlagene Ermachtigung, die unter b)
vorgeschlagene Schaffung des bedingten Kapitals I und die unter
c) vorgeschlagene Satzungsdnderung wirksam geworden sind.

9. Beschlussfassung liber die Ermachtigung zur Ausgabe von Schuld-
verschreibungen (Wandel- und Optionsanleihen) und Gewinnschuld-
verschreibungen sowie Genussrechten mit der Moéglichkeit zur
Verbindung mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten)
Wandlungspflichten und zum Ausschluss des Bezugsrechts, liber die
Aufhebung der bestehenden Ermédchtigungen, iiber die Schaffung
eines bedingten Kapitals I, liber die Aufhebung des bestehenden
bedingten Kapitals I1l sowie iiber die Anderung der Satzung
Die von der aufderordentlichen Universal-Hauptversammlung am
28. August 2012 beschlossenen Ermachtigungen zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen sowie
Genussrechten enden am 27. August 2017. Um der Gesellschaft weiter-
hin die Ausgabe von Schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschrei-
bungen sowie Genussrechten flir weitere fiinf Jahre zu ermoglichen,
soll unter Aufhebung der auslaufenden Ermdchtigungen eine neue
Ermachtigung erteilt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

18



a) Ermaéchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen (Wandel- und
Optionsanleihen), Gewinnschuldverschreibungen sowie Genussrechten

aa) Ermiachtigung, Volumen, Nennbetrag, Laufzeit

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
und nach Maf3gabe der nachfolgenden Bedingungen bis zum

10. Mai 2022 einmalig oder mehrfach sowohl Schuldverschreibungen
(Wandel- und Optionsanleihen), Gewinnschuldverschreibungen
und/oder Genussrechte, die jeweils auch mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten verbunden
sein konnen, (die vorstehenden Schuldverschreibungen, Gewinn-
schuldverschreibungen sowie Genussrechte nachstehend gemein-
sam ,Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 500.000.000 (in Worten: fiinfhundert Millionen Euro) mit
unbegrenzter Laufzeit oder einer begrenzten Laufzeit von bis zu
30 Jahren zu begeben.

Die Schuldverschreibungen kdnnen auch gegen Sachleistungen
begeben werden, sofern der Wert der Sachleistung dem Ausgabe-
preis entspricht. Sie kdnnen ferner unter Beachtung des zuldssigen
Gesamtnennbetrages aufler in Euro auch in der gesetzlichen Wah-
rung eines OECD-Landes begeben werden. Die Schuldverschreibun-
gen konnen sowohl auf den Inhaber als auf den Namen lauten und
auch von Konzernunternehmen der Gesellschaft im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes begeben werden; im letztgenannten Fall wird
der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats flr die
Gesellschaft die Garantie fiir die Schuldverschreibungen zu tiberneh-
men und den Inhabern solcher Schuldverschreibungen Options-
oder Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewédhren.

bb) Wandlungs- oder Optionsrechte oder (bedingte) Wandlungspflich-
ten, Verwasserungsschutz

Die Schuldverschreibungen kdnnen, auch soweit sie von Konzern-
unternehmen der Gesellschaft im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes
begeben werden, mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder
(bedingten) Wandlungspflichten auf bis zu 25.279.760 (in Worten:
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finfundzwanzig Millionen zweihundertneunundsiebzigtausend-
siebenhundertsechzig) neue Stiickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,25 (in
Worten: ein Euro und flinfundzwanzig Cent) verbunden werden.

Flr den Fall, dass die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten auf Aktien
der Gesellschaft verbunden werden, entspricht der jeweils festzuset-
zende Umtausch- oder Bezugspreis fiir eine Aktie mindestens 80 %
des arithmetischen Mittelwerts der Schlussauktionspreise fiir Aktien
der betreffenden Gattung im XETRA-Handel (oder in einem an die
Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der
letzten zehn Borsenhandelstage vor dem Tag der Beschlussfassung
des Vorstands Uber die Begebung der Schuldverschreibungen. Bei
einem Bezugsrechtshandel sind die Tage des Bezugsrechtshandels
bis zum letzten Borsenhandelstag vor der Bekanntmachung des
Umtausch- bzw. Bezugspreises maf3geblich, falls der Vorstand nicht
schon vor Beginn des Bezugsrechtshandels den Umtausch- bzw.
Bezugspreis endgltig festlegt.

Flr den Fall, dass die von der Gesellschaft ausgegebenen Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder
(bedingten) Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft ver-
bunden werden und die Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen unter Einrdiumung eines Bezugsrechts an
ihre Aktiondre das Grundkapital erhoht oder weitere Schuldver-
schreibungen, mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (be-
dingten) Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft ausgibt,
ohne dass zugleich auch den Inhabern der nach diesem Beschluss
ausgegebenen Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt
wird, wie es ihnen nach Austibung ihres Wandlungs- oder Options-
rechts bzw. nach Erfiillung ihrer etwaigen (bedingten) Wandlungs-
pflichten zustehen wiirde, ermifigt sich der jeweils festgesetzte
Umtausch- oder Bezugspreis unbeschadet des § 9 Abs. 1 des Aktien-
gesetzes nach Mafigabe der weiteren Bedingungen der jeweiligen
Schuldverschreibungen (Verwasserungsschutzklausel).



In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der
Schuldverschreibung nicht tbersteigen.

cc) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktionédren
ein Bezugsrecht zu. Die Schuldverschreibungen kdnnen auch
einem Dritten, insbesondere einer Bank oder einem Bankenkon-
sortium mit der Verpflichtung angeboten werden, sie den Aktio-
ndren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist aber ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieflen,

(1) um die Schuldverschreibungen, die mit Wandlungs- oder Options-
rechten oder (bedingten) Wandlungspflichten auf Aktien der
Gesellschaft versehen sind, einzelnen Investoren zur Zeichnung
gegen bar anzubieten, soweit der Anteil der aufgrund der Schuld-
verschreibungen auszugebenden Aktien 10 % des derzeit oder —
falls dieser Wert geringer ist — des bei der Beschlussfassung tiber
die Ausiibung der Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals
nicht Gibersteigt und der Ausgabepreis den nach anerkannten
Methoden der Finanzmathematik ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter-
schreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der
Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer entsprechenden
Ermidchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittel-
barer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes ausgegeben bzw. verduflert werden;

(2) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;
(3) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Instrumenten
mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten) Wand-

lungspflichten, die von der Gesellschaft oder Konzernunterneh-
men der Gesellschaft im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes auf
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Aktien der Gesellschaft ausgegeben wurden, in dem Umfang ein
Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu gewéhren, wie es
ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw.
nach Erfiillung einer etwaigen (bedingten) Wandlungspflicht
zustiinde, oder

(4) soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen begeben
werden und der Ausschluss des Bezugsrechts im tiberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Summe der Aktien, die unter den Schuldverschreibungen aus-
zugeben sind, welche nach dieser Erméchtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben werden, darf einen anteiligen Betrag
des Grundkapitals von EUR 63.199.408 (in Worten: dreiundsechzig
Millionen einhundertneunundneunzigtausendvierhundertacht
Euro ) (entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht
Ubersteigen; auf diese Grenze anzurechnen sind Aktien, die wih-
rend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, sowie
ferner Aktien, die wihrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung auf-
grund einer Ermdchtigung zur Verwendung eigener Aktien gemaf3
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 des Aktiengesetzes unter Ausschluss des
Bezugsrechts verdufdert werden.

dd) Weitere Bedingungen der Schuldverschreibungen

Der Vorstand wird ermichtigt, die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Ausgabekurs, Stiickelung, Laufzeit, Hohe der jahrlichen Ausschiit-
tung, Kiindigung sowie Teilhabe an der Verteilung des Gewinns und
des Liquidationserloses, bei Ausgabe von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten die Austibungszeitraume und
etwaige (bedingte) Wandlungspflichten, die Anpassung des (gegebe-
nenfalls variablen) Umtausch-/Bezugspreises, die Bedingungen des
Umtausches in Aktien (einschlief3lich etwaiger Barzahlungen durch
die Gesellschaft oder den Glaubiger der Schuldverschreibungen
zusétzlich zu einem Umtausch oder anstelle eines Umtauschs)



sowie die Einzelheiten der Lieferung der Aktien (einschlie8lich der
Frage, ob eigene Aktien und/oder junge Aktien aus Kapitalerho-
hungen einzusetzen sind), ferner insbesondere auch solche Einzel-
heiten festzusetzen, die erforderlich sind, um die Eigenmittelfahig-
keit der Schuldverschreibungen im Sinne von § 89 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes (bzw. einer Nachfolgeregelung) oder im
Sinne der sog. Solvabilitat (Solvency) II-Richtlinie (Richtlinie
2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009) und darauf bezogener nationaler oder von
der Européischen Union beschlossener Umsetzungsmafinahmen
in der jeweils geltenden Fassung sicherzustellen.

b) Aufhebung der Erméachtigungen vom 28. August 2012

Die von der auRerordentlichen Universal-Hauptversammlung am
28. August 2012 unter den Tagesordnungspunkten 1, 2 und 3
beschlossenen Ermachtigungen zur Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts, zur Ausgabe von
Gewinnschuldverschreibungen, mit der Moglichkeit zur Verbindung
mit Wandlungs- und Optionsrechten und zum Ausschluss des
Optionsrechts sowie zur Ausgabe von Genussrechten, mit der Mog-
lichkeit zur Verbindung mit Wandlungs- und Optionsrechten und
zum Ausschluss des Optionsrechts, werden aufgehoben. Die Auf-
hebung der Erméchtigungen wird wirksam, sobald die unter Buch-
stabe a) vorgeschlagene Ermachtigung wirksam geworden ist.

Schaffung des bedingten Kapitals Il

Zur Bedienung von aufgrund der Ermédchtigung gemaf3 Tagesord-
nungspunkt 9 Buchstabe a) begebenen Schuldverschreibungen
(Wandlungs- und Optionsanleihen) und Gewinnschuldverschrei-
bungen sowie Genussrechten mit der Moglichkeit zur Verbindung
mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungs-
pflichten wird ein bedingtes Kapital II geschaffen.

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 31.599.700 (in Worten: ein-

unddreifig Millionen finfhundertneunundneunzigtausendsieben-
hundert Euro) durch Ausgabe von bis zu 25.279.760 (in Worten:
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finfundzwanzig Millionen zweihundertneunundsiebzigtausend-
siebenhundertsechzig) neuen Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,25 (in Worten: ein Euro und
fiinfundzwanzig Cent) bedingt erhoht (bedingtes Kapital I1). Die Art
der Stiickaktien bestimmt sich nach dem im Zeitpunkt der Ausgabe
der Aktien bestehenden Aktientyp. Die bedingte Kapitalerh6hung
dient der Gewdhrung von Stlickaktien an die Glaubiger von Schuld-
verschreibungen (Wandlungs- und Optionsanleihen) und Gewinn-
schuldverschreibungen sowie Genussrechten mit Wandlungs-

oder Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten, die von
der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes aufgrund des unter Tagesord-
nungspunkt 9 Buchstabe a) gefassten Erméchtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 aus-
gegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
Preis, der gemaf3 dem vorgenannten Ermachtigungsbeschluss als
Umtausch- oder Bezugspreis festgelegt wird.

Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Falle der Begebung von
Schuldverschreibungen geméf; dem vorgenannten Erméchtigungs-
beschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2017 und nur in-
soweit durchzuflhren, wie zur Wandlung verpflichtete oder berech-
tigte Glaubiger von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten ihre Wandel-
oder Optionsrechte austiben bzw. ihre etwaigen (bedingten) Wand-
lungspflichten erfiillen und soweit nicht bereits existierende Aktien
zur Bedienung eingesetzt werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durch-
fihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung von §§ 5 und 6 der
Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien
anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehen-
den Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung
betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der
Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit



d)

Wandel- oder Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten
nach Ablauf des Erméchtigungszeitraums.

Satzungsanderung

In die Satzung wird unter Aufhebung des bisherigen § 6 Absatz 2
folgender § 6 Absatz 2 neu eingeflgt:

,(2) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 31.599.700 (in Worten:
einunddreiig Millionen fiinfhundertneunundneunzigtausend-
siebenhundert Euro), eingeteilt in bis zu 25.279.760 (in Worten:
finfundzwanzig Millionen zweihundertneunundsiebzigtausend-
siebenhundertsechzig) Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag

des Grundkapitals von je EUR 1,25 (in Worten: ein Euro und fiinf-
undzwanzig Cent), bedingt erhoht (bedingtes Kapital I). Die Art

der Stiickaktien bestimmt sich nach dem im Zeitpunkt der Ausgabe
der Aktien bestehenden Aktientyp. Die bedingte Kapitalerh6hung
dient der Gewdhrung von Stlickaktien an die Glaubiger von Schuld-
verschreibungen (Wandlungs- und Optionsanleihen) und Gewinn-
schuldverschreibungen sowie Genussrechten mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten, die von der
Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes aufgrund des unter Tagesord-
nungspunkt 9 gefassten Ermachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 ausgegeben wer-
den. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem Preis, der gemafd
dem vorgenannten Erméachtigungsbeschluss als Umtausch- oder
Bezugspreis festgelegt wird. Die bedingte Kapitalerhohung ist nur
im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen (Wandlungs- und
Optionsanleihen) und Gewinnschuldverschreibungen sowie Genuss-
rechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten)
Wandlungspflichten geméfl dem vorgenannten Erméchtigungsbe-
schluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2017 und nur insoweit
durchzufiihren, wie zur Wandlung verpflichtete oder berechtigte
Glaubiger von Schuldverschreibungen (Wandlungs- und Optionsan-
leihen) und Gewinnschuldverschreibungen sowie Genussrechten
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mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungs-
pflichten ihre Wandel- oder Optionsrechte austiben bzw. ihre etwai-
gen (bedingten) Wandlungspflichten erfiillen und soweit nicht
bereits existierende Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Der
Vorstand ist ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung
der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.”

e) Aufhebung des bestehenden bedingten Kapitals 11l vom
28. August 2012

Der von der auRerordentlichen Universal-Hauptversammlung am
28. August 2012 unter Tagesordnungspunkt 4 getroffene Beschluss
zur Schaffung eines bedingten Kapitals I1I wird aufgehoben. Die
Aufhebung des Beschlusses wird wirksam, sobald die unter Buch-
stabe c) vorgeschlagene Schaffung des bedingten Kapitals Il und die
unter d) vorgeschlagene Satzungsinderung wirksam geworden sind.

10. Beschlussfassung liber Erneuerung des genehmigten Kapitals mit
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss und entsprechender
Anderung der Satzung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das genehmigte Kapital zu
erneuern und zu beschliefien:

a) Ermachtigung zur Erneuerung des genehmigten Kapitals

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital in der Zeit bis zum 10. Mai 2022 einmal oder
mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens EUR 157.998.521,25 (in
Worten: einhundertsiebenundfiinfzig Millionen neunhundertacht-
undneunzigtausendfiinfhunderteinundzwanzig Euro und flinfund-
zwanzig Cent) durch Ausgabe von bis zu 126.398.817 (in Worten:
einhundertsechsundzwanzig Millionen dreihundertachtundneun-
zigtausendachthundertsiebzehn) neuen, auf den Namen lautenden
Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je
EUR 1,25 (in Worten: ein Euro und finfundzwanzig Cent) gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital).



Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen,

- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen,

- soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Options-
scheinen, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen,
Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechten, die von
der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunterneh-
men im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes ausgegeben wurden,
in dem Umfang ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu gewidhren,
wie es ihnen nach Austibung ihres Wandlungs- oder Options-
rechts bzw. nach Erfiillung einer etwaigen (bedingten) Wand-
lungspflicht zustiinde, oder

wenn der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Betrag
am Grundkapital 10 % des bei Wirksamwerden dieser Erméch-
tigung und bei der Beschlussfassung tiber die Austibung der
Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht tibersteigt
und der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der
Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer
entsprechenden Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes ausgegeben bzw. ver-
aufBert werden.

Darlber hinaus wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhohungen gegen Sach-
einlagen auszuschliefien, wenn der Ausschluss im tiberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Summe der Aktien, die aufgrund dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und/oder Sacheinlagen aus-
gegeben werden, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 63.199.408 (in Worten: dreiundsechzig Millionen einhun-
dertneunundneunzigtausendvierhundertacht Euro) (entsprechend
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20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht tibersteigen; auf diese
Grenze anzurechnen sind Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. (bedingten) Wandlungs-
pflichten auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wih-
rend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts aufgrund des unter Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe a)
gefassten Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 ausgegeben werden, sowie ferner
Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund
einer Erméchtigung zur Verwendung eigener Aktien gemaf? § 71
Abs. 1Nr. 8 Satz 5 des Aktiengesetzes unter Ausschluss des Bezugs-
rechts verduflert werden.

Ferner wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingun-
gen der Aktienausgabe festzulegen.

Satzungsanderung

In die Satzung wird unter Aufhebung des bisherigen § 7 Absatz 1
folgender § 7 Absatz 1 neu eingefiigt:

,(1) Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital in der Zeit bis zum 10. Mai 2022 einmal oder mehr-
mals, insgesamt jedoch um hochstens EUR 157.998.521,25 (in Wor-
ten: einhundertsiebenundfiinfzig Millionen neunhundertachtund-
neunzigtausendfiinfhunderteinundzwanzig Euro und finfund-
zwanzig Cent) durch Ausgabe von bis zu 126.398.817 (in Worten:
einhundertsechsundzwanzig Millionen dreihundertachtundneun-
zigtausendachthundertsiebzehn) neuen, auf den Namen lautenden
Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von

je EUR 1,25 (in Worten: ein Euro und fiinfundzwanzig Cent) gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital).

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlief3en,



- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen,

- soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Options-
scheinen, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen,
Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechten, die von
der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunterneh-
men im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes ausgegeben wurden,
in dem Umfang ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu gewidhren,
wie es ihnen nach Austibung ihres Wandlungs- oder Options-
rechts bzw. nach Erfiillung einer etwaigen (bedingten) Wand-
lungspflicht zustiinde, oder

- wenn der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Betrag
am Grundkapital 10 % des bei Wirksamwerden dieser Ermach-
tigung und bei der Beschlussfassung tiber die Austibung der
Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht tibersteigt
und der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der
Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer
entsprechenden Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes ausgegeben bzw. verdu-
Bert werden.

Darlber hinaus ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhohungen gegen Sach-
einlagen auszuschliefien, wenn der Ausschluss im tiberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Summe der Aktien, die aufgrund dieser Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
ausgegeben werden, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 63.199.408 (in Worten: dreiundsechzig Millionen einhun-
dertneunundneunzigtausendvierhundertacht Euro) (entsprechend
20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht tibersteigen; auf diese
Grenze anzurechnen sind Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
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Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. (bedingten) Wandlungs-
pflichten auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund des unter Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe
a) gefassten Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 11. Mai 2017 bis zum 10. Mai 2022 ausgegeben werden, sowie
ferner Aktien, die wihrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung auf-
grund einer Ermdchtigung zur Verwendung eigener Aktien gemaf3
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 des Aktiengesetzes unter Ausschluss des
Bezugsrechts verdufert werden.

Ferner wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingun-
gen der Aktienausgabe festzulegen.”

11. Beschlussfassung liber die Moglichkeit zur Verwendung eines Teils
des genehmigten Kapitals zur Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter
der Gesellschaft oder von Konzernunternehmen und entsprechende
Anderung der Satzung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Erméchtigung in § 7 Absatz 2
der Satzung zur Verwendung eines Teils des genehmigten Kapitals zu
erneuern und zu beschliefien:

a) Ermaéchtigung zur Verwendung des genehmigten Kapitals zur
Ausgabe an Mitarbeiter der Gesellschaft

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
von dem unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen geneh-
migten Kapital einen Betrag von bis zu EUR 1.000.000 (in Worten:
eine Million Euro) durch Ausgabe von bis zu 800.000 (in Worten:
achthunderttausend) neuen, auf den Namen lautenden Sttickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,25 (in
Worten: ein Euro und flinfundzwanzig Cent) als Belegschaftsaktien
zu verwenden. Der Vorstand ist zu diesem Zweck ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
auszuschlieffen, um die neuen Aktien an Personen, die in einem



Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder einem ihrer Konzern-
unternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes stehen, aus-
zugeben. Von der Ermdchtigung kann einmal oder mehrmals, ins-
gesamt jedoch hochstens bis zu dem in Satz 1 genannten Betrag
Gebrauch gemacht werden.

Satzungsanderung

In die Satzung wird unter Aufhebung des bisherigen § 7 Absatz 2
folgender § 7 Absatz 2 neu eingefiigt:

,(2) Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
von dem nach Abs. (1) bestehenden genehmigten Kapital einen
Betrag von bis zu EUR 1.000.000 (in Worten: eine Million Euro)
durch Ausgabe von bis zu 800.000 (in Worten: achthunderttau-
send) neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem an-
teiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,25 (in Worten: ein
Euro und finfundzwanzig Cent) als Belegschaftsaktien zu verwen-
den. Der Vorstand ist zu diesem Zweck ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie-
fRen, um die neuen Aktien an Personen, die in einem Arbeitsverhalt-
nis zu der Gesellschaft oder einem ihrer Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes stehen, auszugeben. Von der
Erméchtigung kann einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch
hochstens bis zu dem in Satz 1 genannten Betrag Gebrauch gemacht
werden.”
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den Tagesordnungs-
punkten 6 und 7 nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
Unter den Tagesordnungspunkten 6 und 7 wird der Hauptversammlung
vorgeschlagen, die Gesellschaft flir einen Zeitraum von finf Jahren bis
zum 10. Mai 2022 zu ermachtigen, eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des
derzeitigen Grundkapitals oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum
Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Die Gesellschaft hatte zuletzt in der auerordentlichen Universal-
Hauptversammlung am 29. September 2012 einen Erméchtigungsbe-
schluss zum Erwerb eigener Aktien gefasst. Diese Ermdchtigung lauft am
28. September 2017 ab. Der Vorstand und der Aufsichtsrat bitten die Aktio-
ndre der Gesellschaft unter den Tagesordnungspunkten 6 und 7, eine
erneute Ermdchtigung zu beschlief3en.

Méglichkeit des Erwerbs eigener Aktien

Tagesordnungspunkt 6 sieht vor, dass die Gesellschaft neben dem Erwerb
Uber die Borse die Moglichkeit erhalten soll, eigene Aktien mittels eines an
alle Aktiondre gerichteten offentlichen Kaufangebots, mittels einer an alle
Aktiondre gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufs-
angeboten oder auf sonstige Weise unter Beachtung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a des Aktiengesetzes) zu erwerben. Hierdurch wird
die Flexibilitat der Gesellschaft erhoht. Zudem kann in diesen Féllen jeder
verkaufswillige Aktionadr selbst entscheiden, wie viele Aktien und, bei
Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er diese der Gesellschaft
anbieten mochte.

Bei dem Erwerb mittels eines 6ffentlichen Kaufangebotes bzw. einer
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann das
Volumen des Angebots bzw. das Volumen der Aufforderung zur Abgabe
von Angeboten begrenzt werden. Im Falle einer Uberzeichnung eines
solchen offentlichen Angebots bzw. einer solchen offentlichen Aufforde-
rung soll die Gesellschaft dem Gebot der Gleichbehandlung der Aktiondre
dadurch Rechnung tragen, dass eine Repartierung entweder nach der
Beteiligungsquote der andienenden Aktiondre oder nach dem Verhiltnis
der angebotenen Aktien (Andienungsquote) erfolgt. Um Restbestande zu



vermeiden, aber auch um eine faktische Beeintriachtigung von Kleinak-
tiondren zu verhindern, soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats vorsehen konnen, dass kleine Offerten bis zu max. 100 Aktien bevor-
rechtigt angenommen werden. Ferner darf zur Vermeidung rechnerischer
Bruchteile nach kaufmédnnischen Grundsdtzen gerundet werden. Diese
Vereinfachung des Verfahrens rechtfertigt einen Ausschluss eines etwaigen
weitergehenden Andienungsrechts und ist fir die Aktiondre angemessen.

Bei dem Erwerb auf sonstige Weise kann ein eventuelles Andienungsrecht
der Aktiondre aus sachlichem Grund in entsprechender Anwendung des

§ 186 Abs. 3 und 4 des Aktiengesetzes ausgeschlossen werden. Ein solcher
Erwerb unter Ausschluss des Andienungsrechtes ist zuldssig, wenn er im
vorrangigen Interesse der Gesellschaft liegt und geeignet und erforderlich
ist, diesen Zweck zu erreichen. Das ist insbesondere dann der Fall, wenn
der Erwerb tber die Borse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten
offentlichen Kaufangebotes bzw. mittels einer an alle Aktiondre gerich-
teten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zur
Erreichung dieses Zwecks ungeeignet, zu aufwindig, zu langwierig oder
sonst —auch unter Berticksichtigung der Aktiondrsinteressen — unverhélt-
nismafig ware. Fiir die Aktiondre ergeben sich dadurch keine Nachteile,
wenn der Erwerb im Interesse der Gesellschaft liegt und — auch unter
Berlicksichtigung der Aktiondrsinteressen — verhdltnismafig ist.

Tagesordnungspunkt 7 sieht dartber hinaus vor, dass der Erwerb eigener
Aktien auch unter Einsatz von Put-Optionen (Verkaufsoptionen) bzw.
Call-Optionen (Kaufoptionen), Termingeschéaften oder sonstigen Eigen-
kapitalderivaten oder einer Kombination dieser Instrumente erfolgen darf.
Diese zusitzliche Handlungsalternative bietet der Gesellschaft grofiere
Flexibilitat bei der Strukturierung des Erwerbs. Zum Beispiel kann sich die
Gesellschaft durch den Erwerb von Call-Optionen (deren Einsatz gegen
Zahlung einer Optionspramie erfolgt) gegen steigende Aktienkurse absi-
chern und muss nur so viele Aktien erwerben, wie sie zu dem vereinbarten
spateren Ausiibungszeitpunkt tatsachlich bendotigt. Dies kann im Interesse
eines liquiditatsschonenden Erwerbs eigener Aktien sinnvoll sein.
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Die Vorgaben fiir die Ausgestaltung der Derivate und flr die zur Beliefe-
rung geeigneten Aktien stellen dabei sicher, dass auch bei dieser Erwerbs-
form dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionédre Rechnung
getragen wird.

So soll die Begebung oder der Erwerb von Derivaten tber die Derivate-
borse EUREX oder ein vergleichbares Nachfolgesystem moglich sein, wenn
die Gesellschaft die Aktiondre vor der geplanten Begebung bzw. vor dem
geplanten Erwerb der Derivate durch Bekanntmachung in den Gesell-
schaftsbléttern informiert. Nach der gesetzlichen Wertung des § 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 4 des Aktiengesetzes tragt eine solche Inanspruchnahme einer
Borse dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre Rechnung.
Zudem gibt die vorherige Bekanntmachung den Aktiondren die Gelegen-
heit, korrespondierende Derivate tber die betreffende Derivateborse zu
erwerben oder zu verdufiern. Ein etwaiges Recht der Aktionére, Derivat-
geschifte direkt mit der Gesellschaft abzuschlieRen, ist in diesem Fall in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
ausgeschlossen. Dieser Ausschluss ist gerechtfertigt, da die Gesellschaft
aufgrund der hohen Liquiditat borsengehandelter Derivate in der Lage ist,
beim Erwerb tiber die Borse solche Derivate schnell und flexibel sowie
kostenglinstig zu nutzen. Ein Abschluss von Derivatgeschéften direkt mit
den Aktiondren ist im Vergleich hierzu erheblich zeit- und kostenauf-
windiger. Zudem besteht in diesem Fall Unsicherheit, ob ein von der
Gesellschaft angestrebtes Volumen von Derivaten tiberhaupt erreicht
werden kann.

Ferner soll es der Gesellschaft moglich sein, Derivate mit einem oder
mehreren Kreditinstitut(en) oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen abzu-
schlieSen. Diese durfen der Gesellschaft auf Grundlage der Derivate nur
Aktien liefern, die zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrund-
satzes erworben wurden, insbesondere durch Erwerb tGiber die Borse.
Diese Bedingung rechtfertigt den Ausschluss eines etwaigen Rechts der
Aktiondre auf Abschluss eines Derivatkontrakts mit der Gesellschaft in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes.
Dadurch wird es der Gesellschaft ermdoglicht, Derivategeschafte kurzfristig
zu titigen und flexibel und zeitnah auf Marktsituationen zu reagieren.



Schlieilich soll es der Gesellschaft ermdglicht werden, die Begebung oder
den Erwerb der Derivate allen Aktiondren offentlich anzubieten oder mit
einem Finanzinstitut mit der Maf3gabe abzuschliefien, dass dieses die
entsprechenden Derivate allen Aktiondren zum Bezug anbietet. Im Fall
einer Uberzeichnung eines 6ffentlichen Angebots soll die Gesellschaft
dem Gebot der Gleichbehandlung der Aktiondre dadurch Rechnung
tragen, dass eine Repartierung entweder nach der Beteiligungsquote der
andienenden Aktiondre oder nach der Andienungsquote erfolgt; zudem
soll zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile eine kaufménnische Run-
dung moglich sein.

Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten haben die Aktio-
ndre ein Recht auf Andienung ihrer Aktien gegentber der Gesellschaft
nur, soweit die Gesellschaft ihnen gegentiber aus den Derivatgeschéften
zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Ein etwaiges weitergehendes
Andienungsrecht ist in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes ausgeschlossen. Dies ist gerechtfertigt, da andernfalls
ein planvoller Einsatz von Derivaten fiir die Gesellschaft nicht moglich
ware und die mit diesem Einsatz flr die Gesellschaft und damit fiir ihre
Aktiondre verbundenen Vorteile nicht erreichbar waren.

Méglichkeit der Verwendung eigener Aktien

In Bezug auf die moglichen Verwendungszwecke schldgt Tagesordnungs-
punkt 6 vor, dass der Vorstand erméchtigt werden soll, die aufgrund dieser
oder einer fritheren Ermédchtigung erworbenen eigenen Aktien mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken zu
verwenden, insbesondere zu folgenden:

Es soll moglich sein, die Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbe-
schluss einzuziehen. Dabei soll der Vorstand vorsehen konnen, dass die
Einziehung nicht zu einer Herabsetzung des Grundkapitals fihrt, sondern
sich der Anteil der Gbrigen Anteile am Grundkapital erhoht. Der Vorstand
wird von diesen Moglichkeiten nur Gebrauch machen, wenn er nach sorg-
faltiger Prifung der Auffassung ist, dass die Einziehung im Interesse der
Gesellschaft und somit ihrer Aktiondre liegt.
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Die Gesellschaft soll eigene Aktien daneben auch zur erneuten Kapital-
beschaffung verauf3ern kénnen. So soll der Vorstand ermichtigt werden,
die Aktien Uiber die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Angebots allen
Aktiondren zum Erwerb anzubieten. Die Gleichbehandlung der Aktio-
ndre ist dadurch gewdhrleistet, dass Aktien nur nach den bestehenden
Beteiligungsquoten an die Aktionére verdufiert werden. Der Vorstand ist
hierbei berechtigt, die technische Durchfiihrung durch den Ausschluss
des Bezugsrechts flr Spitzenbetrige zu ermdglichen. Der Wert solcher
Spitzenbetrdge ist fiir den einzelnen Aktiondr in aller Regel gering. Auch
der mogliche Verwiasserungseffekt ist wegen der Beschrinkung auf Spit-
zenbetrdge zu vernachldssigen. Die Gesellschaft wird sich bemiihen, freie
Spitzen im Interesse der Aktiondre bestmoglich zu verwerten.

Die Ermadchtigung sieht des Weiteren vor, die Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 des
Aktiengesetzes aulerhalb der Borse verdaufiern zu kdnnen. Voraussetzung
hierfir ist, dass die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verduflert
werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt
der Verdufierung nicht wesentlich unterschreitet. Dies tragt dem Schutz
der Aktiondre vor wirtschaftlicher Verwisserung Rechnung. Der Vorstand
wird den Platzierungspreis der Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zeitnah vor der Verduferung festlegen und einen eventuellen Abschlag
vom Borsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschen-
den Marktbedingungen moglichst niedrig bemessen. Die unter Ausschluss
des Bezugsrechts platzierten Aktien dirfen insgesamt 10 % des derzeitigen
Grundkapitals oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Auslibung der Ermédchtigung bestehenden Grundkapitals nicht tiberschrei-
ten. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen,
der auf Aktien entfillt, die wihrend der Laufzeit der Ermachtigung auf-
grund einer entsprechenden Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 des Aktiengesetzes ausgegeben bzw. verduflert wurden. Unabhén-
gig davon, ob entsprechende Ermachtigungen mit der Moglichkeit eines
Bezugsrechtsausschlusses einzeln oder kumulativ ausgenutzt werden, soll
insgesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals nach § 186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes nicht tiberschritten werden. Die verschiedenen vor-
geschlagenen und in der Satzung enthaltenen Erméchtigungen mit der
Moglichkeit eines Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4



des Aktiengesetzes sollen dem Vorstand in der konkreten Situation die
Moglichkeit geben, das Finanzierungsinstrument zu wahlen, welches im
Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre am besten geeignet ist.

Die gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
versetzt die Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsen-
verfassung bietende Moglichkeiten schnell und flexibel sowie kostengiins-
tig zu nutzen, ohne dass es der zeit- und kostenaufwandigen Abwicklung
eines Bezugsrechts bedarf. Dadurch ldsst sich die zligige Kapitalbeschaf-
fung fir die Gesellschaft optimieren, zumal die schnellere Handlungs-
moglichkeit erfahrungsgemaf zu einem grofleren Mittelzufluss fihrt.
Daher liegt diese Form der Verwendung eigener Aktien auch im Interesse
der Aktionidre. Die Aktionédre kdnnen ihre Beteiligungsquote tiber Borsen-
kaufe aufrechterhalten.

Weiterhin ist vorgesehen, dass der Vorstand eigene Aktien gegen Sach-
leistung anbieten und Uibertragen darf. Dies gilt insbesondere im Rahmen
von Unternehmenszusammenschlissen oder im Rahmen des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men. Hierdurch wird dem Vorstand der notwendige Handlungsspielraum
eingerdumt, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von anderen
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unter-
nehmen sowie zu Unternehmenszusammenschlissen schnell, flexibel
und liquiditatsschonend zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition und
der Starkung ihrer Ertragskraft ausnutzen zu kénnen. In solchen Fillen
bestehen die Verkdufer hiufig darauf, eine Gegenleistung in anderer Form
als Geld oder nur Geld zu erhalten. Dann kann es eine interessante Alter-
native darstellen, anstelle oder neben der Barleistung Aktien anzubieten.
Diese Moglichkeit schafft zusétzliche Flexibilitdt und erhoht die Chancen
der Gesellschaft bei Akquisitionen. Sowohl die Erméchtigung zur Ausgabe
gegen Sacheinlagen als auch ein diesbeztliglicher Bezugsrechtsausschluss
sollen jedoch nur dann ausgenutzt werden, wenn der Erwerb des betreffen-
den Gegenstands im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt und
ein anderweitiger Erwerb, insbesondere durch Kauf, rechtlich oder tatsach-
lich nicht oder nur zu ungtinstigeren Bedingungen in Betracht kommt. In
diesen Fillen wird die Gesellschaft stets priifen, ob ein ebenso geeigneter
Weg zum Erwerb der Sache zur Verfligung steht, der in seinen Auswir-
kungen weniger stark in die Stellung der Aktionére eingreift. Dem Interesse
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der Aktiondre wird weiter dadurch Rechnung getragen, dass der Vorstand
sorgfiltig prifen wird, ob der Wert der Sacheinlage in einem angemesse-
nen Verhiltnis zum Wert der Aktien steht.

Die Ermichtigung sieht auch vor, dass eigene Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts fiir die Bedienung von Erwerbsrechten und Erwerbspflichten
auf Aktien der Gesellschaft von durch die Gesellschaft oder eines ihrer
Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes begebenen
Schuldverschreibungen (Wandel- und Optionsanleihen), Gewinnschuldver-
schreibungen sowie Genussrechten genutzt werden. Die unter Ausschluss
des Bezugsrechts genutzten Aktien diirfen insgesamt 10 % des derzeitigen
Grundkapitals oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Austibung der Ermdchtigung bestehenden Grundkapitals nicht tiberschrei-
ten. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen,
der auf Aktien entfillt, die wahrend der Laufzeit der Erméchtigung auf-
grund einer entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 des Aktiengesetzes ausgegeben bzw. verdaufiert wurden. Der Riick-
erwerb kann zweckmifig sein, um die Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen mit eigenen Aktien erfiillen zu kdnnen. Zu beachten ist hier-
bei, dass die Schuldverschreibungen selbst nur — vorbehaltlich anderwei-
tiger Beschlussfassung durch die Hauptversammlung — unter Beachtung
des Bezugsrechts der Aktiondre begeben werden diirfen. Das Bezugsrecht
der Aktionire ist somit entweder mittelbar gewahrt oder aufgrund einer
entsprechenden separat beschlossenen Erméchtigung ausgeschlossen.
Solche separaten Erméchtigungen, Gber die der Vorstand gesondert berich-
tet, werden der Hauptversammlung unter den Tagesordnungspunkten 8
und 9 zur Beschlussfassung vorgeschlagen.

Schlieilich soll es moglich sein, die Aktien im Rahmen von Mitarbeiter-
beteiligungsprogrammen Personen anzubieten oder zu Uibertragen, die
in einem Arbeitsverhiltnis zu der Gesellschaft oder einem ihrer Konzern-
unternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes stehen. Dabei kann
die Nutzung eigener Aktien statt einer Kapitalerh6hung wirtschaftlich
sinnvoll sein. Der hierbei notwendige Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ist durch die Vorteile gerechtfertigt, die ein Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramm fiir die Gesellschaft und damit auch fiir ihre Aktiondre
bietet. Die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter wird von Vorstand und



Aufsichtsrat als wichtiges Instrument zur langfristigen Bindung von Mitar-
beitern an das Unternehmen angesehen und ist deshalb fiir die Gesellschaft
von besonderem Interesse. Zudem wird die Gewahrung von Mitarbeiterak-
tien als Vergttungsform durch Freibetridge steuerlich beglinstigt.

Mit den unter den Tagesordnungspunkten 6 und 7 erbetenen Erméchtigun-
gen soll der Gesellschaft die Moglichkeit erdffnet werden, das Bezugsrecht
in unterschiedlichen, oben erlduterten Fallen auszuschlieffen, wenn dies
im tiberwiegenden Interesse der Gesellschaft erforderlich sein sollte. Diese
Moglichkeit ist allerdings summenméRig begrenzt, um einer moglichen
Verwisserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionére vorzubeu-
gen. Insgesamt darf die Summe der Aktien, die unter der Ermachtigung zur
Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts verduflert
werden, einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 63.199.408
(entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht Gbersteigen.

Auf diese Grenze anzurechnen sind Aktien, die wahrend der Laufzeit der
unter den Tagesordnungspunkten 6 und 7 erbetenen Erméchtigungen aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wer-
den, sowie ferner Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigungen
aufgrund der Erméchtigung zur Bedienung von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. (bedingten) Wandlungspflichten
nach Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe a) unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegeben werden. Insoweit ist es der Gesellschaft verwehrt, Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund mehrerer der vorgenannten
Ermiéchtigungen auszugeben, wenn damit in der Summe der Betrag von
20% des derzeitigen Grundkapitals tiberschritten wird; ausgenommen
hiervon ist die unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe a) erbetene Erméch-
tigung. Zum Beispiel konnte die Gesellschaft nicht die unter Tagesord-
nungspunkt 10 vorgeschlagene Ermédchtigung zur Ausgabe von Aktien aus
genehmigtem Kapital unter Bezugsrechtsausschluss im Umfang von 15%
des Grundkapitals ausnutzen und auflerdem noch eigene Aktien geméf3
der in Tagesordnungspunkt 6 und 7 vorgeschlagenen Erméchtigungen
unter Ausschluss des Bezugsrechts in einem Umfang von 10 % des Grund-
kapitals verduBern. Dies wiirde mit der Begrenzung auf insgesamt 20 % des
derzeitigen Grundkapitals kollidieren.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung tiber eine
Ausnutzung dieser Erméchtigungen berichten.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 nach §§ 203 Abs. 2,

221 Abs. 4 iV.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Entsprechend dem Tagesordnungspunkt 8 war der Vorstand bislang durch
den Beschluss der aufierordentlichen Universal-Hauptversammlung vom
15. Mai 2012 berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Namens-
schuldverschreibungen mit bedingten Wandlungspflichten auf Aktien
der Gesellschaft auszugeben. Diese Ermdchtigung lauft am 14. Mai 2017
aus. Vorstand und Aufsichtsrat bitten die Aktiondre der Gesellschaft unter
dem Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe a) daher um die Erneuerung der
Ermichtigung zur Begebung von Namensschuldverschreibungen mit
einer Laufzeit bis zum 10. Mai 2022. Der vorgesehene Erméachtigungsrah-
men sieht ein Volumen von bis zu EUR 500.000.000 vor und bleibt damit
deutlich unter dem bisherigen Ermiachtigungsrahmen mit einem Volumen
von bis zu EUR 1.100.000.000.

Die Namensschuldverschreibungen werden mit einer bedingten Wand-
lungspflicht ausgegeben, die bei Erfiillung verschiedener aufschiebender
Bedingungen eine Wandlung in Aktien der Gesellschaft vorsehen. Diese
Bedingungen sehen unter anderem vor, dass eine Pflichtwandlung erfolgt,
wenn die Gesellschaft eine Kapitalerhohung mit Bezugsrecht durchfihrt
und die Glaubiger der Namensschuldverschreibungen auf ihr Bezugsrecht
aus der Bezugsrechtskapitalerh6hung in gleicher Hohe, in der sie Aktien
aus der Pflichtwandlung erhalten, verzichtet haben. Die Wandlung der
Namensschuldverschreibungen erfolgt dann zum Bezugspreis der Aktien
bei der Bezugsrechtskapitalerhohung. Eine sonst tibliche Festsetzung

des Wandlungspreises bei Begebung der Namensschuldverschreibungen
erfolgt daher nicht.

Bei der Begebung der Namensschuldverschreibungen haben die Aktiondre
der Gesellschaft gemif? § 221 Abs. 4 des Aktiengesetzes grundsatzlich ein
Bezugsrecht.

Mit der unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe a) erbetenen Erméchti-
gung soll der Gesellschaft die Moglichkeit eroffnet werden, das Bezugs-
recht vollstindig auszuschliefien, wenn dies im tiberwiegenden Interesse
der Gesellschaft erforderlich sein sollte.



Bei der Ausgabe von Namensschuldverschreibungen aufgrund der unter
Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe a) erbetenen Ermachtigung handelt es
sich um eine liquide Vorfinanzierung einer kiinftigen Bezugsrechtskapital-
erhohung, die als alternative Finanzierungsmoglichkeit zu einer Banken-
kreditlinie ausgestaltet sein kann. Ein Bezugsrechtsausschluss kann mithin
etwa erforderlich sein, wenn Namensschuldverschreibungen ausgegeben
werden sollen, um kurzfristig Liquiditdt aufzunehmen. Die Gewdhrung
eines Bezugsrechts ist hier unter Umstanden weniger attraktiv, da die

zu wahrende Bezugsfrist die kurzfristige Liquiditatsaufnahme erschwert.

Die Interessen der Aktionédre werden in diesem und anderen Fillen dadurch
gewahrt, dass die Namensschuldverschreibungen nur gewandelt werden,
wenn in gleicher Hohe ein Verzicht auf das Bezugsrecht auf Aktien aus
einer Bezugsrechtskapitalerhohung erfolgt. Dies bedeutet, dass ein Glau-
biger, der seine Namensschuldverschreibungen in 100 Aktien wandeln
kann, gleichzeitig auf sein Bezugsrecht auf 100 Aktien aus der Bezugs-
rechtskapitalerh6hung verzichtet. Fiir den Fall, dass dieser Aktiondr nur
ein Bezugsrecht von 80 Aktien hat, darf er auch nur Namensschuldver-
schreibungen in 80 Aktien wandeln. Der verbleibende Betrag aus den
Namensschuldverschreibungen wird nicht gewandelt, sondern bei Ablauf
der Namensschuldverschreibungen in Geld zurtickgezahlt. Faktisch findet
also trotz eines Bezugsrechtsausschlusses keine Verwisserung der Aktio-
ndre statt, da durch die bedingte Pflichtwandlung nicht mehr Aktien ent-
stehen, als durch die Bezugsrechtskapitalerh6hung entstehen wiirden.

Eine summenmaifiige Begrenzung des Bezugsrechtsausschlusses ist auf-
grund der Konstruktion der Namensschuldverschreibungen nicht moglich,
da bei Ausgabe der Namensschuldverschreibungen noch nicht feststeht,
in wie viele Aktien diese gewandelt werden konnen. Maf3geblich fiir die
Wandlung ist der Bezugspreis aus der Bezugsrechtskapitalerhohung.

Bei einem Emissionsvolumen der Namensschuldverschreibungen von
EUR 500.000.000 besteht bei einem Bezugspreis von EUR 25 die Mog-
lichkeit zur Wandlung von bis zu 20.000.000 Aktien, hingegen ist bei
einem Bezugspreis von EUR 10 die Wandlung von bis zu 50.000.000
Aktien moglich. Einzige Begrenzung ist das unter dem Tagesordnungs-
punkt 8 zu schaffende bedingte Kapital I, welches die Moglichkeit zur
Ausgabe von bis zu 101.119.057 Aktien vorsieht (entsprechend ca. 40 %
des Grundkapitals).
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Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung tiber eine
Ausnutzung dieser Erméchtigungen berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 nach §§ 203 Abs. 2,

221 Abs. 4 iV.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand war bislang durch die Beschliisse der auerordentlichen
Universal-Hauptversammlung vom 28. August 2012 zu dem Tagesord-
nungspunkt 9 berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmte
Schuldverschreibungen (Wandel- und Optionsanleihen), Gewinnschuld-
verschreibungen und/oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Options-
rechten oder (bedingten) Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft
auszugeben. Diese Ermdchtigung lduft am 27. August 2017 aus. Vorstand
und Aufsichtsrat bitten die Aktionédre der Gesellschaft unter dem Tagesord-
nungspunkt 9 Buchstabe a) daher um die Erneuerung der Erméachtigung
zur Begebung solcher Instrumente (im Folgenden gemeinsam als ,Schuld-
verschreibungen® bezeichnet) mit einer Laufzeit bis zum 10. Mai 2022.

Die Schuldverschreibungen konnen jeweils mit Wandlungs- oder Options-
rechten oder (bedingten) Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft
versehen werden. Den Inhabern der Schuldverschreibungen wird dadurch
die Moglichkeit eroffnet, Aktien der Gesellschaft zu erwerben, indem sie
ihre bereits an die Gesellschaft erbrachten Leistungen in Eigenkapital
umwandeln (Wandlungsrecht) oder eine zusatzliche Einzahlung in das
Figenkapital der Gesellschaft leisten (Optionsrecht). Die Gesellschaft kann
bei einer Emission auch beschlief3en, dass die begebenen Schuldverschrei-
bungen spiter auf Verlangen der Gesellschaft in Aktien der Gesellschaft zu
tauschen sind (Wandlungspflicht). Zur Lieferung der Aktien bei Ausiibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Erfillung der (bedingten)
Wandlungspflicht steht der Gesellschaft nach dem Beschlussvorschlag
insgesamt ein bedingtes Kapital von bis zu EUR 31.599.700 zur Verfigung,
das der Gesellschaft die Ausgabe von bis zu 25.279.760 neuen Stiickaktien
ermoglicht (entsprechend 10 % des derzeitigen Grundkapitals). Die Maxi-
malhohe des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen betragt
EUR 500.000.000.

Die unter dem Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagenen Formen der
Schuldverschreibungen (auf den Inhaber oder Namen lautende



Schuldverschreibungen (Wandel- und Optionsanleihen), Gewinnschuld-
verschreibungen und/oder Genussrechte) dienen nach Vorstellung des
Vorstandes in erster Linie dazu, die Kapitalausstattung der Gesellschaft
bei Bedarf zligig und flexibel starken zu kdnnen.

Die zum gegenwdrtigen Zeitpunkt weitgehend offene Festlegung der Bedin-
gungen flir die Begebung der genannten Schuldverschreibungen ermoglicht
es der Gesellschaft zum einen, auf die jeweils aktuellen Marktverhéltnisse
angemessen zu reagieren und neues Kapital zu moglichst geringen Kosten
aufzunehmen. Zum anderen kann die Gesellschaft damit unter Bertick-
sichtigung der Vorgaben des § 89 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) (bzw.
einer Nachfolgeregelung) bzw. der sog. Solvabilitdt (Solvency) II-Richtlinie
(Richtlinie 2009/138/EG) und darauf bezogener nationaler oder von der
Europdischen Union beschlossener Umsetzungsmafinahmen in ihrer
jeweils geltenden Fassung ihre Eigenmittelausstattung verbessern. Rein
vorsorglich soll mit der vorgeschlagenen Erméchtigung auch die Moglich-
keit geschaffen werden, diese Schuldverschreibungen wie ein genehmigtes
Kapital zum liquiditdtsschonenden Erwerb von Vermdgensgegenstinden,
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen hieran,

zu nutzen. In der Praxis durfte diese Verwendung jedoch gegentiiber dem
genehmigten Kapital von untergeordneter Bedeutung sein.

Bei der Begebung von Schuldverschreibungen haben die Aktiondre der
Gesellschaft gemafd § 221 Abs. 4 des Aktiengesetzes grundsatzlich ein
Bezugsrecht hierauf. Mit der unter Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe a)
erbetenen Ermachtigung soll der Gesellschaft die Moglichkeit eroffnet
werden, das Bezugsrecht in bestimmten, nachfolgend im Einzelnen
erlduterten Fallen auszuschliefen, wenn dies im tiberwiegenden Interesse
der Gesellschaft erforderlich sein sollte. Diese Moglichkeit ist allerdings
summenmifig begrenzt, um einer moglichen Verwésserung der vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre vorzubeugen. Insgesamt darf

die Summe der Aktien, die unter Schuldverschreibungen auszugeben sind,
welche unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, einen antei-
ligen Betrag des Grundkapitals von EUR 63.199.408 (entsprechend 20 % des
derzeitigen Grundkapitals) nicht tibersteigen. Auf diese Grenze anzurech-
nen sind Aktien, die wahrend der Laufzeit der unter Tagesordnungspunkt
9 Buchstabe a) erbetenen Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, sowie ferner Aktien, die
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wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer Erméchtigung
zur Verwendung eigener Aktien gemaf3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 des Aktien-
gesetzes unter Ausschluss des Bezugsrechts verdufert werden. Insoweit
ist es der Gesellschaft verwehrt, Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
aufgrund mehrerer der vorgenannten Ermédchtigungen auszugeben bzw. zu
verwenden, wenn damit in der Summe der Betrag von 20 % des derzei-
tigen Grundkapitals Gberschritten wird; ausgenommen hiervon ist die
unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe a) erbetene Ermachtigung. Zum
Beispiel kdnnte die Gesellschaft nicht die unter Tagesordnungspunkt 10
vorgeschlagene Ermdchtigung zur Ausgabe von Aktien aus genehmigtem
Kapital unter Bezugsrechtsausschluss im Umfang von 15 % des Grundka-
pitals ausnutzen und auflerdem noch Schuldverschreibungen geméf der
in Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe a) vorgeschlagenen Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgeben, die eine Wandlung in Aktien
in einem Umfang von 10 % des Grundkapitals ermdglichen. Dies wiirde
mit der Begrenzung auf insgesamt 20 % des derzeitigen Grundkapitals
kollidieren.

Im Einzelnen soll ein Ausschluss des Bezugsrechts in folgenden Fillen
moglich sein:

= Fir die Ausgabe von Schuldverschreibungen, die mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungspflichten auf Aktien der
Gesellschaft versehen sind, gegen bar, soll der Vorstand in entsprechen-
der Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes ermdchtigt
werden, das Bezugsrecht auszuschliefen, wenn der Ausgabepreis der
jeweiligen Schuldverschreibung den Marktwert nicht wesentlich unter-
schreitet. Dieser Bezugsrechtsausschluss konnte unter Umstinden
erforderlich werden, wenn eine Schuldverschreibung schnell platziert
werden soll, um ein glinstiges Marktumfeld zu nutzen. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts erhilt die Gesellschaft in diesem Fall die
erforderliche Flexibilitét, eine glinstige Borsensituation kurzfristig zu
nutzen. Demgegentber ist die Ausgabe der hier behandelten Schuldver-
schreibungen unter Gewédhrung eines Bezugsrechts unter Umstanden
weniger attraktiv, da zur Wahrung der Bezugsfrist der Ausgabepreis
bereits zu einem sehr frithen Zeitpunkt festgesetzt werden muss. Dies
kann, insbesondere wenn die Markte eine hohe Volatilitat aufweisen,
dazu fihren, dass erhebliche Preisabschlage gemacht werden mussen.



Die Interessen der Aktionédre werden in diesem Fall dadurch gewahrt,
dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert
ausgegeben werden, wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch
gegen null geht. Diese Ermachtigung ist auf die in § 186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes vorgesehene Grenze von 10 % des Grundkapitals
beschrankt. Auf diese 10 % sind diejenigen Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit der Ermiachtigung aufgrund einer entsprechen-
den Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer
oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktien-
gesetzes ausgegeben bzw. verduflert wurden. Unabhingig davon, ob
entsprechende Ermichtigungen mit der Moglichkeit eines Bezugs-
rechtsausschlusses einzeln oder kumulativ ausgenutzt werden, soll ins-
gesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals nach § 186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes nicht tiberschritten werden. Die verschiedenen
vorgeschlagenen und in der Satzung enthaltenen Ermachtigungen mit
der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes sollen dem Vorstand in der konkreten Situation die
Moglichkeit geben, das Finanzierungsinstrument zu wéahlen, welches
im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre am besten geeignet ist.

Der Vorstand soll aufSerdem mit Zustimmung des Aufsichtsrats er-
madchtigt werden, bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen unter
grundsatzlicher Wahrung der Bezugsrechte der Aktionére die Bezugs-
rechte fiir Spitzenbetrage auszuschlieen. Dies kann erforderlich werden,
wenn anders ein praktikables Bezugsverhaltnis nicht zu erreichen ist.
Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fiir den einzelnen Aktiondr in aller
Regel gering. Auch der mogliche Verwisserungseffekt ist wegen der
Beschrankung auf Spitzenbetrige zu vernachlassigen. Die Gesellschaft
wird sich bemiihen, freie Spitzen im Interesse der Aktiondre bestmog-
lich zu verwerten.

Dartiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden, soweit
dies erforderlich ist, um auch den Inhabern von Schuldverschreibun-
gen mit Wandlungs- und Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungs-
pflichten ein Bezugsrecht zu gewdhren, wie es ihnen zusttinde, wenn
sie ihr Wandlungs- oder Optionsrecht bereits ausgetibt bzw. ihre (be-
dingte) Wandlungspflicht bereits erfiillt hdtten. Finanzierungsinstru-
mente wie die hier beschriebenen enthalten in ihren Bedingungen
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regelmiflig sog. Verwdsserungsschutzklauseln fir den Fall, dass die
Gesellschaft weitere solche Finanzierungsinstrumente oder Aktien
emittiert, auf die die Aktiondre ein Bezugsrecht haben. Damit der Wert
dieser Finanzierungsinstrumente durch solche Mafinahmen nicht
beeintrichtigt wird, erhalten die Inhaber dieser Finanzierungsinstru-
mente in der Regel dadurch einen Ausgleich, dass der Umtausch oder
der Bezugspreis ermdfligt wird oder dass sie ebenfalls ein Bezugsrecht
auf die spater emittierten Finanzierungsinstrumente oder Aktien
erhalten. Um sich insoweit grofitmogliche Flexibilitat zu erhalten, soll
daher auch fiir diesen Fall die Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss
bestehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit letztlich
der optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Schliefilich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen,

um Schuldverschreibungen gegen Sachleistung begeben zu kdnnen.
Die Ermdchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen
Sacheinlagen soll der Gesellschaft hochstvorsorglich die Moglichkeit
verschaffen, diese Finanzierungsinstrumente auch im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Vermogensgegenstdnden einzusetzen. Dies kann
insbesondere beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen praktisch werden. In solchen Fillen bestehen die
Verkdufer haufig darauf, eine Gegenleistung in anderer Form als Geld
oder nur Geld zu erhalten. Dann kann es eine interessante Alternative
darstellen, anstelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder
Barleistungen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungs-
rechten oder Genussrechte anzubieten. Diese Moglichkeit schafft
zusatzliche Flexibilitdt und erhoht die Chancen der Gesellschaft bei
Akquisitionen.

Sowohl die Erméchtigung zur Ausgabe gegen Sacheinlagen als auch

ein diesbeztiglicher Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann
ausgenutzt werden, wenn der Erwerb des betreffenden Gegenstands

im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt und ein anderweiti-
ger Erwerb, insbesondere durch Kauf, rechtlich oder tatsdachlich nicht
oder nur zu unglinstigeren Bedingungen in Betracht kommt. In diesen
Fillen wird die Gesellschaft stets priifen, ob ein ebenso geeigneter Weg
zum Erwerb der Sache zur Verfligung steht, der in seinen Auswirkungen
weniger stark in die Stellung der Aktionére eingreift. So wird bei dem



Erwerb von Sacheinlagen regelmif3ig zu priifen sein, ob zum Beispiel
anstelle eines Bezugsrechtsausschlusses den nicht am Einlagevorgang
beteiligten Aktiondren auch ein paralleles Bezugsrecht gegen Barleis-
tung gewdhrt werden kann. Dem Interesse der Aktiondre wird weiter
dadurch Rechnung getragen, dass der Vorstand bei dem Erwerb von
Sacheinlagen gegen die Begebung einer Schuldverschreibung und/oder
die Ausgabe neuer Aktien sorgfaltig priifen wird, ob der Wert der Sach-
einlage in einem angemessenen Verhdltnis zum Wert der begebenen
Instrumente steht.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung tiber eine
Ausnutzung dieser Erméchtigungen berichten.

Bericht des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 10 und 11 nach

§ 203 Abs. 2 iV.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Gesellschaft hatte zuletzt in der auerordentlichen Universal-Haupt-
versammlung am 29. September 2012 ein genehmigtes Kapital beschlos-
sen. Dessen Glltigkeitsdauer lauft am 28. September 2017 ab. Der Vorstand
und der Aufsichtsrat bitten die Aktiondre der Gesellschaft unter den Tages-
ordnungspunkten 10 und 11, ein neues genehmigtes Kapital mit einer
Laufzeit bis zum 10. Mai 2022 zu beschlie8en.

Dem Vorstand soll mit dem neuen genehmigten Kapital, wie bereits in
der Vergangenheit, ein effektives Mittel an die Hand gegeben werden, auf
aktuelle Marktentwicklungen, insbesondere eine glinstige Borsensituation,
zeitnah reagieren zu konnen. Soweit dies zur Sicherung der Wettbewerbs-
position und somit zur Aufrechterhaltung des Ratings der Talanx AG erfor-
derlich werden sollte, stellt die vorgeschlagene Ermiachtigung ein flexibles
Instrument dar, die Kapitalausstattung der Gesellschaft auch kurzfristig
verbessern zu kdnnen. Dies ist insbesondere vor dem Hintergrund zu
sehen, dass sich in der aktuellen Situation an den Kapitalmarkten sowie
der Lage der Versicherungsbranche kurzfristig sowohl Chancen zur Ver-
besserung der Wettbewerbsposition, etwa durch Unternehmensakquisitio-
nen, als auch damit verbundene Notwendigkeiten zu Kapitalmafinahmen
ergeben konnen. In diesen Fillen muss die Gesellschaft in der Lage sein,
schnell und flexibel zu reagieren, ohne auf die nachste ordentliche Haupt-
versammlung warten zu miissen.
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Bei solchen Mafinahmen ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugs-
recht einzurdumen. Die Einrdumung des Bezugsrechts kann auch in der
Weise erfolgen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut mit der
Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktiondren im Wege eines
sog. ,mittelbaren” Bezugsrechts anzubieten. Der vorgeschlagene Beschluss
sieht jedoch vor, dass das Bezugsrecht zur Glattung von Spitzenbetragen,
zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Options-
rechten oder (bedingten) Wandlungspflichten unter den Voraussetzungen
des § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes sowie zur Ausgabe von Aktien
gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden kann.

Die Moglichkeiten zum Bezugsrechtsausschluss sind allerdings summen-
maBig begrenzt, um einer moglichen Verwdsserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktionére vorzubeugen. Insgesamt darf die Summe

der Aktien, die aufgrund des genehmigten Kapitals unter Ausschluss

des Bezugsrechts ausgegeben werden, einen anteiligen Betrag von

EUR 63.199.408 (entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht
uberschreiten. Auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit der unter den Tagesordnungspunkten 10 und 11 erbetenen
Ermachtigungen aufgrund der Erméchtigung zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten)
Wandlungspflichten nach Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe a) unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, sowie ferner Aktien,

die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer Erméch-
tigung zur Verwendung eigener Aktien gemaf? § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 des
Aktiengesetzes unter Ausschluss des Bezugsrechts verdufiert werden.
Insoweit ist es der Gesellschaft verwehrt, Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund mehrerer der vorgenannten Erméchtigungen aus-
zugeben bzw. zu verwenden, wenn damit in der Summe der Betrag von 20 %
des derzeitigen Grundkapitals Gberschritten wird; ausgenommen hiervon
ist die unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe a) erbetene Ermachtigung.
Zum Beispiel konnte die Gesellschaft nicht die unter Tagesordnungspunkt
10 vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Aktien aus genehmig-
tem Kapital unter Bezugsrechtsausschluss im Umfang von 15% des Grund-
kapitals ausnutzen und aufierdem noch Schuldverschreibungen gemaf
der in Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe a) vorgeschlagenen Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgeben, die eine Wandlung in Aktien



in einem Umfang von 10 % des Grundkapitals ermoglichen. Dies wiirde
mit der Begrenzung auf insgesamt 20 % des derzeitigen Grundkapitals
kollidieren.

Im Einzelnen soll ein Ausschluss des Bezugsrechts in folgenden Fillen
moglich sein:

= Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermdchtigt sein, bei
der Ausgabe neuer Aktien unter grundsatzlicher Wahrung der Bezugs-
rechte der Aktiondre die Bezugsrechte fiir Spitzenbetrdage auszuschliefien.
Dies kann erforderlich werden, wenn anders ein praktikables Bezugsver-
hiltnis nicht zu erreichen ist. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fiir den
einzelnen Aktiondr in aller Regel gering. Auch der mogliche Verwisse-
rungseffekt ist wegen der Beschridnkung auf Spitzenbetrage zu vernach-
lassigen. Die Gesellschaft wird sich bemthen, freie Spitzen im Interesse
der Aktiondre bestmoglich zu verwerten.

= Dartiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen,
soweit dies erforderlich ist, um auch den Inhabern von Instrumenten
mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder (bedingten) Wandlungs-
pflichten ein Bezugsrecht zu gewdhren, wie es ihnen zusttinde, wenn
sie ihr Wandlungs- oder Optionsrecht bereits ausgetibt bzw. ihre
(bedingten) Wandlungspflichten bereits erflllt hatten. Finanzierungs-
instrumente wie etwa Wandelanleihen enthalten in ihren Bedingun-
gen regelmiflig sog. Verwisserungsschutzklauseln fiir den Fall, dass
die Gesellschaft weitere solche Finanzierungsinstrumente oder Aktien
emittiert, auf die die Aktiondre ein Bezugsrecht haben. Damit der Wert
dieser Finanzierungsinstrumente durch solche Mafinahmen nicht
beeintrichtigt wird, erhalten die Inhaber dieser Finanzierungsinstru-
mente in der Regel dadurch einen Ausgleich, dass der Umtausch oder
Bezugspreis ermif3igt wird oder dass sie ebenfalls ein Bezugsrecht auf
die spéter emittierten Finanzierungsinstrumente oder Aktien erhalten.
Um sich insoweit grofstmaogliche Flexibilitat zu erhalten, soll daher
auch fir diesen Fall die Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss be-
stehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit letztlich
der optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.
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Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats auflerdem
ermdchtigt sein, Aktien mit einem anteiligen Betrag von bis zu 10 %
des bei Wirksamwerden der Ermachtigung unter Tagesordnungspunkt
10 und bei der Beschlussfassung tiber die Ausiibung dieser Erméchti-
gung vorhandenen Grundkapitals borsenkursnah unter Ausschluss des
Bezugs gemafd § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes auszugeben. Diese
Ermachtigung soll den Vorstand in die Lage versetzen, eine glinstige
Borsensituation auszunutzen und Aktien kurzfristig insbesondere bei
institutionellen Investoren zu platzieren. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts ermoglicht in diesem Fall ein schnelles und flexibles Handeln
und eine Platzierung der Aktien nah am Borsenkurs. Im Vergleich dazu
ist die Ausgabe von Aktien unter Gewdhrung eines Bezugsrechts unter
Umstdnden weniger attraktiv, da zur Wahrung der Bezugsfrist der Aus-
gabepreis bereits zu einem sehr frithen Zeitpunkt festgesetzt werden
muss. Dies kann, insbesondere wenn die Markte eine hohe Volatilitat
aufweisen, dazu fiihren, dass erhebliche Preisabschlage gemacht werden
mussen.

Die Interessen der Aktionédre werden in diesem Fall dadurch gewahrt,
dass die neuen Aktien nicht wesentlich unter dem Borsenkurs ausge-
geben werden diirfen, wodurch der Wert des Bezugsrechts in diesen
Fillen praktisch gegen null geht. Diese Ermichtigung ist auf die im

§ 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes vorgesehene Grenze von 10 %
des Grundkapitals beschrankt. Auf diese 10 % sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die wiahrend der Laufzeit der unter Tagesordnungspunkt
10 und 11 erbetenen Ermachtigung aufgrund einer entsprechenden
Ermichtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
ausgegeben bzw. verdufert werden. Unabhdngig davon, ob entspre-
chende Ermiachtigungen mit der Moglichkeit eines Bezugsrechtsaus-
schlusses einzeln oder kumulativ ausgenutzt werden, soll insgesamt
die Grenze von 10 % des Grundkapitals nach § 186 Abs. 3 Satz 4 des
Aktiengesetzes nicht Uberschritten werden. Die verschiedenen Ermach-
tigungen mit der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses nach § 186
Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes sollen dem Vorstand in einer konkre-
ten Situation die Moglichkeit geben, das Finanzierungsinstrument zu
wahlen, welches im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre am
besten geeignet ist.



Schliefilich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um
Aktien auch zukiinftig gegen Sachleistung begeben zu kénnen. Die
Ermdchtigung zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen soll der
Gesellschaft die Moglichkeit verschaffen, Aktien der Gesellschaft auch
im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermogensgegenstanden
einzusetzen. Dies kann insbesondere beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen praktisch werden. In solchen
Fillen bestehen die Verkdufer haufig darauf, eine Gegenleistung in
anderer Form als Geld oder nur Geld zu erhalten. Dann kann es eine
interessante Alternative darstellen, anstelle oder neben der Barleistung
Aktien anzubieten. Diese Moglichkeit schafft zusitzliche Flexibilitat
und erhoht die Chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Sowohl die Ermidchtigung zur Ausgabe gegen Sacheinlagen als auch ein
diesbezuiglicher Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann aus-
genutzt werden, wenn der Erwerb des betreffenden Gegenstandes im
Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt und ein anderweitiger
Erwerb, insbesondere durch Kauf, rechtlich oder tatsachlich nicht oder
nur zu unglnstigeren Bedingungen in Betracht kommt. In diesen Féllen
wird die Gesellschaft indes stets prifen, ob ein ebenso geeigneter Weg
zum Erwerb der Sache zur Verfiigung steht, der in seinen Auswirkungen
weniger stark in die Stellung der Aktionire eingreift. So wird bei dem
Erwerb von Sacheinlagen regelmif3ig zu priifen sein, ob zum Beispiel
anstelle eines Bezugsrechtsausschlusses den nicht am Einlagevorgang
beteiligten Aktiondren auch ein paralleles Bezugsrecht gegen Barleis-
tung gewdhrt werden kann. Dem Interesse der Aktiondre wird weiter
dadurch Rechnung getragen, dass der Vorstand sorgfiltig priifen wird,
ob der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhiltnis zum
Wert der Aktien steht.

Mit der Erméchtigung zur Verwendung eines Teils des genehmigten

Kapitals gemaf3 Tagesordnungspunkt 11 soll der Vorstand mit Zustimmung

des Aufsichtsrats auch zur Ausgabe von neuen Aktien an Mitarbeiter der

Gesellschaft (Belegschaftsaktien) ermachtigt werden. Hierzu ist es ebenfalls

erforderlich, dass diese Aktien vom gesetzlichen Bezugsrecht der Aktionédre

ausgenommen werden. Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ist

durch die Vorteile gerechtfertigt, die ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

furr die Gesellschaft und damit auch fiir ihre Aktiondre bietet. Die Ausgabe
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von Aktien an Mitarbeiter wird vom Vorstand und Aufsichtsrat als wichti-
ges Instrument zur langfristigen Bindung von Mitarbeitern an das Unter-
nehmen angesehen und ist deshalb fiir die Gesellschaft von besonderem
Interesse. Zudem wird die Gewdhrung von Mitarbeiteraktien als Vergii-
tungsform durch Freibetrdge steuerlich beglinstigt. Bei der Festlegung des
Ausgabebetrages kann eine bei Belegschaftsaktien tibliche Verglinstigung
gewihrt werden. Fur die Aktiondre ergibt sich dadurch jedoch keine rele-
vante Verwdsserung, da vom Bezugsrechtsausschluss weniger als 1% des
derzeitigen Kapitals betroffen sind.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung tiber eine
Ausnutzung dieser Erméchtigungen berichten.



ll Angaben zu den Rechten der Aktionare

nach §122 Abs. 2, §126 Abs. 1, §127, § 131 Abs. 1 AktG

Ergdnzungsantrage zur Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit
gemal § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundka-
pitals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreichen, konnen
verlangen, dass Gegenstidnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt
gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder
eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vor-
stand der Talanx Aktiengesellschaft zu richten und muss der Gesellschaft
unter der unten im Absatz ,,Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktio-
ndren gemafd §§ 126 Abs. 1 und 127 AktG“ angegebenen Adresse spétestens
am 10. April 2017, 24:00 Uhr (MESZ) zugegangen sein.

Erganzungsverlangen werden nur bertcksichtigt, wenn die Antragsteller
nachweisen, dass sie seit mindestens 9o Tagen vor dem Tag des Zugangs
des Verlangens hinsichtlich des Mindestaktienbesitzes Inhaber der Aktien
sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands iber den
Antrag halten, wobei § 70 des Aktiengesetzes bei der Berechnung der Akti-
enbesitzzeit Anwendung findet.

Bekannt zu machende Ergidnzungsverlangen werden — soweit sie nicht
bereits mit der Einberufung bekannt gemacht wurden — unverztglich
nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und
solchen Medien zur Veroffentlichung zugeleitet, bei denen davon aus-
gegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Euro-
paischen Union verbreiten. Sie werden auflerdem unter der Internet-
adresse www.talanx.com/hv bekannt gemacht und gemaf § 125 Abs. 1
Satz 3 des Aktiengesetzes mitgeteilt.

Gegenantrage und Wahlvorschliage von Aktiondren

gemal §§ 126 Abs. 1 und 127 AktG

Jeder Aktiondr ist berechtigt, Gegenantrdge gegen Vorschldage von Vorstand
und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie
Wahlvorschlige zu den auf der Tagesordnung stehenden Wahlen zu tiber-
senden (§§ 126 Abs. 1, 127 des Aktiengesetzes).
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Gegenantrage von Aktiondren werden vorbehaltlich § 126 Abs. 2 und Abs. 3
des Aktiengesetzes, Wahlvorschlidge werden vorbehaltlich §§ 127 Satz 1, 126
Abs. 2 und Abs. 3, § 127 Satz 3 des Aktiengesetzes ausschliefilich im Internet
unter www.talanx.com/hv zugéinglich gemacht, wenn die nachfolgend
beschriebenen Voraussetzungen eingehalten werden. Das Zugéinglich-
machen erfolgt einschliefllich des Namens des Aktionars, der Begriindung
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung.

Zuganglich zu machende Gegenantrage mussen sich gegen einen Vorschlag
von Vorstand und/oder Aufsichtsrat richten und zu einem bestimmten
Punkt der Tagesordnung mit Begriindung gemacht werden. Zuginglich zu
machende Wahlvorschldge miissen zu den auf der Tagesordnung stehen-
den Wahlen gemacht werden; sie muissen nicht mit einer Begriindung ver-
sehen werden.

Zuginglich zu machende Gegenantrage mit Begriindung gegen einen
Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten
Punkt der Tagesordnung und Wahlvorschldge von Aktiondren zu den auf
der Tagesordnung stehenden Wahlen miissen der Gesellschaft spatestens
am 26. April 2017, 24:00 Uhr (MESZ) unter der nachstehenden Adresse
zugegangen sein.

Talanx Aktiengesellschaft
z. Hd. Leiter Corporate Office

= postalisch = oder elektronisch
Riethorst 2 vorstandsbuero@talanx.com
30659 Hannover

= per Fax
Fax: +49 (0) 511 3747 2520



Auskunftsrecht des Aktiondrs gemaR § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft einschliefllich der recht-
lichen und geschiftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
sowie Uber die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss ein-
gebundenen Unternehmen zu geben, soweit sie zur sachgemé@f3en Beur-
teilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.

Erlauterungen zu den Rechten der Aktiondre

Nahere Erlduterungen zu den Rechten der Aktiondre geméaf § 122 Abs. 2,

§ 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 des Aktiengesetzes finden sich auch im Inter-
net unter www.talanx.com/hv.
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B Hinweise zur Teilnahme

Anmeldung zur Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimm-

rechts sind gemaf § 14 Abs. 1 der Satzung diejenigen Aktiondre berechtigt,
die sich spatestens bis 4. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ) (Zeitpunkt des

Zugangs)

= schriftlich unter der Postadresse:
Talanx Aktiengesellschaft
Aktiondrsservice
Postfach 1460
61365 Friedrichsdorf

= oder per Fax unter der Nummer:
+49 (0) 69 2222 3312

= oder elektronisch unter der Internet-Adresse:

https://netvote.talanx.de

oder unter dem Link:
www.talanx.com/hv
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oder elektronisch unter der E-Mail-Adresse:
talanx.hv@linkmarketservices.de

angemeldet haben und zum Zeitpunkt der Hauptversammlung fir die
angemeldeten Aktien im Aktienregister eingetragen sind.



Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung nicht
blockiert; Aktiondre konnen deshalb tiber ihre Aktien auch nach erfolg-
ter Anmeldung weiterhin frei verfiigen. Eine Verfligung kann jedoch
Auswirkungen auf die Teilnahmeberechtigung und die Berechtigung zur
Auslibung des Stimmrechts haben, da flr die Teilnahme- und Stimm-
berechtigung der Aktienbestand laut Aktienregister zum Zeitpunkt der
Hauptversammlung mafigeblich ist. Dieser wird dem Bestand des Aktien-
registers am 4. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ) (= technisch mafgeblicher
Bestandsstichtag, sogenanntes Technical Record Date) entsprechen, da aus
abwicklungstechnischen Griinden zwischen dem Ablauf der Anmeldefrist
und dem Ende der Hauptversammlung, d. h. vom 4. Mai 2017, 24:00 Uhr
(MESZ) bis einschlief8lich 11. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ), keine Umschrei-
bungen im Aktienregister stattfinden.

Ist ein Kreditinstitut im Aktienregister eingetragen, so kann es das Stimm-
recht fiir Aktien, die ihm nicht gehoren, nur aufgrund einer Erméachtigung
des Aktiondrs austben.

Aufgrund der Borsenzulassung der Aktien auch an der Warschauer Borse
sind entsprechend den anwendbaren polnischen Rechtsvorschriften be-
stimmte Daten zu Ubermitteln: Spitestens am Tag der Hauptversammlung
ist der polnischen Finanzmarktaufsicht (Komisja Nadzoru Finansowego

— KNF) eine Aufstellung Uber die zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung berechtigten Aktiondre nebst der jeweils gehaltenen Aktienzahl und
Stimmrechte zu Ubermitteln. Ferner ist innerhalb von sieben Tagen nach
der Hauptversammlung eine Aufstellung tiber solche Aktiondre, die in der
Hauptversammlung mindestens 5% der Stimmrechte gehalten haben,
nebst der jeweiligen Anzahl der gehaltenen Stimmrechte und ihres pro-
zentualen Anteils an den in der Hauptversammlung vertretenen Aktien
und an der Gesamtzahl der Aktien, zu veroffentlichen sowie der KNF und
der Warschauer Borse zu Uibermitteln.
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Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen Bevollmachtigten

Aktiondre haben im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen die Mog-
lichkeit, ihr Stimmrecht durch einen Bevollmachtigten, zum Beispiel ein
Kreditinstitut oder eine Aktiondrsvereinigung, austiben zu lassen. Auch

in diesem Fall ist flr eine rechtzeitige Anmeldung durch den Aktionar
oder den Bevollmichtigten entsprechend den oben unter ,,Anmeldung zur
Hauptversammlung“ genannten Voraussetzungen Sorge zu tragen.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevoll-
machtigung gegentiber der Gesellschaft bediirfen der Textform. Eine
Bevollmichtigung kann per E-Mail, postalisch oder per Fax an die oben
unter ,Anmeldung zur Hauptversammlung” genannte Anschrift, E-Mail-
Adresse bzw. Telefax-Nummer vorgenommen werden. Bitte verwenden
Sie hierfiir das den Anmeldeunterlagen beigefligte Antwortformular.
Auflerdem steht IThnen der Online-Hauptversammlungsservice netVote
zur Verfigung.

Im Falle der Bevollmidchtigung eines Kreditinstituts, einer Aktionarsverei-
nigung oder einer sonstigen in § 135 Abs. 8 des Aktiengesetzes oder § 135
Abs. 10 des Aktiengesetzes in Verbindung mit § 125 Abs. 5 des Aktienge-
setzes genannten Person oder Institution richten sich das Verfahren, die
Form und der Widerruf der Bevollméchtigung nach besonderen Regelun-
gen. Bitte wenden Sie sich an das betreffende Kreditinstitut, die betref-
fende Aktiondrsvereinigung oder sonstige in § 135 Abs. 8 des Aktiengesetzes
oder § 135 Abs. 10 des Aktiengesetzes in Verbindung mit § 125 Abs. 5 des
Aktiengesetzes genannte Person oder Institution, um Ndheres zu erfahren.

Als Service fir ihre Aktiondre hat die Gesellschaft gemaf3 § 14 Abs. 3

der Satzung aufierdem Dr. Florian Schmidt (Recht) und Bernhard Krebs
(Corporate Office), beide Mitarbeiter der Gesellschaft, als Stimmrechtsver-
treter benannt, die Sie ebenfalls mit der Stimmabgabe bevollmachtigen
konnen. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter tben
das Stimmrecht ausschlieflich auf Grundlage der vom Aktiondr erteilten
Weisungen aus. Die Erteilung sowie Anderungen hinsichtlich der Voll-
macht und Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter konnen bis spatestens 10. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ)



(Zeitpunkt des Zugangs) postalisch, per E-Mail oder per Fax an die oben
unter ,Anmeldung zur Hauptversammlung* genannte Anschrift, E-Mail-
Adresse bzw. Telefax-Nummer erfolgen (abgesehen von einer Vollmachts-
und Weisungserteilung wiahrend der Hauptversammlung durch Verwen-
dung des Formulars, das in der Hauptversammlung zur Verfiigung gestellt
wird), soweit Sie sich bis spétestens 4. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ)
(Zeitpunkt des Zugangs) angemeldet haben. Bei mehrfach eingehenden
Erkldrungen hat die zuletzt eingegangene Erklarung Vorrang. Aufierdem
steht Thnen der Online-Hauptversammlungsservice netVote zur Verfigung.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung durchge-
fuhrt werden, ohne dass dies im Vorfeld der Hauptversammlung mitgeteilt
wurde, so gilt eine Weisung zu diesem Tagesordnungspunkt insgesamt
auch als entsprechende Weisung fiir jeden Punkt der Einzelabstimmung.

Wir bitten Sie zu beachten, dass die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter weder im Vorfeld noch wihrend der Hauptversammlung
Weisungen zu Verfahrensantrigen entgegennehmen kénnen. Ebenso wenig
nehmen die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter Auftrige
oder Weisungen zu Wortmeldungen, zum Einlegen von Widerspriichen
gegen Hauptversammlungsbeschliisse oder zum Stellen von Fragen oder
Antrdgen entgegen. Die personliche Teilnahme eines Aktiondrs oder eines
bevollmachtigten Dritten an der Hauptversammlung gilt automatisch als
Widerruf der zuvor an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsver-
treter erteilten Vollmacht und Weisungen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Briefwahl

Aktiondre konnen ihre Stimme — auch ohne an der Hauptversammlung
teilzunehmen — per Briefwahl abgeben. Zur Austibung des Stimmrechts im
Wege der Briefwahl sind nur diejenigen am Tag der Hauptversammlung im
Aktienregister eingetragenen Aktionire berechtigt, die rechtzeitig entspre-
chend den oben unter ,Anmeldung zur Hauptversammlung“ genannten
Voraussetzungen angemeldet sind. Die Stimmabgabe per Briefwahl sowie
Anderungen hinsichtlich Threr Briefwahlstimmen kénnen bis spitestens
10. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ) (Zeitpunkt des Zugangs) postalisch, per
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E-Mail oder per Fax unter Verwendung des den Anmeldeunterlagen bei-
gefligten Antwortformulars an die oben unter ,,Anmeldung zur Haupt-
versammlung” genannte Anschrift, E-Mail-Adresse bzw. Telefax-Nummer
erfolgen, soweit Sie sich bis spatestens 4. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ)
(Zeitpunkt des Zugangs) angemeldet haben. Bei mehrfach eingehenden
Erklarungen hat die zuletzt eingegangene Erklarung Vorrang. Aufierdem
steht auch hier der Online-Hauptversammlungsservice netVote zur Ver-
fugung.

Die personliche Teilnahme eines Aktiondrs oder eines bevollméchtigten
Dritten an der Hauptversammlung gilt automatisch als Widerruf der zuvor
abgegebenen Briefwahlstimmen. Sollte zu einem Tagesordnungspunkt
eine Einzelabstimmung durchgefihrt werden, ohne dass dies im Vorfeld
der Hauptversammlung mitgeteilt wurde, so gilt eine Stimmabgabe zu
diesem Tagesordnungspunkt insgesamt auch als entsprechende Stimm-
abgabe fir jeden Punkt der Einzelabstimmung.

Bitte beachten Sie, dass Sie —auch bei Nutzung des Online-Hauptver-
sammlungsservices netVote — keine Briefwahlstimme fiir mogliche
Abstimmungen tber eventuelle, erst in der Hauptversammlung vorge-
brachte Gegenantrdge oder Wahlvorschldge oder sonstige, nicht im
Vorfeld der Hauptversammlung mitgeteilte Antrige einschlieflich
Verfahrensantrige abgeben konnen.

Ebenso wenig konnen im Vorfeld oder wihrend der Hauptversammlung
durch Briefwahl Wortmeldungen, Fragen, Antrage oder Wahlvorschlige
entgegengenommen bzw. vorgebracht oder Widerspriiche gegen Haupt-
versammlungsbeschliisse eingelegt werden.

Auch bevollméchtigte Kreditinstitute, Aktionédrsvereinigungen und sons-
tige in § 135 Abs. 8 oder § 135 Abs. 10 des Aktiengesetzes in Verbindung
mit § 125 Abs. 5 des Aktiengesetzes genannte Personen oder Institutionen
konnen sich der Briefwahl bedienen.



Online-Hauptversammlungsservice netVote — Eintrittskartenbestellung
via Internet

Als im Aktienregister der Gesellschaft eingetragener Aktionér kdnnen Sie
Uber das Internet Eintrittskarten flir die Hauptversammlung bestellen, den
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern Vollmacht und
Weisung zur Ausiibung Thres Stimmrechts erteilen oder Ihr Stimmrecht
per Briefwahl ausiiben. Detailinformationen hierzu entnehmen Sie bitte
dem den Anmeldeunterlagen beigefligten Antwortformular sowie im
Internet unter www.talanx.com/hv.

Hinweis zur Aktionarshotline fiir Aktiondre und Banken

Bei Fragen zur Hauptversammlung der Talanx Aktiengesellschaft
konnen sich die Aktiondre und Kreditinstitute per E-Mail an talanx.hv@
linkmarketservices.de wenden. Zusétzlich steht Thnen Montag bis Freitag
zwischen 8:00 Uhr und 17:00 Uhr (MESZ) die Aktionarshotline unter
der Telefonnummer 0800 10 16 358 aus Deutschland (kostenfrei) oder
+49 (0) 6196 88 70 709 aus dem Ausland zur Verfiigung.

Weitere Informationen erhalten Sie auch im Internet unter
www.talanx.com/hv

Live-Internetiibertragung

Die Erdffnung der Hauptversammlung durch den Versammlungsleiter
sowie der Vortrag des Vorstands werden live in Bild und Ton auf der
Internetseite der Talanx Aktiengesellschaft unter www.talanx.com/hv
Ubertragen. Eine Videoaufzeichnung hiervon ist im Nachgang an die
Hauptversammlung unter derselben Adresse abrufbar. Wortbeitrage
der Hauptversammlungsteilnehmer werden nicht aufgezeichnet.

Anzahl der Aktien und Stimmrechte

Die Gesamtzahl der Aktien im Zeitpunkt der Einberufung betragt
252.797.634 Stlick. Die Gesamtzahl der Stimmrechte im Zeitpunkt der
Einberufung betrigt 252.797.634.
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Internetseite der Gesellschaft, liber die die Informationen

gemal § 124a AktG zuganglich sind

Die Einberufung der Hauptversammlung mit den gesetzlich gefor-
derten Angaben und Erlduterungen ist auch tber die Internetseite
www.talanx.com/hv zugénglich. Hier finden Sie zudem die weiteren
Informationen gemaf? § 124a des Aktiengesetzes.

Hannover, im Marz 2017

Talanx Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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Bitte geben Sie in das Navigationsgerdt ,Schillstrafle” Hannover ein,
da einige Navigationsgerate den Theodor-Heuss-Platz nicht kennen.

Parken
Schackstraf3e oder Parkhaus am HCC.

Aus Richtung Siiden

Auf der BAB A7 bis Autobahndreieck Hannover-Siid tiber die A37/Messe-
schnellweg bis zur Ausfahrt H.-Kleefeld. Links abbiegen, an der 1. Ampel
rechts in die Clausewitzstrafse.

Aus Richtung Norden

Auf der BAB A7 bis Autobahnkreuz Hannover-Ost, weiter tiber die A37/
Messeschnellweg. An der Ausfahrt H.-Kleefeld rechts, 1. Ampel wieder
rechts in die Clausewitzstrafse.
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Kreuz

Kreisel

Bad Nenndorf
—\)

Landwehr
Kreisel

Siidschnellweg

Autobahnkreuz
Hannover-Siid

Kassel/Frankfurt



Aus Richtung Osten

Auf der BAB A2 iber Autobahnkreuz Hannover-Ost bis Autobahnkreuz
Hannover-Buchholz. Weiter tiber die A37/Messeschnellweg. An der Aus-
fahrt H.-Kleefeld rechts, 1. Ampel wieder rechts in die Clausewitzstrafle.

Aus Richtung Westen

Auf der BAB A2 bis Autobahnkreuz Hannover-Buchholz, rechts Richtung
Hannover Uiber die A37/Messeschnellweg. An der Ausfahrt H.-Kleefeld
rechts, 1. Ampel wieder rechts in die Clausewitzstrafe.

Offentliche Verkehrsmittel

Ab Hauptbahnhof mit der Buslinie 128 oder 134 Richtung Peiner Strafe
direkt bis zum Hannover Congress Centrum. Zeitdauer: ca. 10 Minuten.

Ab Kropcke mit der Stadtbahn Linie 11 (Zoo) bis Hannover Congress
Centrum. Zeitdauer: ca. 10 Minuten.

Hannover
Congress
Centrum

Messe-
schnellweg

r\s—BbC“\e"A\‘ee
Ha

Ausfahrt
Braunschweiger H.-Kleefeld

Seelhorster
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