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(mit Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss)

Fiktive Beispielrechnungen

Szenario: Darlehen kleiner Bezugsrecht

HDI VaG
in EUR Mio.

1.000

Streu- 210
besitz (21%)
Ausubung
Bezugsrecht fur
EUR 40 Mio

Wandlung in
Aktien fir EUR
750 Mio

Wandelanleihe Kapitalerh6hung

Szenario: Darlehen gré3er Bezugsrecht

HDI VaG
in EUR Mio.

750

Rickzahlung
e Darlehen EUR
355 Mio

Streu- 105
besitz (21%)

Wandlung in
Aktien fir EUR
395 Mio

Wandelanleihe Kapitalerh6hung
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Verwasserung Minderheitenaktionére
trotz Bezugsrechtsausschluss nicht
maoglich

= Vereinbarung zwischen HDI VaG und Talanx
AG vom 16.12.2021 uber revolvierende
Kreditlinie, die auch in Form bedingter
Pflichtwandelanleihe ausgenutzt werden kann

=  Konstruktion erméglicht flexible und schnelle
Inanspruchnahme von Barmitteln des
Grol3aktionars

=  Wandlung in Aktien nur mdglich, sofern (ggf.
zu spaterem Zeitpunkt) Kapitalerh6hung mit
Bezugsrecht (fur alle Aktionare) erfolgt

= Aktien aus Pflichtwandelanleihe werden auf
Bezugsrechte aus Bezugsrechts-
kapitalerhdhung angerechnet (d.h. HDI VaG
verzichtet auf Bezugsrecht aus
Kapitalerh6hung und bezieht stattdessen
Aktien aus Pflichtwandlung Wandelanleihe)

= Sofern Bezugsrecht aus Bezugsrechts-
kapitalerhbhung geringer als maximale
Anzahl beziehbarer Aktien aus
Wandelanleihe, wird verbleibender
Anleihebetrag in Geld zuriickgezahlt

= Es koénnen nie mehr Aktien bezogen werden,
als HDI VaG aus Bezugsrechts-
kapitalerhdhung zustiinde

talanx.



